nojudan till teckning av akter |
Starbreeze AB (publ)
~oretradesemission mars/april 2018

Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt virde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen;
e utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 10 april 2018, eller
e senast den 6 april 2018 salja teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det aven ar maojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter.

Notera vidare att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.
Distribution av detta Prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,

se avsnittet "Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Starbreeze AB (publ), org.nr 556551-8932,
inbjuder harmed sina aktiedgare och allman-
heten att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt ("Erbjudandet”)
("Prospektet”). Med "Starbreeze”, "Bolaget”
eller "Koncernen” avses i Prospektet, beroende
pa sammanhanget, Starbreeze AB (publ), org nr
556551-8932, dotterbolag till Starbreeze AB
eller den koncern i vilken Starbreeze AB ar
moderbolag. Med "Carnegie” avses Carnegie
Investment Bank AB (publ). Se avsnittet "Defi-
nitioner och ordlista” for definitioner av andra
termer i Prospektet.

Prospektet har upprattats av styrelsen
for Starbreeze i enlighet med reglerna i
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”)
och EU-kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genom-
forande av Europaparlamentets och rédets
direktiv 2003/71/EG (inbegripet forordning
(EG) nr 486/2012). Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen den
22 mars 2018 2018 enlighet med bestammel-
sernai 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, och offentliggjorts
av Bolaget samma dag. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektio-
nen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet har
oversatts till engelska. | handelse av att den
svenska versionen inte overensstammer med
den engelska oversattningen ska den svenska
versionen ha foretrade. Prospektet finns till-
géangligt pa Bolagets huvudkontor med adress
Regeringsgatan 38, 111 53 Stockholm, pa
Bolagets hemsida (starbreeze.com) i sektionen
"Investerare”, Carnegies hemsida (carnegie.se),
Nasdaqgs hemsida (nasdagomxnordic.com)
samt péa Finansinspektionens hemsida (fi.se).
Tvist i anledning av innehallet | detta Prospekt
ska avgoras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt.

Viktig information till investerare
Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana
personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Prospektet ar inte
avsett att, och far inte, offentliggoras, publi-
ceras eller distribueras, direkt eller indirekt,
i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Schweiz och Sydkorea
eller Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion
dar saddant offentliggorande, publicering eller
distribution skulle vara olaglig eller krava andra
atgarder &n de som kravs enligt svensk ratt.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier
eller aktier utgivna av Starbreeze ("Vardepapper”)
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Detta Prospekt varken utgor eller kommer att
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utgora en del av ett erbjudande om att kdpa
eller teckna vardepapper i USA.

| en medlemsstat inom Europeiska Ekono-
miska Samarbetsomradet ("EES”), som har
implementerat Prospektdirektivet, riktar sig
detta Prospekt endast till investerare i sddan
EES-medlemsstat som uppfyller kriterierna for
undantag fran skyldighet att uppratta prospekt,
inbegripet kvalificerade investerare, pa det satt
som avses i Prospektdirektivet, sésom imple-
menterat i varje sddan medlemsstat.

Detta Prospekt, och annat material avse-
ende Vardepapper, distribueras och riktar sig
enbart till (i) personer som befinner sig utanfor
Forenade Konungariket Storbritannien och
Nordirland eller (i) professionella investerare
som omfattas av artikel 19(5) i den brittiska
Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 ("Foreskrif-
ten”) eller (jii) bolag med hog nettoférmogenhet
och andra personer som detta pressmedde-
lande lagligen kan riktas till, vilkka omfattas av
Artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften (alla sddana
personer i (i), (i) och (i) ovan benamns gemen-
samt "relevanta personer”). Vardepapperna
ar endast tillgangliga for, och varje inbjudan
till, erbjudande eller avtal om att teckna, kopa
eller pa annat satt forvarva de vardepapper
som omnamns har ges endast till, relevanta
personer. Personer som inte ar relevanta per-
soner ska inte agera pé eller forlita sig pa detta
Prospekt eller nagon del av dess innehall.

Anmalan om teckning av aktier utgivha
av Starbreeze i strid med ovanstéende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
Vardepappren inte direkt eller indirekt, utbju-
das, séljas vidare eller levereras i eller till lander
dér atgard enligt ovan kréavs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

Distribution av detta Prospekt innebar inte
att informationen &r aktuell vid nagon annan
tidpunkt an vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet, eller att Starbreeze verksamhet,
resultat eller finansiella stallning har forblivit
oforandrad efter detta datum. | den handelse
att det sker nagra vasentliga forandringar i
informationen i Prospektet under tiden fran
offentliggérandet men fore upptagandet till
handel av aktierna, kommer dessa forandringar
att offentliggoras i enlighet med bestammel-
serna i lagen (1991:890) om handel med finan-
siella instrument, som reglerar offentliggérande
av tillagg till Prospektet.

Presentation av finansiell information
Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med
"TSEK" avses tusen kronor och med "MSEK”
avses miljoner kronor. Med "USD" avses ame-
rikanska dollar. Med "MUSD" avses miljoner
amerikanska dollar. Se avsnittet "Definitioner
och ordlista” for definitioner av andra termer

i Prospektet. Viss finansiell information och
annan information som presenteras i Prospek-
tet har avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverens-

stammer inte siffrorna i vissa kolumner med
angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
Vanligen notera aven att den historiska finan-
siella information som presenteras i Prospektet
innehaller vissa justeringar och tilldggsinforma-
tion som inte innefattas i de tidigare offentlig-
gjorda historiska arsredovisningarna for de
relevanta rakenskapsaren.

Framatriktade uttalanden

och marknadsinformation

Information i Prospektet som ror framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pé aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggoran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad information
ar alltid forenad med osakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter utan-
for Bolagets kontroll. Nar det i Prospektet ges
ett pastdende om ett visst forhallande &r det
Bolagets bedémning som pastéendet i fraga
vilar pa, savida inte annat uttryckligen anges.
Uttryck som orden “forvantas”, “antas”, “bor”,
“bedoms” och liknande uttryck anvands for att
indikera att informationen ar att beakta som
uppskattningar och prognoser. Uppskattning-
arna och prognoserna ar gjorda pé grundval av
uppgifter som innehaller saval kanda som
okanda risker och osakerheter. Nagon forsakran
av att lamnade uppskattningar och prognoser
avseende framtiden kommer att realiseras
lamnas inte, vare sig uttryckligen eller under-
forstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentlig-
gora uppdateringar eller revideringar av uttalan-
den avseende framtida forhallanden till foljd

av ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet. En investering i aktier ar forenad
med risk och risktagande, se sarskilt avsnittet
"Riskfaktorer” nedan. Den som dvervager att
investera i Bolaget uppmanas darfor att sjalv-
standigt och noggrant gora en utvardering av
Bolagets utveckling infor sin investering med
detta Prospekt som grund.

Prospektet innehaller information om Bola-
gets geografiska marknader och produktmark-
nader, marknadsstorlek, marknadsandelar,
marknadsstallning och annan marknadsinfor-
mation hanforlig till Bolagets verksamhet och
marknad. | det fall information har hamtats
frén tredje part ansvarar Bolaget for att infor-
mationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter uteldmnats pé ett
satt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga
kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon
oberoende verifiering av den information som
lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presen-
teras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner
till, vasentliga intressen i Bolaget.

Starbreeze AB (publ)
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Viktiga datum

Foretradesemissionen omfattar hogst 20 247 982 nya aktier (varav preliminart hogst

av serie A och preliminart hogst 16 627 733 aktier av serie B). Aktiedgarna kommer att ha foretrades-
rétt att teckna nya aktier i forhallande till de aktier de dgde p& avstamningsdagen den 22 mars 2018.
P& avstamningsdagen berattigar en (1) aktie av serie A respektive serie B i Starbreeze innehavaren till
en (1) teckningsratt av serie A respektive serie B. Femton (15) teckningsratter av serie A respektive B

ger réatt att teckna en (1) ny aktie av serie A respektive serie B.

Teckningskurs

3620 249 aktier Avstamningsdag for ratt till deltagande

i Foretradesemissionen: 22 mars 2018

Teckningstid: 26 mars—10 april 2018

Handel med teckningsrétter: 26 mars—6 april 2018
Handel med BTA: 26 mars 2018 tills dess att Foretrades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket och Euroclear

Offentliggorande av slutligt utfall: Omkring 13 april 2018

LEl-nummer

7,50 SEK

Ovrig information

213800T68IVZFR868L42

Kortnamn for aktie serie A pa Nasdaq Stockholm:

STARA

ISIN-koder serie A

Kortnamn for aktie serie B pa Nasdaqg Stockholm:

STARB

ISIN-koder serie B

BTA serie A:

SE0011061910

Aktier serie A:

SE0007158928

Teckningsratter serie A:

SE0011061902

Finansiell kalender

BTA serie B:
SE0011061944

Teckningsratter serie B:

SE0011061936

Aktier serie B:

SE0005992831

Delarsrapport avseende perioden januari-mars 2018:

9 maj 2018

Starbreeze AB (publ)

Arsredovisning for rakenskapséret 2017:

12 april 2018

Innehall
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestéar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna &r num-
rerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ
av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt
kan det dock finnas luckor | Punkternas numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och
emittent, ar det majligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen
har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1 Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
- och varningar pappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversatt-
ningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Tredje mans Ej tilldmplig; samtycke till tredje man att anvanda Prospektet lamnas inte.
anvandning av
Prospektet

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar Starbreeze AB (publ) med organisationsnummer 556551-8932. Bolagets aktier

- handels- handlas p& Nasdaqg Stockholm under kortnamnen (ticker) STAR A for A-aktien och STAR B for B-aktien.
beteckning

B.2 Siateoch Emittenten har sitt séte i Stockholm och ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver
bolagsform verksamhet enligt svensk ratt. Emittentens associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen

(2005:551).

B.3 Beskrivning Starbreeze ar ett globalt spelbolag med visionen att vara en ledande aktér inom underhallningsindustrin genom
av emittentens att skapa upplevelser i varldsklass.
verksamhet Starbreeze grundades 1998 och har sedan dess utvecklats till en valetablerad utvecklare och forlaggare

av dator- och tv-spel samt VR-produkter som riktar sig till en global marknad. Med kontor i Stockholm, Paris,
Los Angeles, Barcelona, Bryssel, Luxemburg och Indien utvecklar Starbreeze hdgkvalitativa underhaliningspro-
dukter baserade pa egna och andras rattigheter i egen regi och i samarbete med externa spelutvecklare. Verk-
samheten ar indelad i tre affarsomréden; Starbreeze Games med egen spelutveckling, Publishing med forlags-
verksamhet samt VR Tech & Operations med teknik-/mjukvaruutveckling inom VR och drift av VR-center.

Under de senaste aren har Starbreeze genomfort ett omfattande utvecklingsarbete for att foradla sin affars-
modell. Bolaget har bland annat forstarkt organisationen och ledningsgruppen genom rekrytering av nyckel-
kompetens och ett antal strategiska forvarv. Frén att tidigare enbart agerat som spelutvecklare och arbetat med
externa spelférlaggare har Bolaget startat en egen forlagsverksamhet med bade egna och externt utvecklade
spel for att bredda spelportfoljen. Dessutom har verksamheten breddats genom satsningar inom VR-segmentet,
med bade utveckling av VR-headset och sé kallad destinationsbaserad VR.

Starbreeze ar idag val positionerat for att fortsatta utvecklingen mot att bli en ledande aktor inom den globala
underhaliningsindustrin genom att skapa upplevelser i varldsklass.
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.4a Trender
i branschen

Starbreeze ser foljande dvergripande trender inom den bransch Bolaget verkar:

e Spelare staller generellt storre krav pa ett sammanhang dér de kan diskutera, paverka och se pa nar andra
spelar. Spelet, produkten, har blivit en del av en sammantagen gemenskap och underhallningsfenomen.

e Manga populara spel erbjuder idag en ytterligare dimension av upplevelse genom att spelaren kan samla pa
till exempel vapen eller klader till sin karaktar.

e Det pagér ett standigt arbete for att utveckla upplevelsen for slutkund. Tekniken inom VR utdkar maéjligheterna
att skapa upplevelser inom spelbranschen.

e Det pagéar en konsolidering av branschen, dar de storsta aktérerna tar en allt storre del av intakterna pa den
globala spelmarknaden.

Starbreeze AB (publ) &r Koncernens moderbolag. Koncernen bestar harutover av (i) Starbreeze Production AB
(bolag i Sverige), (i) Starbreeze Publishing AB (bolag i Sverige), (iii) Starbreeze Studios AB (bolag i Sverige), (iv)
Starbreeze Ventures AB (bolag i Sverige), (v) Starbreeze VR AB (bolag i Sverige), (vi) Enterspace (bolag i Sverige),
(vii) Nozon S.p.r.l. (bolag i Belgien), (viii) Parallaxter S.p.r.I. (bolag i Belgien), (ix) Payday Production LLC (bolag i
USA), (x) Starbreeze Barcelona S.L. (bolag i Spanien), (xi) Starbreeze LA Inc. (bolag i USA), (xii) Starbreeze IP Lux
(bolag i Luxemburg), (xiii) Starbreeze IP Lux Il S.a.r.l. (bolag i Luxemburg), (xiv) Starbreeze USA Inc. (bolag i USA),
(xv) Starbreeze Paris SAS (bolag i Frankrike), (xvi) Dhruva Infotech Ltd (bolag i Indien) (&gt till 90,5 procent) och
(xvii) StarVR Corporation (bolag i Taiwan) (samriskbolag med Acer, agt till 33,3 procent).

B.6  Storre aktie-
dgare, kontroll
over Bolaget
samt anmalnings-
pliktigt innehav

Starbreeze AB (publ)

| Sverige ar den lagsta gransen for anmaélningspliktiga innehav (sé kallad flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av rostetalet for samtliga aktier. Tabellen nedan utvisar anmalningspliktiga aktiedgare i Starbreeze per
den 30 december 2017 med tillagg av for Bolaget kanda forandringar som skett fram till dagen for Prospektets
utgivande.

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Antal roster (%) Andel av kapital (%)
Bo Andersson Klint" 18 718 667 5377 886 24,30 7,93
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2754 668 22080835 6,26 8,18
Swedbank Robur fonder? 500 000 44 488 011 6,24 14,81
Hsbc-Fund Serv Clients A/C 006-Kr®) 3376016 6244015 5,05 3,17
Forsta AP-fonden 0 33159934 4,18 10,92

YInnehav av aktier i Starbreeze, direkt och indirekt genom Varvtre AB.
2 Swedbank Robur Ny Teknik BTI, Swedbank Robur Smélandsfond Sverige och Swedbank Robur Smélandsfond Norden.
JSmilegate Holdings Inc.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 Finansiell Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende réakenskapsaren 2014,/2015, 1 juli-31 december
informationi 2015 och 2016 ar hamtade ur Starbreeze reviderade koncernrakenskaper, vilka har upprattats i enlighet med
sammandrag IFRS och har granskats av Bolagets revisorer. Uppgifter avseende 1 januari-31 december 2017 har hamtats ur

Starbreeze deldrsrapporter och har upprattats i enlighet med IFRS. Delarsrapporterna for Q2 och Q4 2017 har
oversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor ldsas tillsammans med Starbreeze reviderade
koncernrakenskaper med tillnérande noter for aren 2014/2015, 1 juli-31 december 2015 och 2016 samt
Starbreeze delarsrapporter for 1 januari-31 december 2017.

Vid &rsstamman i november 2015 fattades beslut om att andra rakenskapsar fran brutet rakenskapsar till
kalenderar vid arsskiftet 2015/2016. Detta innebér att den finansiella informationen som ges i detta avsnitt pre-
senterar siffror fran foljande rakenskapsar: Juli 2014-juni 2015 (brutet rékenskapsar), juli 2015-december 2015
(forkortat rakenskapsér) och januari 2016-december 2016 (kalenderar som rakenskapsar). Lasare av prospektet
bor vara uppmaéarksamma pé detta byte av rakenskapsar, vilket innebar att jamforelser mellan rakenskapsaren
forsvaras.

Koncernens totalresultat i sammandrag

Ej reviderat Reviderat

Helar Heldr 2015-07-01- 2014-07-01-
TSEK 2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Rorelsens intdkter :
Nettoomsattning 361447 345 463 98 830 197 332
Aktiverat utvecklingsarbete 231934 154 450 50 248 28 135
Ovriga rérelseintakter 0 23132 481 6846
Summa 593 381 523 045 149 559 232313
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -415780 -292 106 -65 391 -116 407
Personalkostnader -229938 -148 517 -59712 -56 227
Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgdngar -82294 -20 600 -670 -11807
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -15642 -4166 -1905 -927
Ovriga rérelsekostnader -1186 -1202 -847 -483
Rorelseresultat (EBIT) -151459 56 454 21034 46 462
Finansiella intakter 10105 17 511 286 391
Finansiella kostnader -30 631 -18196 -128 -275
Andel av resultat frén innehav redovisade
enligt kapitalandelsmetoden -4 200 : 131 - -
Resultat fore skatt -176 185 55900 21192 46 578
Inkomstskatt 20 855 1191 613 -12428
Periodens resultat -155330 57 091 21805 34150
Ovrigt totalresultat som senare kan omklas-
sificeras till resultatrékningen :
Valutadifferenser 1402 -4 375 921 7125
Summa totalresultat -153 928 52716 22726 41275
Summa totalresultat for perioden hénforligt till: :
Moderforetagets aktiedgare -154 022 52716 22726 41 275
Agande utan bestdmmande inflytande 94 - - -
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 280 309 967 255276469 230001583 217025086
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 280 309 967 257 234798 234090261 226340695
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,55 0,22 0,09 0,16
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,55 0,22 0,09 0,15
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 Finansiell
information i
sammandrag,
forts

Starbreeze AB (publ)

Koncernens balansrakning i sammandrag

Ej reviderat Reviderat
TSEK 31dec 2017 31dec 2016 31dec 2015 30jun 2015
Tillgéngar
Anliggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar
Goodwill 544 971 404 530 74314 38806
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 597 467 594728 200202 114772
Balanserade utgifter for spel-
och teknikutveckling 642 767 303763 114913 30787
Finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgéngar 38 156 31971 15623 13480
Andelar i Joint venture 41890 8638 - -
Uppskjuten skattefordran 108 153 30712 5252 -
Materiella anldggningstillgdngar
Datorer och &vriga inventarier 98 901 23458 16773 9688
Summa anldggningstillgangar 2072305 1397 800 427077 207 533
Omsittningstillgdngar
Varulager 22 2 2 426
Kundfordringar och &vriga fordringar 27 821 25576 33000 18578
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 125259 56 183 22697 34234
Likvida medel 233757 669 380 85354 110 606
Summa omsittningstillgdngar 386 859 751141 141 053 163844
Summa tillgangar 2459 164 2148941 568 130 371377
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 5661 5538 4607 4 350
Reserver 5073 3671 8046 7125
Ovrigt tillskjutet kapital 1243573 1175563 257 352 135561
Balanserat resultat inklusive arets resultat 27748 185 451 128 360 106 555
Innehav utan bestémmandeinflytande 344 - - -
Summa eget kapital 1282399 1370223 398 365 253591
Skulder
Langfristiga skulder, tillaggskopeskilling” 347 862 307 099 8227 8281
Uppskjuten skatteskuld 169 346 119 135 42 356 -
Ovriga langfristiga skulder 466 557 265535 - 39603
Summa ldngfristiga skulder 983765 691768 50583 47 884
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 122 396 41990 53923 36473
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 70604 44 960 65259 33429
Summa kortfristiga skulder 193 000 86 950 119182 69902
Summa eget kapital och skulder 2459 164 2148941 568 130 371377

TOverenskomna villkorade tillaggskopeskillingar till saljare av forvarvade bolag kan potentiellt bli hogre belopp &n de belopp som &r redovisade i balansrékningen.
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

Finansiell Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

information i Ej reviderat Reviderat

sammandrag, o 2

forts Helar Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
TSEK 2017 : 2016 2015-12-31 2015-06-30
Den I6pande verksamheten :
Kassaflode frén rorelsen -11167 8868 50 349 59 935
Betald rénta -5325 -2682 -129 -3
Erhéllen rénta 9 5410 60 426
Betalda inkomstskatter -4 603 3695 -3590 -23607
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -21086 15291 46 690 36 751
Investeringsverksamheten :
Forvarv av materiella anlaggningstillgéangar -87 338 -9449 -8946 -8 885
Investeringar i dotterbolag -59076 -60412 -4 305 -18 445
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar - -15354 -525 -
Investering i dvriga finansiella
anlaggningstillgdngar -61590 : -9668 -1956 -12420
Investering i balanserade kostnader
for spel- och teknikutveckling -412 103 : -194 871 -67 317 -28134
Kassafléde fran investeringsverksamheten -620 107 -289 754 -83049 -67 884
Finansieringsverksamheten :
Nyemissioner - 554 906 10579 460
Inbetalningar teckningsoptioner 43073 14128 - -
Okning av l&ngfristiga skulder 169 209 284 945 - -
Aterbetalning av 1an -3369 -516 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 208913 853463 10579 460
Periodens kassaflode -432 280 579 000 -25780 -30673
Likvida medel vid periodens ingang 669 380 85 354 110 606 136 566
Kursdifferens i likvida medel -3343 5026 528 4713
Likvida medel vid periodens utgang 233757 669 380 85354 110606

Sammanfattning Starbreeze AB (publ)



Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 Finansiell
information i
sammandrag,
forts

Starbreeze AB (publ)

Koncernens nyckeltal
Nyckeltal som beriiknas enligt IFRS

Nedanstaende berédkningar av nyckeltal som beraknas enligt IFRS har reviderats av Bolagets revisor for raken-
skapséren 2014/2015, 1 juli-31 december 2015 och 2016 samt dversiktligt granskats av Bolagets revisor for

delarsperioderna Q2 och Q4 2017.

Heldr Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Intékter
Nettoomséttning, TSEK 361477 345 463 98 830 197 332
Aktiedata
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,55 0,22 0,09 0,16
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,55 0,22 0,09 0,15
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, st 280309 967 255276 469 230001 583 217 025086
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 280 309 967 257 234 798 234 090 261 226 340 695

Alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS

Nedanstaende tabell Gver utvalda finansiella nyckeltal innehaller, om inget annat anges, vissa finansiella och
operativa nyckeltal som inte ar vedertagna matt for finansiellt resultat eller stallning enligt IFRS. Informationen

nedan avseende rakenskapsaren 2014,/2015, 1 juli-31 december 2015 och 2016 samt delérsperioderna 1 januari

-31 december 2017 &r av betydande varde for investerare eftersom de mojliggdr en béttre utvardering av Bolagets
finansiella stallning och resultat. Nyckeltalen nedan har, om inget annat anges, inte varit foremal for revision men

har beréknats utifran siffror som har reviderats av Bolagets revisor for rakenskapsaren 2014/2015, 1 juli-31 decem-
ber 2015 och 2016 samt Gversiktligt granskats av Bolagets revisor for delarsperioderna Q2 och Q4 2017.

Heldr Heldr  2015-07-01-  2014-07-01-
2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Marginaler
EBITDA marginal, % -9,0 15,5 23,9 30,0
Rorelsemarginal, % -25,5 10,8 21,3 23,5
Vinstmarginal, % -29,7 10,7 21,4 23,6
Kapitalstruktur
Soliditet, % 52,1 63,8 70,1 68,3
Aktiedata :
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning, st 283037 940 276879720 230361091 217477987
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning, st 306443723 304352451 234449769 226793596
Anstéllda :
Antalet anstéllda i genomsnitt, st 272 151 105 66
Antalet anstéllda vid periodens slut, st 650 212 109 76

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS

Definition

Motivering

EBITDA marginal Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) i relation till nettoomséttningen.

Mattet &r relevant for att skapa en forstéelse av
den operativa Iénsamheten och da méttet utesluter
avskrivningar ger denna marginal intressenterna

en klarare bild av Bolagets centrala [dnsamhet.

Rorelsemarginal EBIT i relation till nettoomsattningen.
(EBIT-marginal)

Méttet &r relevant for att mata operativ Ionsamhet
efter avskrivningar.

Vinstmarginal Rorelseresultat efter finansiella poster
i relation till nettoomsattningen.

Mattet skadliggdr Idnsamheten oavsett skattesats
for bolagsskatt.

Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Mattet &r en indikator p& Bolagets havsténg for
finansiering av Bolaget.

Sammanfattning
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 Finansiell

Avstdmning alternativa nyckeltal

~  informationi Helar Heldr  2015-07-01-  2014-07-01-
sammandrag, TSEK 2017 : 2016 2015-12-31 2015-06-30
forts EBITDA-marginal :
Rorelseresultat -151 459 56 454 21034 46 462
Aterléiggs: Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgdngar -82294 : -20600 -670 -11807
Aterldggs: Avskrivningar materiella
anlaggningstillgdngar -15642 -4 166 -1905 -927
EBITDA -53523 81220 23609 59 196
Dividerat med: Summan av Nettoomsattning
och Aktiverat utvecklingsarbete 593 381 : 523045 149 559 232313
EBITDA-marginal, % -9,0 15,5 15,8 25,5
Rorelsemarginal :
Rorelseresultat -151459 56 454 21034 46 462
Dividerat med: Summan av Nettoomséttning
och Aktiverat utvecklingsarbete 593 381 : 523045 149 559 232313
Rorelsemarginal, % -25,5 10,8 14,1 20,0
Vinstmarginal :
Resultat fore skatt -176 185 55900 21192 46 578
Dividerat med: Summan av Nettoomsattning
och Aktiverat utvecklingsarbete 593 381 : 523045 149 559 232313
Vinstmarginal, % -29,7 10,7 14,2 20,1
Soliditet :
Summa eget kapital, TSEK 1282399 1370223 398 365 253591
Dividerat med: Summan av Eget kapital
och Skulder, TSEK 2459 164 : 2 148 941 568 130 371377
Soliditet, % 52,1 63,8 70,1 68,3
Viasentliga hdandelser efter den 31 december 2017
e Den 25 januari 2018 genomfordes, med stod av bemyndigandet fran arsstamman 2017, en riktad nyemission
till svenska och internationella institutionella investerare om 20 681 797 nya B-aktier till en teckningskurs om
11,52 kronor per aktie, vilket var samma som stangningskursen den 24 januari 2018. Emissionen, som over-
tecknades, tillforde bolaget cirka 238 MSEK fore transaktionskostnader. Darutover har styrelsen idag beslutat
att erbjuda befintliga aktiedgare att medverka i en foretradesemission om cirka 150 MSEK, vilken kommer vara
foremal for bolagsstammans efterfoljande godkénnande. Motivet till emissionerna ar att sakerstélla finansie-
ringen av befintlig affarsplan med cirka 75 MSEK fram till lanseringen av OTWD och att bolaget ser ett antal
affarsmajligheter, utdver befintlig affarsplan, som beddéms komma att skapa betydande véarde for aktiedgarna.
e Den 5 februari 2018 tecknade Starbreeze AB ett forlagsavtal med Mohawk Games avseende ett strategispel
som gér under projektnamnet 10 Crowns. Starbreeze avser att investera 7,7 MUSD for att lansera spelet for PC.
e Den 21 mars 2018 meddelade Bolaget att Starbreeze beslutat att salja forlagsrattigheterna till spelet Dead by
Daylight till utvecklaren Behaviour Interactive Inc. Starbreeze erhaller initialt 4 MUSD och darefter ytterligare
12 MUSD som erldggs successivt i form av royalty pé 65 procent av spelets intékter. Affaren accelererar kassa-
flodena till Starbreeze fran spelet, vilket starker Starbreeze resultat och frigér kapital for nya projekt.
B.8 Utvald Ej tilldmplig; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
= proforma-
redovisning

B.9 Resultat-
prognos

Ej tilldmplig; Prospektet innehéller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

B.10 Revisions-
anmarkning

Ej tilldmpligt; Revisionsanmarkningar saknas.

Rorelsekapital

Iw
s

-
--

10  Sammanfattning

Starbreeze beddmning ar att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tacka behoven for den I6pande
verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden fran datumet for Prospektet. Med rorelsekapital i
detta avsnitt avses Starbreeze forméga att fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.
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Avsnitt C - Vardepapper

C.1 Virdepapper

A-aktier ISIN-kod SEO007158928 och B-aktier ISIN-kod SEO005992831.

= somtasupp
till handel
C.2

.3 Antal aktier

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 6 074 394,77 SEK fordelat pé 54 170 260 A-aktier och 249 549 477

B-aktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,02 SEK.

C.4 Rittigheter som  Varje A-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till tio roster pa bolagsstamma och varje B-aktie i Bolaget beréttigar
sammanhanger innehavaren till en rost p& bolagsstamma. Varje aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktie-
med varde- agaren innehar i Bolaget. Beslutar Bolaget att genom sadan nyemission av aktier som inte sker mot betalning
papperen med apportemission ge ut nya A-aktier och B-aktier, ska &gare av A-aktier och B-aktier aga foretradesratt att

teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretrades-
ratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Beslutar Bolaget att genom s&dan nyemission av aktier som inte sker mot betalning med apport-
emission ge ut endast A-aktier eller B-aktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar A-aktier eller
B-aktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier

i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen &r registrerad som &gare i den av
Euroclear forda aktieboken. Agare till A-aktie Ager ratt att begéra att A-aktie omvandlas till B-aktie. Omvandlingen
ar verkstalld nar registrering har skett och anteckning i avstamningsregistret gjorts.

C.5 Eventuella
6verlatelse-
inskrankningar

Ej tilldmpligt; Det saknas formella inskrankningar i ratten att fritt Gverlta aktien.

C.6 Upptagande
till handel pa
reglerad marknad

Starbreeze aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm sedan den 2 oktober 2017.

C.7 Utdelnings-
politik

Starbreeze AB (publ)

Starbreeze agerar pa en snabbvaxande marknad och for att dra fordel av denna tillvaxt amnar foretaget att
fortsatta att aterinvestera vinstmedel i aktiviteter som framjar organisk tillvaxt, sdsom produktutveckling och
marknadsforing. Bolaget har historiskt inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Framtida utdelningar
kommer vara ett resultat av Starbreeze framtida intakter, kassaflode, rorelsekapital och dess generella finan-
siella stallning. Vidare kan dven framtida investeringar i exempelvis forvarv av andra bolag komma att péverka
storleken pé framtida utdelningar.

Styrelsen har inte for avsikt att foresla utdelningar under de narmaste aren, utan avser istéllet att anvanda
det kassaflode som genereras for att finansiera fortsatt utveckling och tillvaxt av verksamheten. Starbreeze 1ang-
siktiga policy for utdelning ar att dela ut 50 procent av nettovinsten efter skatt fran foregdende rakenskapsar.

Sammanfattning 11



Avsnitt D - Risker

D.1 Risker relaterade En investering i Starbreeze-aktierna ar forknippad med flera risker. Ett antal faktorer paverkar eller kan komma
till Bolaget och att paverka Starbreeze verksamhet bade direkt och indirekt. Utdver detta avsnitt bor investerarna dven beakta
branschen avsnittet "Riskfaktorer” och dvrig information i detta Prospekt.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

e Starbreeze &r beroende av att pé regelbunden basis utveckla nya spel, forbattra befintliga spel samt anlitas

som forlaggare for externt utvecklade spel. Formagan att utveckla nya spel och forbattra befintliga spel

innehéller ett stort antal utmaningar. Om Bolaget inte lyckas att regelbundet utveckla nya spel och forbéttra
befintliga spel finns en risk att detta kan paverka Bolagets ekonomiska stéllining och resultat negativt.

Vid lanseringar av nya spel eller andra produkter finns risken att dessa inte mottas positivt pd marknaden.

Detta kan leda till intéktsbortfall, sémre marginaler och minskade kassafloden. Aven aktiverade utveckling-

skostnader riskerar att behdva skrivas ned, vilket kan fa en negativ péverkan pa Bolagets finansiella st&lining.

e Starbreeze ar ett kunskapsintensivt foretag och ar beroende av att fortsatt kunna anstélla, utbilda och bibe-
halla ett antal nyckelpersoner for att na framgang inom alla funktioner pa de orter dar Starbreeze bedriver
verksamhet. Det handlar bland annat om kommersiell erfarenhet, forstéelse for spelarnas preferenser samt
kompetens inom spelutveckling och teknik. Verksamheten &r dven beroende av nyckelpersoner pa lednings-
niva. Pa grund av den hdga forandringstakten i spelbranschen skulle, om en eller flera nyckelpersoner lamnar
Bolaget eller om Bolaget inte kan hitta och anstalla personer néar behov uppstér, detta kunna komma att med-
fora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

e | samband med genomforandet av projekt ar Starbreeze beroende av att kunna satta ihop en projektgrupp
som pa ett effektivt satt kan genomfora ett givet projekt. Starbreeze konkurrerar som arbetsgivare pa en
global marknad dér vissa kompetenser ar mycket efterfragade. For det fall Starbreeze inte skulle ha formaga
att satta ihop en lamplig projektgrupp for ett visst projekt eller om Starbreeze inte lyckas bibehélla en lamplig
projektgrupp under projektets gang kan projektets utférande dra ut pa tiden, bli mer kostsamt eller fa ett
samre resultat &n vantat vilket kan paverka Bolagets Idnsamhet, resultat och ekonomiska stéllining negativt.

e Starbreeze opererar pa en global och mycket konkurrensutsatt marknad dér Bolaget inte enbart konkurrerar
mot andra spelbolag utan aven mot andra upplevelser som kan uppta kundernas tid. Det finns en risk for att
Bolaget kan bli utkonkurrerat pa ett eller flera omraden av andra aktorer. Om detta skulle ske skulle Bolagets
|[dnsamhet, resultat och ekonomiska stéllning paverkas negativt.

Finansiella risker

e [nom ramen for Bolagets verksamhet kommer intakter ofta ojamnt fordelade dver tid. Det finns risk for att
Bolaget i framtiden kommer att behova kapitaliseras. Det finns vidare risk for att Bolaget, vid ett givet tillfalle,
inte kan anskaffa ytterligare kapital eller att det inte kan anskaffas p& gynnsamma villkor for befintliga aktie-
agare. Om inte tillrackligt kapital kan anskaffas kan detta medfora att utveckling i projekt och investeringar
tillfalligt stoppas eller att Starbreeze tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter. | det fall Starbreeze i framtiden misslyckas med att
anskaffa nodvandigt kapital pé for Bolaget rimliga villkor kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat komma att péverkas negativt.

® £n stor del av Starbreeze intakter erhalls i USD. Samtidigt har Bolaget kostnader i huvudsakligen SEK, men
aven i USD och EUR. Starbreeze &r darfor exponerat mot fluktuationer pa valutamarknaden dar forandringar i
valutakurser kan paverka Bolagets Ionsamhet och resultat negativt. Externa faktorer sdsom tillgang och efter-
frégan, 1ag- och hogkonjunkturer, inflation samt rantehojningar kan bland annat ha inverkan pé rorelsekost-
nader och forsaljningspriser. Det finns en risk att dessa faktorer kan komma att paverka Starbreeze kostnader
och framtida intakter negativt.

e Den 20 januari 2016 ingick Starbreeze ett avtal med Smilegate avseende bland annat finansiering och spel-
utveckling. Inom ramen for avtalet emitterade Bolaget ett konvertibelt 1&n om 215 052 000 SEK till Smilegate.
Det konvertibla lanet forfaller till betalning den 26 februari 2021. Om Starbreeze uppfyller de dtaganden som
Bolaget har gentemot Smilegate far Starbreeze pakalla konvertering av lanet till aktier. Under vissa omstandig-
heter kan Bolaget dock bli skyldigt att aterbetala l&net i fortid. Det ror sig harvidlag exempelvis om fall dar
Starbreeze bryter mot &taganden i laneavtalet, eller dar de ledande befattningshavare som ingétt lock-up-
avtal i samband med Smilegates investering bryter mot sina dtaganden enligt dessa avtal.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Risker relaterade e Enligt det dndringsavtal som Starbreeze Publishing AB, med Starbreeze och Starbreeze Production AB som
till Bolaget och garanter, ingick med Nordea Bank AB (publ) har Starbreeze Publishing AB per detta Prospekts datum 75 MSEK
branschen, forts placerat pa ett bankkonto pantsatt till formén for Nordea Bank AB (publ). Det finns vidare en risk att det i fram-

tiden kan intraffa omstandigheter med innebord att Starbreeze Publishing AB kan komma att placera ytterlig-
are medel pa det pantsatta kontot. Att en viss del av Koncernens likvida medel ar placerade pa ett bankkonto
som &r pantsatt till forman for Nordea Bank AB (publ) begrénsar Koncernens majligheter att fritt forfoga dver
sadana likvida medel, vilket kan komma att péverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

e Starbreeze har ackumulerade skattemassiga underskott. Agarforandringar som innebar att det bestémmande
inflytandet Gver Starbreeze forandras skulle kunna innebara begransningar (helt eller delvis) i mojligheten att
utnyttja sédana underskott i framtiden. Mojligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan dven komma att
paverkas av dndrad lagstiftning. Starbreeze bedriver verksamhet genom dotterbolag i USA, Luxemburg, Bel-
gien, Indien och Frankrike. Verksamheten, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med
Bolagets tolkning av gallande skattelagar, Starbreeze policy for internprissattning, skatteavtal och bestam-
melser i Sverige och ovan namnda nationer samt berorda skattemyndigheters krav. Det finns en risk att Bolag-
ets tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser eller av berorda myndigheters tolkning av dessa
eller av administrativ praxis ar felaktig, eller att sddana regler andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Vidare
finns risk att skattemyndigheter i de lander dar Starbreeze ar verksamt kan komma att géra bedémningar som
avviker fran Bolagets. Detta kan, genom beslut frn berérda myndigheter, medfora att Starbreeze skattesitua-
tion forandras och paverkar Bolagets finansiella stallning och resultat negativt.

Legala risker

e Immateriella rattigheter utgor en vasentlig del av Bolagets tillgangar. Bolaget har en strategi for att skydda de
immateriella rattigheter som upparbetas eller forvarvas av Bolaget. Om de produkter som Bolaget utvecklar i
framtiden inte erhaller tillrackligt immateriellt skydd, eller om befintligt immateriellt skydd inte kan uppréatthal-
las eller visar sig inte vara tillrackligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och intressen, kan Bolagets majlighet
att bedriva sin verksamhet, Bolagets ekonomiska stélining och resultat paverkas negativt. Det finns vidare risk
for att utomstdende kan gora intrang i Bolagets immateriella rattigheter eller Bolaget gora intréng i annans
immateriella rattigheter. Om detta intraffar kan Bolaget bli inblandad i eller driva kostsamma rattsliga processer
med oviss utgang. Detta kan i sin tur paverka Bolagets Ionsamhet, resultat och ekonomiska stalining negativt.
Om Bolaget i en sddan process skulle anses ha gjort intrdng i annans immateriella rattigheter kan Bolaget bli
skyldigt att utge betydande skadestand. Detta kan dven medfora att Bolaget I10per risk for krav under ingdngna
avtal med olika samarbetspartner. Detta kan i sin tur paverka Bolagets Idnsamhet, resultat och ekonomiska
stallning negativt.

Bolaget &r beroende av att dven sédana foretagshemligheter som inte omfattas av patent, patentansdkningar,
upphovsratt eller andra immaterialratter kan skyddas, bland annat information om koncept som &nnu inte
offentliggjorts. Det finns en risk att ndgon som har tillgang till foretagshemlig information sprider eller annars
anvander denna pé ett satt som skadar Bolaget, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och ekonomiska
stallning negativt.

Det kan finnas risker hanforliga till branschen och verksamheten som inte ar kanda for Bolaget vid den har
tidpunkten.
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Avsnitt D - Risker

D.3

14

Risker
relaterade till
vardepapperen

Sammanfattning

e Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier ar forenad med risk och att aktierna kan komma
att bade 6ka och minska i varde. Det finns darfor en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det
investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika
och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Kursvariationer kan ockséa uppkomma genom stora
forandringar av kop- och saljvolymer och behover inte nodvandigtvis ha ett samband med Bolagets underlig-
gande varde. Varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregds av en noggrann analys. Aktiemarknaden i
allméanhet och Bolagets aktier i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktier
kan komma att paverkas p& samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa Nasdag Stockholm.
Psykologiska faktorer och dess effekter pé aktiekursen ar i méanga fall svéra att forutse och kan komma att
péaverka Bolagets aktiekurs negativt.

Aktiens likviditet paverkar majligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk att det inte
kommer uppsta en aktiv marknad for att handla med Starbreeze aktier eller att en sédan kommer bestd om
den uppstar.

Aktiekursen kan komma att péverkas negativt om nuvarande aktiedgare véljer att salja aktier i Bolaget. Forsalj-
ningar fran nuvarande aktiedgare kan ockséa i negativ riktning komma att paverka majligheterna att emittera
nya aktier eller att utnyttja andra finansiella instrument.

Bolaget forvantar sig for narvarande att investera eventuella vinster i fortsatt utveckling och tillvaxt av verksam-
heten och Bolaget vantas darfor inte under den narmaste tiden rekommendera eller betala ut ndgon utdelning.
Erbjudandet enligt detta Prospekt medfor utspadningseffekter for de befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen. Bolaget kan aven i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier
eller andra vardepapper for att anskaffa kapital. Detta Erbjudande och alla sédana ytterligare erbjudanden kan
minska det proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i
Bolaget och nyemissioner kan f& negativ effekt pa aktiernas marknadspris. Darutover finns i dagslaget tva kon-
vertibla 1&n samt optioner utestdende. Om innehavarna av de konvertibla skuldebreven och/eller optionerna
pékallar konvertering eller teckning kommer de befintliga aktiedgarnas proportionella &gande och rostandel
samt vinsten per aktie att minska.

Bolagets huvudagare har genom sitt &gande maojlighet att utdva ett vasentligt inflytande i drenden pa
bolagsstéamma. Detta inflytande kan vara till nackdel for aktiedgare vars intressen skiljer sig fran huvudégarnas
intressen.

Aktiedgare som ar bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, daribland
aktiedgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin foretradesréatt avseende de aktier de &ger i Bolaget
vid Féretradesemissionen och vid framtida nyemissioner savida inte en registreringsétgard eller motsvarande
atgarder enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana aktier eller ett undantag fran
krav pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt. Bolaget kan
vélja att genomfora nyemissioner utan att vidta sddana atgarder, vilket innebar att proportionella dgandet och
rostandelen for aktiedgare bosatta i vissa andra jurisdiktioner an Sverige kan komma att minska till foljd av
framtida nyemissioner.

Om Erbjudandet enligt detta Prospekt inte fulltecknas kommer Bolaget att erhalla mindre kapital till att finan-
siera Bolagets affarsplan, vilket i sin tur kan resultera i att Bolagets verksamhet kan behova begransas och
déarmed paverka Bolagets finansiella stéllining och resultat negativt.

Bade teckningsratter och BTA forvantas vara foremal for en tidsbegransad handel pa Nasdag Stockholm.
Handeln kan aven komma att vara begransad, vilket kan medfora att enskilda innehavare inte kan avyttra

sina teckningsratter och/eller BTA. Det finns en risk for att en aktiv handel med teckningsratter och BTA inte
kommer att utvecklas pa Nasdaqg Stockholm och att en handel som &r begréansad forstarker fluktuationen

i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA samt att prisbilden for dessa instrument darmed kan bli
inkorrekt eller missvisande.

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter for aktieteckning genom betalning senast den 10 april
2018 eller inte saljer sina teckningsréatter senast den 6 april 2018 kommer sadan aktiedgares teckningsrétter
att forfalla och bli vardeldsa utan ratt for innehavaren till ndgon ersattning. Foljaktligen méste aktiedgare och
forvaltare sakerstélla att samtliga nédvandiga instruktioner avseende utnyttjande av teckningsratter efterlevs.
Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer det anvisade forfarandet for att utnyttja teckningsratterna,
kommer teckningsratterna att forfalla, bli vardeldsa och upphora att existera. Vidare kommer en aktiedgare
som inte alls eller endast delvis utnyttjar sina teckningsratter for aktieteckning att fa sin andel i Bolagets
aktiekapital respektive rostandel reducerad och utspadd. Det finns en risk for att den ersattning som en
aktiedgare som inte deltar i Fortradesemissionen kan erhélla genom avyttring av tilldelade teckningsratter
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen av aktiedgarens dgande i Starbreeze.

Starbreeze AB (publ)
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E.1 Emissionsbelopp Starbreeze genomforde en riktad emission om cirka 238 MSEK den 24 januari 2018. Den genomforda riktade
=  och emissions- nyemissionen och Foretradesemissionen forvantas tillfora Starbreeze cirka 388 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader kostnader. Bolagets emissionskostnader forvantas uppga till cirka 35 MSEK. Forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas kommer nettolikviden fran den riktade emissionen och Foretradesemissionen att uppga till cirka 353
MSEK. Emissionskostnaderna ar hanforliga till upprattande av Prospekt, finansiell och legal radgivning, revisorer,
myndighetsavgifter, emissionsadministration och marknadsforingskostnader.
E.2a Motiv till | samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm i oktober 2017 antog Starbreeze styrelse nya finansiella mél

Erbjudandet

kopplade till Bolagets affarsplan. Starbreeze befinner sig i en expansiv fas med omfattande satsningar inom
samtliga tre affarsomréden, Starbreeze Games, Publishing och VR Tech & Operations, vilket pé kort sikt paverkar
[6nsamheten och kassaflodet for Bolaget. De padgdende satsningarna forvéantas skapa betydande varden for Bola-
gets aktiedgare. Bolaget har som maél att na intakter om minst 2 000 MSEK &r 2020 och att generera ett positivt
EBITDA-resultat for fiarde kvartalet 2018 och darefter pa arsbasis for varje efterfoljande rakenskapsar.

| samband med att Starbreeze genomforde en riktad nyemission om cirka 238 MSEK den 24 januari 2018,
offentliggjorde Bolaget dven sin avsikt att besluta om en foretradesemission om cirka 152 MSEK. Emissionslikviden
frén den riktade emissionen och den planerade foretradesemissionen syftar till att bredda intaktsbasen och dka
tillvaxttakten i Starbreeze.

Den genomforda riktade nyemissionen och foretradesemissionen forvantas tillféra Starbreeze cirka 390 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Bolagets emissionskostnader forvantas uppga till cirka 30 MSEK. Forutsatt
foretradesemissionens genomforande kommer nettolikviden fran den riktade emissionen och foretradesemissio-
nen, om cirka 360 MSEK, att anvandas till foljande;

e 75 MSEK for att sakerstalla finansieringen av befintlig affarsplan fram till lanseringen av OVERKILL's The Walking
Dead (OTWD) planerad under hosten 2018,

® 50 MSEK till utokad marknadsforing av OVERKILL's The Walking Dead (OTWD),

® 50 MSEK till nya forlagstitlar som inte ingar i den ovan namnda affarsplanen,

e 35 MSEK for expansion av befintlig spelportfolj till nya plattformar och geografiska marknader,

e 30 MSEK till forlangd utvecklingsplan for PAYDAY 2 till 2019,

® 50 MSEK till accelererd produktionsplan for PAYDAY 3.

Resterande nettolikvid, om cirka 70 MSEK, kommmer att starka Starbreeze finansiella stallning. Starbreeze bedomer

att de tillkommande investeringarna kommer att skapa betydande framtida mervarden for aktiedgarna.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Starbreeze AB (publ)

Den 15 februari 2018 beslutade Starbreeze styrelse, under forutsattning av bolagsstammans efterfoljande god-
kannande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier av serie A och serie B med foretradesratt
for Starbreeze aktieagare. De ndarmare villkoren for Foretradesemissionen faststalldes den 15 mars 2018. Vid
extra bolagsstamma den 20 mars 2018 beslutade stamman att godkanna styrelsens beslut. Genom Foretrades-
emission kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 404 959,64 SEK, fran nuvarande 6 074 394,77 SEK

till hogst 6 479 354,41 SEK, genom nyemission av hogst 20 247 982 aktier. Fordelningen mellan antalet aktier av
serie A respektive serie B kommer att basera sig pa hur fordelningen mellan aktieslagen ser ut pé& avstamnings-
dagen. Preliminart kommer hogst 3 620 249 aktier av serie A och hogst 16 627 733 aktier av serie B emitteras.

Teckningskursen ar 7,50 SEK per aktie.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som har ratt att erhalla teckningsrétter i Foretrades-
emissionen ar den 22 mars 2018.

P& avstamningsdagen beréttigar en (1) aktie av serie A respektive serie B i Starbreeze innehavaren till en (1)
teckningsratt av serie A respektive serie B. Femton (15) teckningsrétter av serie A respektive B ger ratt att teckna
en (1) ny aktie av serie A respektive serie B.

Handel med teckningsratter sker under perioden frén och med den 26 mars 2018 till och med den 6 april 2018

Teckningsperioden for Foretradesemissionen I6per fran den 26 mars 2018 till och med den 10 april 2018.
Styrelsen har ratt att forlanga eller forkorta teckningsperioden for Foretradesemissionen.

Tilldelning av aktier ska i forsta hand ske till dem som anmailt sig for teckning och tecknat nya aktier med stod
av teckningsratter (primér foretradesrétt). | andra hand ska tilldelning ske till de som var aktiedgare pé avstam-
ningsdagen (subsidiar foretradesratt), och vid éverteckning, i fornallande till det antal aktier tecknarna forut dger
och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Vid forsaljning av teckningsratt (av den priméra foretrades-
ratten) évergér dven den subsididra foretradesratten till den nye innehavaren av teckningsratten. | tredje hand
ska tilldelning ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter och, vid dverteckning, i
forhallande till det antal nya aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och i den méan detta inte kan ske,
genom lottning.
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Intressen
och intresse-
konflikter
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Styrelseledamoten och verkstallande direktoren Bo Andersson Klint kontrollerar cirka 24,59 procent av rosterna
och cirka 9,52 procent av aktiekapitalet i Bolaget genom Varvtre AB. Styrelseledamoten Harold Kim &r anstalld
av, och representant for, Smilegate Holdings Inc. som kontrollerar cirka 5,11 procent av rosterna och 3,40
procent av aktiekapitalet i Bolaget. Den ledande befattningshavaren Emmanuel Marquez kontrollerar cirka 2,07
procent av rosterna och cirka 1,3 procent av aktiekapitalet i Bolaget genom CBLDN-BFCM Fulltix Third Party
Asset. Styrelseordféranden Michael Hjorth kontrollerar cirka 1,76 procent av rosterna och cirka 0,65 procent av
aktiekapitalet i Bolaget genom Indian Nation AB. Alla fyra beddms vara stora aktiedgare i Bolaget.

Styrelseledamoten Harold Kim ar anstalld av, och representant for, Smilegate Holdings Inc. som har lanat ut
215 MSEK till Bolaget genom ett konvertibelt 1an.

Flertalet medlemmar av styrelsen och ledande befattningshavare &ger aktier och/eller teckningsoptioner
i Bolaget. | anslutning till anstallningen av Sebastian Ahlskog som Chief Financial Officer stéallde Michael Hjorth
ut en option for Sebastian Ahlskog att kopa aktier i Bolaget. Optionen utdvades under 2016.

Bolaget har ingétt avtal om finansiell radgivning med Carnegie Investment Bank AB i anledning av denna
Foretradesemission. Nivan pa Carnegies ersattning enligt avtalet ar beroende av vilka typer av utfallet i Foretrades-
emissionen.

Bolaget har anlitat Hannes Snellman Advokatbyra AB, dér tidigare styrelseledamoten Christoffer Saidac &r
delagare, som juridisk radgivare i ett flertal &renden under aktuell period. Hannes Snellman Advokatbyra AB
har fakturerat sitt arvode, uppgaende till 4 434 000 SEK, lI6pande.

Starbreeze IP Lux ingick den 16 juli 2015 ett dverlatelseavtal om kop avseende spelmotorn Valhalla med
Valhalla S.a.r.l., ett bolag kontrollerat av Emmanuel Marquez som vid tiden for 6verlatelsen var anstalld som
Chief Technology Officer av Bolaget.

| oktober 2015 Overlat Varvtre AB, ett bolag kontrollerat av Bo Andersson Klint som vid tiden for Gverlatelsen
var anstalld som verkstallande direktor av Bolaget, en andel om 40,4 procent av Payday Productions LLC till
Starbreeze LA.

| samband med omférhandling och omstrukturering av villkoren for konvertiblerna emitterade till Smilegate
Holdings Inc. kopte Bolaget tjanster till ett varde av 200 000 SEK av Eva Redhe som vid tiden for transaktionen
var styrelseledamot i Bolaget.Bolaget har dven ingétt ett avtal med Eva Redhes heldagda bolag Redhe Financial
Communications AB, enligt vilket Eva Redhe ska tillhnandahalla konsulttjanster med avseende pa bland annat
system, processer och policies for intern kontroll och bolagsstyrning. Konsultarvodet till Eva Redhe ar marknads-
massigt. Avtalet I6per tills vidare med en ménads émsesidig uppsagningstid. Avtalet far anses innehélla sedvan-
liga villkor, bland annat villkor avseende Bolagets rétt till eventuella resultat/immateriella rattigheter, samt ett
konkurrensforbud som I6per under avtalstiden.

Bo Andersson Klint och Emmanuel Marquez gjorde investeringar i ett amerikanskt bolag inkorporerat i
Delaware, som i ett tidigt skede ar verksamt inom tradlos teknologi, i samband med Starbreeze Ventures inves-
tering i samma bolag. Det kan inte uteslutas att detta skulle kunna anses utgora en narstdendetransaktion da
Bo Andersson Klint och Emmanuel Marquez kan ha dragit nytta fran radgivningen som erhallits och betalats av
Starbreeze Ventures i samband med investeringen. Den 19 juli 2017 dverlat Bo Andersson Klint och Emmanuel
Marquez sina respektive konvertibler till av dem kontrollerade investeringsbolag. | 6vrigt ar konvertibelvillkoren
oforandrade och konvertiblerna opéverkade.

Starbreeze AB (publ)
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E.5 Siljare av varde-
papperen och
lock-up avtal

Erbjudandet avser nyemitterade aktier av serie A och serie B i emittenten och inga fysiska eller juridiska personer
erbjuder att sélja vardepapper..

| samband med Smilegates investering i Bolaget ingick Bo Andersson Klint, Emmanuel Marquez och Mikael
Nermark lock-up-avtal gentemot Bolaget enligt vilka de inte far avyttra nagra av sina direkt eller indirekt agda
aktier i Bolaget fran tid till annan. De far emellertid avyttra 15 procent av sina respektive B-aktier som innehades
vid tidpunkten for ingdendet av lock-up-avtalet under lock-up-perioden. Lock-up-atagandet kommer att vara i
kraft tills Bolagets skyldigheter enligt samarbetsavtalet har uppfyllts. | dagslaget ar det oklart nar dessa skyldig-
heter kommer uppfyllas och dérmed ocksé nér dtagandet upphor.

| samband med Bolagets forvarv av Nozon och Parallaxter ingick séljarna lock-up-avtal avseende en del av
kopeskillingen som erlagts genom utgivande av aktier i Starbreeze. Lock-up-atagandet omfattar samtliga aktier
under det forsta aret och darefter kommer en tredjedel av aktierna som omfattas av lock-up-atagandet att frigo-
ras arligen under tva ar raknat fran undertecknandet. Fran och med bérjan pé det fiarde &ret réknat fran dagen for
undertecknandet kommer inga aktier att vara foremal for lock-up-atagande. Saljarnas lock-up-ataganden géller
frdn och med den 24 oktober 2016 till och med den 24 oktober 2019. Vidare, i lock-up-avtalet har vissa i avtalet
angivna nyckelpersoner atagit sig att pd marknadsvillkor omedelbart Gverldta samtliga aktier som omfattas lock-
up-atagandet om inte dtminstone Tristan Salomé och ytterligare tva nyckelpersoner forblir engagerade i Bolaget
under lock-up-perioden.

| anslutning till Bolagets forvarv av ePawn ingick grundarna till ePawn den 30 juni 2016 ett lock-up-atagande
gentemot Bolaget avseende en del av kdpeskillingen som betalats genom emission av aktier i Bolaget. Halften
av aktierna som omfattas av lock-up-atagandet frigjordes fran atagandet den 30 juni 2017 och andra hélften
kommer att frigéras den 30 juni 2018. Lock-up-atagandet kommer séledes att vara i kraft fram till och med den
30 juni 2018.

| samband med Bolagets forvarv av Enterspace ingick séljarna till Enterspace ett lock-up-atagande gentemot
Bolaget avseende den del av kopeskillingen som betalats genom emission av aktier i Bolaget. For grundarna av
Enterspace géller att tva tredjedelar av aktierna som omfattas av lock-up-atagandet kommer att frigdras under
tre &r raknat fr&n undertecknandet av lock-up-avtalet och for dvriga séljare till Enterspace géller att tre fiardedelar
av aktierna som omfattas av lock-up-atagandet kommer att frigdras under tre ar raknat frén undertecknandet
av lock-up-avtalet. Detta innebér att samtliga aktier som omfattas av lock-up-atagandet kommer att vara helt
frigjorda frén dtaganden fran och med fijarde arets borjan réaknat fran dagen for undertecknandet. Vidare, enligt
lock-up avtalet har samtliga séljare atagit sig att engagera sig i Bolaget under den period som aktierna omfattas
av lock-up-atagandet. Om en séljares engagemang i Bolaget skulle upphora under lock-up-perioden under vissa
angivna omstandigheter ska 50 procent av den séljarens aktier som vid den tidpunkten fortfarande omfattas av
lock-up-atagandet bli foremal for forsaljning pé den handelsmarknadsplats dar Bolagets aktier vid tidpunkten ar
noterade.

E.6 Utspéadnings-
effekt

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medfora att det totala antalet aktier i Bolaget okar fran 303 719
737 aktier till 323 967 719 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 6,25 procent.

For de aktieagare som avstar att teckna nya aktier i den forestdende Foretradesemissionen uppstar en
utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 6,25 procent av aktiekapitalet och cirka 6,25 procent av det
totala antalet roster | Starbreeze. Utspadningseffekten har berdaknats genom att det maximala antalet aktier och
roster som kan komma att emitteras i Foretradesemissionen har dividerats med det maximala totala antalet
aktier och réster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Utestdende teckningsoptioner och konvertibler i Bolaget
har inte beaktats vid berédkningen. Utspadningseffekten ar berdknad pa en preliminar fordelning mellan aktie-
slagen, och den slutliga fordelningen kommer faststallas baserat pa hur fordelningen ser ut vid Euroclear Sweden
AB:s avlasning pé avstamningsdagen.

E.7 Kostnader for
investeraren

Starbreeze AB (publ)

Ej tilldmpligt; Bolaget tar inte ut nagra avgifter fran investerarna.
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RISKFAKTORER

Generell introduktion till riskavsnittet

En investering i vardepapper ar forenad
med risk. Infor ett eventuellt investe-
ringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedoms
vara av betydelse for Starbreeze och
aktiernas framtida utveckling. Nedan
beskrivs de risker som bedoms vara av
betydelse for Starbreeze, utan sarskild
rangordning. Det finns risker béde vad
avser omstandigheter som ar hanforliga
till Starbreeze eller branschen och séddana
som ar av mer generell karaktar samt
risker forenade med aktierna. Vissa risker
ligger utanfor Starbreeze kontroll.
Redovisningen nedan gor inte ansprék

pa att vara fullstandig och samtliga risk-
faktorer kan av naturliga skal inte forutses
eller beskrivas i detalj, varfor en samlad
utvardering aven maste innefatta 6vrig
information i Prospektet samt en allman
omvarldsbeddmning. Nedanstédende
risker och osakerhetsfaktorer kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och/eller
resultat. De kan aven medfora att aktierna
i Starbreeze minskar i varde, vilket skulle
kunna leda till att aktiedgare i Starbreeze
forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Ytterligare risker som for narva-
rande inte ar kadnda for Starbreeze, eller

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till leverantorer
Inom ramen for verksamheten ar Star-
breeze beroende av tillgang till vissa
utvecklingsverktyg i form av programvara
som endast tillhandahalls av ett fatal
eller i vissa fall en enda leverantor. Detta
innebar att det finns risk for att Bolaget
inte alltid kommer att ha tillgéng till de
utvecklingsverktyg som Bolaget behover
eller att Bolaget inte kommer att f& till-
ganag till utvecklingsverktyg pa de villkor
som Bolaget 6nskar. Om sé& skulle ske
skulle Bolagets Ionsamhet, resultat och
ekonomiska stalining paverkas negativt.

Risker relaterade till

externa utvecklare

Starbreeze ar inom ramen for Bolagets
forlagsverksamhet beroende av att kunna
ingd avtal med externa spelutvecklare.
Det finns risk for att Starbreeze inte kom-
mer att lyckas attrahera externa spelut-
vecklare eller att Bolaget inte kommer att
kunna ingd avtal med externa spelutveck-
lare pa de villkor som Bolaget dnskar. Om
54 skulle ske skulle Bolagets Idnsamhet,
resultat och ekonomiska stallning paver-
kas negativt.

Risker relaterade till distributorer

En stor del av Bolagets forsaljning sker
genom ett fatal distributorer, framst den
digitala distributionsplattformen Steam
som drivs av Valve Corporation. Om
nagon av Bolagets distributorer skulle
avbryta eller begréansa Starbreeze tillgang

Starbreeze AB (publ)

till deras respektive plattformar, for-
samra Bolagets villkor sarskilt avseende
intaktsfordelning, rapportera felaktiga
forsaljningssiffror till Starbreeze eller
forfordela Starbreeze i forhallande till
andra spelutvecklare, skulle Starbreeze
verksamhet, resultat och ekonomiska
stallning kunna péverkas negativt. Om
nagon av de plattformar som Bolaget
anvander for att distribuera spel skulle
drabbas av driftavbrott skulle det pa kort
sikt medfora inkomstbortfall. Bolaget har
en stor spelarbas som konsumerar Bola-
gets spel 6ver Steam. For det fall Steam
skulle tappa marknadsandelar skulle
Bolaget mojligen behova etablera sig aven
pé alternativa distributionskanaler for att
uppratthélla forsaljning och spelarbasen
vilket skulle kunna medfora kostnader for
Bolaget och péverka Bolagets resultat
och ekonomiska stallning negativt.

Utveckling av nya spel och
forbattring av befintliga spel
Starbreeze fortsatta tillvaxt beror bland
annat pa formagan att regelbundet
utveckla nya spel, forbattra befintliga spel
samt anlitas som forlaggare for externt
utvecklade spel. Formégan att utveckla
nya spel och forbattra befintliga spel
innehéller ett stort antal utmaningar,
bland annat att lyckas i konkurrensen

om Starbreeze kunders tid; att forutse
och pé ett framgangsrikt sétt agera pa
forandringar i branschen; att pa regelbun-
den basis lansera nya spel och produkter

som for narvarande inte bedoms utgora
risker, kan ocksa komma att ha motsva-
rande negativ paverkan.

Prospektet innehaller framtidsinriktade
uttalanden som kan péverkas av fram-
tida handelser, risker och osakerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig
vasentligt fran de resultat som forvanta-
des i de framtidsinriktade uttalandena péa
grund av manga faktorer, daribland men
inte begransat till de risker som beskrivs
nedan och pa annan plats i Prospektet.

Vid osakerhet gallande riskbeddom-
ning bor rad inhdmtas frén kvalificerade
radgivare.

inom annonserad tid och inom budget;
att kunna uppratthalla Starbreeze kun-
ders engagemang for Bolagets spel och
produkter genom att forbattra befintliga
spel exempelvis genom att utveckla nya
funktioner; och att vara en engagerad och
lyhord leverantor av upplevelser exempel-
vis genom att snabbt komma tillratta

med buggar och avbrott. Om Bolaget inte
lyckas att regelbundet utveckla nya spel
och forbattra befintliga spel finns en risk
att detta kan paverka Bolagets ekono-
miska stallning och resultat negativt.

Forseningar i projekt

Forseningar i planerade och pagaende
projekt kan ha en negativ effekt pa kassa-
floden, intakter och rorelsemarginaler.
Forseningar kan dga rum béade for interna
projekt och projekt dar extern partner
skoter utvecklingen. Fardigstallandet av
ett projekt kan aven komma att krava
mer resurser an vad som ursprungligen
beraknats och da maéste vanligen, framst
i det fall det galler ett internt projekt,
kostnaden baras av Bolaget vilket kan
paverka Bolagets lonsamhet, resultat
och ekonomiska stallning negativt.

L&ga intékter vid lansering av spel
eller andra produkter

Vid lanseringar av nya spel eller andra
produkter finns risken att dessa inte mot-
tas positivt pd marknaden. Detta kan leda
till intaktsbortfall, samre marginaler och
minskade kassafloden. Det géller saval
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egenfinansierade projekt som spel dar
Bolaget agerar forlaggare och star for en
vasentlig andel av finansieringen. Aven
aktiverade utvecklingskostnader riskerar
att behdva skrivas ned, vilket kan fa en
negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stallning.

Nyckelpersoner

Starbreeze ar ett kunskapsintensivt fore-
tag och ar beroende av att fortsatt kunna
anstalla, utbilda och bibehalla ett antal
nyckelpersoner for att né framgéng inom
alla funktioner pa de orter dar Starbreeze
bedriver verksamhet. Det handlar bland
annat om kommersiell erfarenhet, for-
stéelse for spelarnas preferenser samt
kompetens inom spelutveckling och
teknik. Verksamheten ar aven beroende
av nyckelpersoner pa ledningsnivé. Pa
grund av den hoga forandringstakten i
spelbranschen skulle, om en eller flera
nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om
Bolaget inte kan hitta och anstalla per-
soner nar behov uppstar, detta kunna
komma att medfora negativa konsekven-
ser for Bolagets verksamhet och resultat.

MGajlighet att satta samman en
projektgrupp for projekt

| samband med genomforandet av projekt
ar Starbreeze beroende av att kunna satta
ihop en projektgrupp som pé ett effektivt
satt kan genomfora ett givet projekt. Star-
breeze konkurrerar som arbetsgivare pa
en global marknad dar vissa kompetenser
ar mycket efterfrégade. For det fall Star-
breeze inte skulle ha formaga att satta
ihop en lamplig projektgrupp for ett visst
projekt eller om Starbreeze inte lyckas
bibehalla en lamplig projektgrupp under
projektets gang kan projektets utférande
dra ut pa tiden, bli mer kostsamt eller fa
ett samre resultat an vantat vilket kan
paverka Bolagets lonsamhet, resultat

och ekonomiska stallning negativt.

Teknik och produktutveckling

Vissa av Bolagets produkter befinner sig
dels i tidig kommersialiseringsfas, dels i
utvecklingsfas. Det finns risk att komplet-
terande eller alternativa tekniska losningar
kommer att bli nédvandiga. Det skulle
innebara att utvecklingsarbete, utover
det som redan &r planerat, méaste genom-
foras. | det fall detta aktualiseras kan det
fa negativa effekter pa Bolagets verksam-
het och resultat i form av forsenad mark-
nadsintroduktion samt dkade kostnader
for Bolaget. Vidare finns en risk att Bolagets
projekt laggs ned i sdval tidiga som sena
utvecklingsfaser och att Bolagets projekt
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inte kommer att leda till fardiga produkter
som kan lanseras p& en kommersiell mark-
nad, vilket kan inverka negativt p& Bola-
gets verksamhet, intakter och resultat.
StarVR HMD har annu inte natt ndgon
bredare marknadsanvandning. Det finns
risk for att de kunder som Bolaget i dags-
laget riktar sig till inte kommer att anvanda
StarVR HMD utan istallet kommer att
anvanda sig av ndgon konkurrerande
HMD. Om detta skulle ske skulle Bolagets
samriskbolags I6nsamhet, resultat och
ekonomiska stéallning paverkas negativt.

Marknad och konkurrens

Starbreeze opererar pa en global och
mycket konkurrensutsatt marknad. Bola-
get konkurrerar inte enbart mot andra
spelbolag utan aven mot andra aktorer
som levererar alternativa underhallnings-
tjanster s& som filmer, TV, sport och andra
upplevelser som kan uppta kundernas tid.
Det finns en risk for att Bolaget kan bli
utkonkurrerat pé ett eller flera omraden
av andra aktorer. Om detta skulle ske
skulle Bolagets Ionsamhet, resultat och
ekonomiska stélining paverkas negativt.

Beroende av samarbetspartner
Bolaget bygger sin strategi p& bland annat
utveckling och forsaljning tillsammans
med distributorer och andra samarbets-
partner. Bolaget har &ven samarbeten
med leverantorer. Om redan befintliga och
framtida samarbeten inte kan etableras
respektive inte kan ingas eller inte funge-
rar som avsett, kan Bolagets kommersia-
liseringsmojligheter komma att paverkas
negativt. Det finns en risk att dessa sam-
arbeten upphor, pé initiativ fran Bolaget
eller motparten, innan Bolaget fatt fullt
utbyte av sadant samarbete, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa verksam-
heten. Det finns en risk att Starbreeze
kan komma att paverkas av att dess
samarbetspartner avseende utveckling
eller leverantorer drabbas av finansiella
eller driftsmassiga problem, prisokningar
eller att de av andra orsaker inte levererar
enligt avtal eller Bolagets forvantningar.
Felaktiga, forsenade eller uteblivna leve-
ranser fran samarbetspartner avseende
utveckling eller leverantorer kan i sin tur
leda till att Starbreeze far kvalitetsproblem
eller blir forsenad, vilket i sin tur kan
péaverka Bolagets verksamhet, resultat
och ekonomiska stallning negativt.

Finansieringsbehov och kapital
Inom ramen for Bolagets verksamhet
kommer intakter ofta ojamnt fordelade
over tid. Bolaget har toppar da finansie-

ringen &r god och dalar da finansieringen
ar mindre god. Det finns séledes risk

for att Bolaget i framtiden kommer att
behova kapitaliseras. Det finns vidare risk
for att Bolaget, vid ett givet tillfalle, inte
kan anskaffa ytterligare kapital eller att
det inte kan anskaffas pa gynnsamma
villkor for befintliga aktiedgare. Om inte
tillrackligt kapital kan anskaffas kan detta
medfora att utveckling i projekt och
investeringar tillfalligt stoppas eller att
Starbreeze tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an onskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialise-
ring och uteblivna intakter.

Tillgangen till ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer som
marknadsvillkor, den generella tillgangen
till krediter samt Bolagets kreditvardighet
och kreditkapacitet. Storningar och osa-
kerhet pé kapital- och kreditmarknaderna
kan ocksé begransa tillgangen till det
kapital som kravs for att bedriva verksam-
heten. | det fall Starbreeze i framtiden
misslyckas med att anskaffa nodvandigt
kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat komma att paverkas negativt.

Storningar och avbrott

Bolagets IT-system eller andra system
hos dess leverantdrer, samarbetspartner
eller motsvarande kan drabbas av stor-
ningar och olika avbrott. Sddana stor-
ningar kan exempelvis vara storningar

i tillhandahallandet av el eller liknande
fundamentala samhallstjanster, extremt
vader, sakerhetsfragor eller systemfel.
Storningar av detta slag skulle kunna
paverka Bolagets produktutveckling

och forsaljning vilket i sin tur kan paverka
Bolagets Ionsamhet, resultat och eko-
nomiska stallning negativt.

IT-sdkerhet

Koncernen &r sérbar for olika typer av
IT-brott eller storningar som till exempel
systemintrang samt virus och det finns
risk for att utomstéende kan lyckas gora
intrdng i Bolagets IT-system och darige-
nom komma at kanslig information eller
pé annat satt skada Bolagets verksamhet.
Om Bolaget utsatts for IT-brott eller miss-
lyckas med att uppréatthalla ett adekvat
IT-skydd kan det paverka Bolagets verk-
samhet och ekonomiska stallning negativt.

Otillb6rliga handlingar av anstéllda
Det finns risk for att Bolagets personal
inte foljer de policyer och riktlinjer som
Bolaget fréan tid till annan uppstéller. Bola-
gets tillvaxt och expansion kan negativt
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paverka Bolagets majlighet att infora och
bibehalla andamalsenliga interna kontrol-
ler. Om Bolagets anstallda eller andra till
Bolaget kopplade individer skulle begé
otillboérliga handlingar i strid med Bolagets
policyer eller riktlinjer skulle detta kunna
paverka Bolagets verksamhet och ekono-
miska stallning negativt.

Operationell risk

Bolaget kan dsamkas forluster eller skada
pa grund av bristfalliga interna rutiner
och/eller ofdrutsedda externa handelser.
For att begransa den skada som kan upp-
sté kravs god intern kontroll vilket inbe-
griper upprattande och implementering
av interna styrdokument och policyer,
valfungerande administrativa system och
fortlopande kompetensutveckling hos de
individer som bar ansvaret for den interna
kontrollen. Brister i Bolagets operationella
sakerhet kan péverka Bolagets verksam-
het och ekonomiska stallning negativt.

Immaterialrittsliga fragor
Immateriella rattigheter utgor en vasentlig
del av Bolagets tillgangar, framforallt i form
av upphovsratt till egenutvecklade spel
och mjukvara, forlaggarlicenser till spel
vars rattigheter ags av tredje parter, patent
och patentansokningar, varumarken, samt
intern specifik kunskap och know-how som
skyddas enligt lagen (1990:409) om skydd
for foretagshemligheter. Det &r séledes av
stor vikt att de tillgdngar som utvecklas inom
Koncernen forblir Starbreeze egendom.
Om de produkter som Bolaget utveck-
lar i framtiden inte erhaller tillrackligt
immateriellt skydd, eller om befintligt
immateriellt skydd inte kan uppratthallas
eller visar sig inte vara tillrackligt for att
tillvarata Bolagets rattigheter och intres-
sen, kan Bolagets mojlighet att bedriva
sin verksamhet, Bolagets ekonomiska
stallning och resultat péverkas negativt.
Det finns vidare risk for att utomstaende
kan gora intrdng i Bolagets immateriella
rattigheter eller Bolaget gora intrang i
annans immateriella rattigheter. Om detta
intraffar kan Bolaget bli inblandad i eller
driva kostsamma rattsliga processer med
oviss utgéng. Detta kan i sin tur paverka
Bolagets I[dbnsamhet, resultat och ekono-
miska stallning negativt. Om Bolaget i en
sadan process skulle anses ha gjort intréng
i annans immateriella rattigheter kan Bola-
get bli skyldigt att utge betydande skade-
stand. Detta kan aven medfora att Bolaget
I6per risk for krav under ingangna avtal
med olika samarbetspartner. Detta kan i
sin tur paverka Bolagets Ionsamhet, resul-
tat och ekonomiska stallning negativt.

Starbreeze AB (publ)

Sekretess

Bolaget ar beroende av att dven sédana
foretagshemligheter som inte omfattas av
patent, patentansokningar, upphovsratt
eller andra immaterialratter kan skyddas,
bland annat information om koncept som
annu inte offentliggjorts. Det finns en risk
att ndgon som har tillgang till foretags-
hemlig information sprider eller annars
anvander denna pé ett satt som skadar
Bolaget, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och ekonomiska stallning
negativt.

Forandring i regelverk

och regelefterlevnad

Eftersom Starbreeze bedriver verksamhet
| ett flertal lander varlden over exponeras
Bolaget for risker relaterade till regelefter-
levnad. Framtida forandringar i lagstiftning
och andra regelverk kan komma att ha en
negativ paverkan pé Bolagets Ionsamhet,
resultat och ekonomiska stallning. Nya
regler som syftar till att skydda person-
uppgifter kommer inom kort att trada
ikraft i EU. Den nya regleringen kan poten-
tiellt bli betungande for Bolaget och skulle
kunna negativt paverka Bolagets majlig-
heter att inhamta viss information for att
utvardera beteendemassiga och kopmas-
siga monster hos Bolagets kunder.

Vidare kan potentiella forandringar i
olika jurisdiktioners regelverk avseende
spel som inkluderar vapen och andra
krigsredskap eller andra innehéallsmas-
siga begransningar komma att paverka
Bolagets mgjligheter att marknadsfora
och sdlja sina spel, vilket kan komma att
inverka negativt pa Bolagets I[dnsamhet,
resultat och ekonomiska stallning.

Tvister

Starbreeze eller ndgot av dess dotterbo-
lag kan inom ramen for dess verksamhet
bli indraget i tvister avseende bland annat
rattigheter eller skyldigheter under avtal,
produktansvar och/eller immateriella
rattigheter. Rattsprocesser kan dra ut pa
tiden och bli kostsamma och utgéngen
ar ofta oviss. Om Starbreeze blir indraget
i tvister kan det paverka Bolagets verk-
samhet, Ionsamhet och resultat negativt.

Produktansvar

Bolaget har ett sa kallat produktansvar
for personskador som orsakas genom
anvandning av Bolagets produkter. Bola-
get har ett forsakringsskydd som bedoms
vara rimligt och anpassat efter verksam-
hetens risker. Det finns dock anda en

risk att Bolagets forsakringsskydd inte ar
tillrackligt for att tacka eventuella fram-

tida rattsliga krav som kan komma att
framstallas med anledning av Bolagets
produktansvar. S&dana krav kan komma
att paverka Bolaget negativt, sévél anse-
endemassigt som finansiellt.

Forvarv och integration

Bolaget har historiskt sett gjort ett antal
foretags- och inkréamsforvarv och Starbre-
eze avser att dven framledes fortsatta sin
strategi med val genomtankta foretags-
och inkramsforvarv. Genomforandet av
forvarv innebar risk. Det forvarvade fore-
tagets relationer med kunder, leveranto-
rer och nyckelpersoner kan komma att
paverkas negativt. Det finns ockséa en
risk att integrationsprocesser kan bli mer
kostsamma eller mer tidskravande an
beraknat samt att forvantade synergier
helt eller delvis uteblir.

Risker relaterade till det av
Bolaget till Smilegate emitterade
konvertibla lanet
Den 20 januari 2016 ingick Starbreeze ett
avtal med Smilegate avseende bland annat
finansiering och spelutveckling. Inom ramen
for avtalet emitterade Bolaget ett konverti-
belt 1dn om 215 052 000 SEK till Smilegate.
Det konvertibla lanet forfaller till betal-
ning den 26 februari 2021. Om Starbreeze
uppfyller de dtaganden som Bolaget har
gentemot Smilegate far Starbreeze pakalla
konvertering av lanet till aktier. Under vissa
omstandigheter kan Bolaget dock bli skyl-
digt att aterbetala lanet i fortid. Det ror sig
harvidlag exempelvis om fall dar Starbre-
eze bryter mot ataganden i l&neavtalet,
eller dar de ledande befattningshavare
som ingatt lock-up-avtal i samband med
Smilegates investering bryter mot sina
ataganden enligt dessa avtal.

Finansieringsavtal med Nordea

Bank AB (publ)

Enligt det andringsavtal som Starbreeze
Publishing AB, med Starbreeze och
Starbreeze Production AB som garan-

ter, ingick med Nordea Bank AB (publ)

har Starbreeze Publishing AB per detta
Prospekts datum 75 MSEK placerat pé ett
bankkonto pantsatt till forman for Nordea
Bank AB (publ). Det finns vidare en risk

att det i framtiden kan intraffa omstandig-
heter med innebord att Starbreeze
Publishing AB kan komma att placera
ytterligare medel pa det pantsatta kontot.
Att en viss del av Koncernens likvida
medel ar placerade pé ett bankkonto som
ar pantsatt till forméan for Nordea Bank AB
(publ) begransar Koncernens mojligheter
att fritt forfoga 6ver sadana likvida medel,
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vilket kan komma att paverka Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Omvaérldsfaktorer

Externa faktorer sdsom tillgéng och
efterfragan, lag- och hogkonjunkturer,
inflation samt rantehojningar kan bland
annat ha inverkan pa rorelsekostnader
och forsaljningspriser. Det finns en risk
att dessa faktorer kan komma att péverka
Starbreeze kostnader och framtida intak-
ter negativt.

Valutarisker

Starbreeze agerar pé en internationell
marknad. En stor del av Starbreeze
intakter erhélls i USD. Samtidigt har
Bolaget kostnader i huvudsakligen SEK,
men aven i USD och EUR. Starbreeze ar
darfor exponerat mot fluktuationer pa
valutamarknaden dar forandringar i
valutakurser kan péverka Bolagets 16n-
samhet och resultat negativt

Risk for nedskrivningsbehov av good-
will och andra immateriella tillgdngar
Koncernbalansrakningen bestar till stor
del av goodwill samt andra immateriella
tillgdngar som per den 31 december 2017
uppgick till sammanlagt 1 785 205 TSEK.
Bolaget bevakar relevanta omstandig-
heter som péaverkar Bolagets verksamhet
och Bolagets allmanna ekonomiska situ-
ation och den majliga paverkan sadana
omstandigheter kan ha pé varderingen av
Bolagets goodwill och andra immateriella
tillgdngar. Det ar majligt att forandringar
av sddana omstandigheter, eller av de
manga faktorer som Bolaget tar hdansyn

till vid sina bedomningar, antaganden och
estimat i samband med varderingen av
goodwill och andra immateriella tillgangar,
i framtiden kan komma att krava att
Bolaget gor nedskrivningar av goodwill
och andra immateriella tillgangar. Varje
betydande nedskrivning av goodwill och
andra immateriella tillgdngar och darmed
forknippade nedskrivningskostnader

kan f& en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till skatt
Starbreeze har ackumulerade skattemas-
siga underskott. Agarférandringar som
innebar att det bestammande inflytandet
Over Starbreeze forandras skulle kunna
innebéra begransningar (helt eller delvis)
i mojligheten att utnyttja sddana under-
skott i framtiden. Mojligheten att utnyttja
underskotten i framtiden kan aven komma
att paverkas av &ndrad lagstiftning.
Starbreeze bedriver verksamhet
genom dotterbolag i USA, Luxemburg,
Belgien, Indien och Frankrike. Verksam-
heten, inklusive transaktioner mellan
koncernbolag, bedrivs i enlighet med
Bolagets tolkning av géllande skattelagar,
Starbreeze policy for internprissattning,
skatteavtal och bestammelser i Sverige
och ovan namnda nationer samt berorda
skattemyndigheters krav. | Luxemburg
finns en sarskild beskattningsregim for
IP-rattigheter. Om skattemyndigheten i
Luxemburg anser att de IP-rattigheter
som innehas av Starbreeze i Luxemburg
inte kvalificerar sig for denna regim finns

risk att Starbreeze far 6kade skattekostna-

der for framtida intakter i form av normal

Risker relaterade till Foretradesemissionen och aktien

Kursvariationer och

psykologiska faktorer

Potentiella investerare bor beakta att en
investering i aktier ar forenad med risk
och att aktierna kan komma att béde cka
och minska i varde. Det finns darfor en
risk att en investerare inte kommer att fa
tillbaka det investerade kapitalet. Aktie-
kursens utveckling ar beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika
och andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Kursvariationer kan ocksa
uppkomma genom stora forandringar av
kop- och saljvolymer och behover inte
nodvandigtvis ha ett samband med Bola-
gets underliggande varde. Varje investe-
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ringsbeslut avseende aktier bor foregas
av en noggrann analys.

Aktiemarknaden i allmanhet och
Bolagets aktier i synnerhet kan komma
att paverkas av psykologiska faktorer.
Bolagets aktier kan komma att paverkas
pé& samma satt som alla andra aktier som
|6pande handlas pa Nasdaq Stockholm.
Psykologiska faktorer och dess effekter
pé aktiekursen &r i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bola-
gets aktiekurs negativt.

Likviditet
Aktiens likviditet paverkar mojligheten
att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt.

bolagsskatt i Luxemburg.

Skattemyndigheter i olika lander vill
dessutom sékerstélla att de kommmersi-
ella villkoren mellan narstaende parter
aterspeglar de armlangdsmassiga priser
som skulle ha avtalats mellan oberoende
parter under liknande omstandigheter,
framforallt vid gransoverskridande trans-
aktioner. Vid dverlatelse eller upplatelse
av immateriella rattigheter, som normalt
ar svara att vardera, ar det sarskilt kom-
plicerat att faststélla det korrekta arm-
langdsmassiga priset. Det finns darfor
risk att skattemyndigheter i de lander
dar Starbreeze ar verksamt kan komma
att gora bedomningar som avviker fran
Bolagets.

Vidare finns en risk att Bolagets tolk-
ning av tillampliga lagar, skatteavtal och
bestammelser eller av berdrda myndighe-
ters tolkning av dessa eller av administra-
tiv praxis ar felaktig, eller att sddana regler
andras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Genom beslut frén berérda myndigheter
kan Starbreeze skattesituation darfor for-
andras och paverka Bolagets finansiella
stallning och resultat negativt.

Det finns en risk att handeln i de aktier,
betalda tecknade aktier och tecknings-
ratter som Bolaget har givit ut eller i fram-
tiden kommer att ge ut inte kommer att
vara sarskilt aktiv, vilket kan forsvéara for
aktiedgarna att salja sina aktier, betalda
tecknade aktier eller teckningsratter.

Handel i teckningsratter och BTA
B&de teckningsratter och BTA forvantas
vara foremal for en tidsbegransad handel
pé Nasdaq Stockholm. Handeln kan dven
komma att vara begransad, vilket kan
medfora att enskilda innehavare inte kan
avyttra sina teckningsratter och/eller BTA.
Det finns en risk for att en aktiv handel

Starbreeze AB (publ)



med teckningsratter och BTA inte kom-
mer att utvecklas pa Nasdag Stockholm
och att en handel som ar begransad
forstarker fluktuationen i marknadspriset
for teckningsratter och/eller BTA samt att
prisbilden for dessa instrument darmed
kan bli inkorrekt eller missvisande.

Utspadning och utnyttjande

av teckningsratter

Om en aktieagare inte utnyttjar sina
teckningsratter for aktieteckning genom
betalning senast den 10 april 2018 eller
inte saljer sina teckningsratter senast den
6 april 2018 kommer s&dan aktiedgares
teckningsratter att forfalla och bli varde-
|6sa utan ratt for innehavaren till ndgon
ersattning. Foljaktligen méaste aktieagare
och forvaltare sakerstalla att samtliga
nodvandiga instruktioner avseende
utnyttjande av teckningsratter efterlevs.
Om en aktieagare eller dennes forvaltare
inte foljer det anvisade forfarandet for
att utnyttja teckningsratterna, kommer
teckningsratterna att forfalla, bli vardelosa
och upphora att existera. Vidare kommer
en aktiedgare som inte alls eller endast
delvis utnyttjar sina teckningsratter for
aktieteckning att fa sin andel i Bolagets
aktiekapital respektive rostandel reduce-
rad och utspadd.

Det finns en risk for att den ersatt-
ning som en aktiedgare som inte deltar i
Fortradesemissionen kan erhalla genom
avyttring av tilldelade teckningsratter inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen
av aktieagarens agande i Starbreeze.

Aktief6rséljning fran

nuvarande aktiedgare

Aktiekursen kan komma att paverkas
negativt om nuvarande aktiedgare valjer
att salja aktier i Bolaget. Forséljningar fran
nuvarande aktiedgare kan ocksa i negativ
riktning komma att paverka majligheterna
att emittera nya aktier eller att utnyttja
andra finansiella instrument.

Utdelning pa aktierna i Bolaget kan
komma att helt eller delvis utebli
Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman
om utdelning. Utdelning fér ske endast
om det finns utdelningsbara medel hos
Starbreeze och under forutsattning att
sadant beslut framstér som forsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhe-
tens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av eget kapital i Bolaget samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och finansiella stallning. Vidare kan aktie-
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agarna som huvudregel inte besluta om
hogre utdelning an vad som foreslagits
eller godkants av styrelsen. Med undan-
tag for aktiedgarminoritetens ratt att
begara utdelning enligt aktiebolagslagen
kan, om bolagsstamman inte beslutar om
utdelning i enlighet med ovanstéende,
aktiedgare inte stalla krav avseende utdel-
ning och Bolaget har inget tagande att
betala nagon utdelning. Det finns ménga
risker som kan komma att paverka Bola-
gets verksamhet negativt och det finns
darfor en risk for att Bolaget inte kommer
kunna generera resultat som mojliggor
utdelning i framtiden eller att bolags-
stamma inte fattar beslut om utdelning.
Aven for det fall Bolaget genererar resultat
som majliggor utdelning har Bolaget
ataganden i laneavtal som kan begrénsa
Bolagets majlighet att Iamna utdelning.
Om Bolaget skulle besluta om utdelning i
strid med lanevillkoren skulle detta kunna
medfora att Bolaget omgéende méste
aterbetala 1&n och att eventuellt skade-
stadnd kan komma att utgé.

Framtida nyemissioner av aktier eller
andra viardepapper och konvertering
av redan utgivna konvertibla Ian eller
utévande av optioner kan spada ut
innehavet for befintliga aktiedagare
Erbjudandet enligt detta Prospekt medfor
utspadningseffekter for de befintliga
aktiedgare som inte deltar i Foretradese-
missionen. Bolaget kan aven i framtiden
komma att besluta om nyemission av
ytterligare aktier eller andra vardepapper
for att anskaffa kapital. Detta Erbjudande
och alla sédana ytterligare erbjudanden
kan minska det proportionella dgandet
och rostandelen for innehavare av aktier
i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget
och nyemissioner kan fa negativ effekt
pé aktiernas marknadspris. Darutover
finns i dagslaget tva konvertibla 1an samt
optioner utestdende. Om innehavarna

av de konvertibla skuldebreven och/eller
optionerna pékallar konvertering eller
teckning kommer de befintliga aktieagar-
nas proportionella agande och rostandel
samt vinsten per aktie att minska.

Agare med betydande inflytande
Bolagets huvudagare har genom sitt
agande mojlighet att utova ett vasentligt
inflytande i arenden som kraver godkan-
nande av aktiedgarna pé bolagsstamma,
daribland utnamning och avsattning av
styrelseledamoter, beslut om nyemis-
sion och andring av bolagsordningen.

Detta inflytande kan vara till nackdel for
aktieagare vars intressen skiljer sig fran
huvudagarnas intressen.

Vissa utldndska aktiedgare kan

vara férhindrade fran att utnyttja sin
foretradesratt

Aktieagare som ar bosatta i eller har en
adress registrerad i vissa andra jurisdik-
tioner an Sverige, daribland aktieagare i
USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja
sin foretradesratt avseende de aktier de
ager i Bolaget vid Foretradesemissionen
och vid framtida nyemissioner savida inte
en registreringsatgard eller motsvarande
atgarder enligt tillamplig lag i respektive
jurisdiktion vidtagits avseende sadana
aktier eller ett undantag fran krav pa
registrering eller motsvarande enligt
tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar
tillampligt. Bolaget kan valja att genom-
fora nyemissioner utan att vidta sddana
atgarder, vilket innebaér att det propor-
tionella agandet och den proportionella
rostandelen for aktiedgare bosatta i
vissa andra jurisdiktioner an Sverige kan
komma att minska till foljd av framtida
nyemissioner.

Foretrddesemissionen

fulltecknas inte

Om Erbjudandet enligt detta Prospekt inte
fulltecknas kommer Bolaget att erhalla
mindre kapital till att finansiera Bolagets
affarsplan, vilket i sin tur kan resultera

i att Bolagets verksamhet kan behova
begréansas och darmed paverka Bolagets
finansiella stallning och resultat negativt.

Risker relaterade till handelsplatsen
Bolagets aktier ar upptagna till handel pa
Nasdag Stockholm, vilket ar en reglerad
marknad. Bolag vars aktier handlas pa en
reglerad marknad ar underkastade vissa
lagar, regler och krav som ar mer omfat-
tande an de regelverk som ar tillamliga

pé bolag vars aktier ar listade pa en multi-
lateral handelsplattform. Det finns risk att
Bolaget inte framgent uppfyller de krav
som stalls for att dess aktier ska vara upp-
tagna till handel pa Nasdag Stockholm,
vilket kan foranleda att Bolaget &laggs
boter eller andra sanktioner. | forlang-
ningen kan det aven foranleda en avnote-
ring av Bolagets aktier. Om nagon av de
forutnamnda riskerna realiseras kan det
medfora en vasentlig negativ inverkan pa
vardet av Bolagets aktier.
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INBJUDAN TILL TECKNING

Den 15 februari 2018 beslutade Starbreeze styrelse, under
forutsattning av bolagsstammans efterfoljande godkannande,
att oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier
av serie A och serie B med foretradesratt for Starbreeze aktie-
agare. De narmare villkoren for Foretradesemissionen faststall-
des den 15 mars 2018. Vid extra bolagsstamma den 20 mars
2018 beslutade stamman att godkanna styrelsens beslut.
Genom Foretradesemission kommer Bolagets aktiekapital
att oka med hogst 404 959,64 SEK, fran nuvarande 6 074 394,77
SEK till hogst 6 479 354,41 SEK, genom nyemission av hogst
20 247 982 aktier. Fordelningen mellan antalet aktier av serie
A respektive serie B kommer att basera sig pa hur fordelningen
mellan aktieslagen ser ut pa avstamningsdagen. Preliminart
kommer hogst 3 620 249 aktier av serie A och hogst 16 627 733
aktier av serie B emitteras.

Foretradesritt till teckning

Aktieagarna i Starbreeze inbjuds harmed till att, i enlighet med
villkoren beskrivna i Prospektet, teckna aktier i Starbreeze.
Aktieagarna kommer att ha foretradesratt att teckna nya aktier

i fornallande till de aktier de dgde pa avstamningsdagen den 22
mars 2018. Pa avstamningsdagen beréattigar en (1) aktie av serie
A respektive serie B i Starbreeze innehavaren till en (1) tecknings-
ratt av serie A respektive serie B. Femton (15) teckningsréatter av
serie A respektive B ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie A
respektive serie B. Teckningsperioden kommer att [6pa fran och
med den 26 mars 2018 till och med den 10 april 2018 eller ett
senare datum beslutat av styrelsen.

Erbjudet virdepapper

Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier av serie A respek-
tive B i Starbreeze. Teckningskursen ar 7,50 kronor per ny aktie,
oavsett aktieslag.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital att
oka med hogst 404 959,6420 SEK (varav preliminart hogst

72 404,98 SEK ar hanforligt till 6kning pa& grund av emission

av aktier av serie A och preliminart hogst 332 554,66 SEK ar
hanforligt till okning pé grund av emission av aktier av serie B)
frén 6 074 394,77 SEK till hogst 6 479 354,41 SEK och antalet
aktier i Bolaget med hogst 20 247 982 fréan 303 719 737 aktier
till 323 967 719 aktier (varav preliminart hogst 3 620 249 aktier
av serie A och preliminart hogst 16 627 733 aktier av serie B).

Aktieagare som valjer att inte teckna aktier i Foretrades-
emissionen kommer att vidkannas en utspadningseffekt om
preliminart 6,25 procent av totalt antal roster i Bolaget (forutsatt
att Foretradesemissionen fulltecknas). Aktieagare har mojlighet
att salja sina teckningsratter for att erhéalla kompensation for
utspadningen, se vidare avsnitten "Riskfaktorer” och "Villkor
och anvisningar”.

Starbreeze genomforde en riktad emission om cirka 238
MSEK den 24 januari 2018. Den genomforda riktade nyemis-
sionen och Foretradesemissionen forvantas tillfora Starbreeze
cirka 390 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Bolagets
emissionskostnader forvantas uppga till cirka 30 MSEK. Forut-
satt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer nettolikviden
fran den riktade emissionen och Foretradesemissionen att
uppga till cirka 360 MSEK.

Harmed inbjuds aktieagarna i Starbreeze att teckna nya aktier av serie A
respektive serie B i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Stockholm den 22 mars 2018

Starbreeze AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

| samband med noteringen pa Nasdag
Stockholm i oktober 2017 antog Starbreeze
styrelse nya finansiella mal kopplade till
Bolagets affarsplan. Starbreeze befinner
sig i en expansiv fas med omfattande
satsningar inom samtliga tre affarsomra-
den, Starbreeze Games, Publishing och
VR Tech & Operations, vilket pé kort sikt
péaverkar Idnsamheten och kassaflodet
for Bolaget. De pagéende satsningarna
forvantas skapa betydande varden for
Bolagets aktiedgare. Bolaget har som mal
att nd intakter om minst 2 000 MSEK ar
2020 och att generera ett positivt EBITDA-
resultat for fjarde kvartalet 2018 och dar-
efter pé arsbasis for varje efterfoljande
rakenskapsar.

| samband med att Starbreeze genom-
forde en riktad nyemission om cirka 238
MSEK den 24 januari 2018, offentliggjorde
Bolaget aven sin avsikt att besluta om en
foretradesemission om cirka 152 MSEK.
Emissionslikviden fran den riktade emis-
sionen och den planerade foretrades-
emissionen syftar till att bredda intakts-
basen och oka tillvaxttakten i Starbreeze.

Under det andra halvaret 2017 identi-
flerade Starbreeze ett antal affarsmojlig-
heter utover befintlig affarsplan som
Bolaget beddmer kan skapa betydande
aktiedgarvarde. Forhandsintresset for
Bolagets kommande stora spel OVER-
KILL's The Walking Dead (OTWD) &r stort,
vilket bland annat aterspeglas genom
den mediala genomslagskraft som den

initiala marknadsforingen av spelet har
erhallit. For att skapa goda forutsattningar
for en lyckad lansering med hoga forsalj-
ningsvolymer av spelet vill Starbreeze
utoka marknadsforingen infor och under
lanseringen.

Starbreeze strategi ar att selektivt
fortsatta expandera spelportfolijen inom
forlagsverksamheten for att pa kort- och
medellang sikt kunna slappa fler spel till
marknaden i en jamnare takt, vilket sanker
Bolagets operativa och finansiella risk
samt ger stabilare intakter och Ionsamhet
over tid. Med en forstarkt kassa har Star-
breeze aven majligheten att teckna ett
par nya forlagsprojekt med valetablerade
studios under 2018. Dessa investeringar
i forlagsverksamheten bedomer Bolaget
innebar en viktig breddning och forstark-
ning av forlagsportfélien inom affarsomra-
det Publishing.

Starbreeze ser aven attraktiva affars-
maojligheter i befintlig spelportfolj tack vare
fortsatt god forsaljning och stort antal
anvandare av det egenutvecklade spelet
PAYDAY 2. PAYDAY 2 var fortfarande ett
av de mest spelade spelen p& Steam
globalt under 2017. Initiativen inkluderar
att forlanga utvecklingsplanen av PAYDAY
2 till 2019 och att expandera befintlig
spelportfolj till nya geografiska marknader
och plattformar.

Nar det galler spelportfoljen under
utveckling vill Bolaget accelerera produk-
tionsplanen av PAYDAY 3 for att snabbare

komma in i full produktionsfas.

Den genomforda riktade nyemissionen
och foretradesemissionen forvantas
tillfora Starbreeze cirka 390 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader. Bolagets
emissionskostnader forvantas uppga
till cirka 30 MSEK. Forutsatt foretrades-
emissionens genomforande kommer
nettolikviden fran den riktade emissionen
och foretradesemissionen, om cirka 360
MSEK, att anvandas till foljande;

e 75 MSEK for att sakerstalla finansie-
ringen av befintlig affarsplan fram till
lanseringen av OVERKILL's The Walking
Dead (OTWD) planerad under hosten
2018,

e 50 MSEK till utbkad marknadsforing av
OVERKILL's The Walking Dead (OTWD),

e 50 MSEK till nya forlagstitlar som inte
ingér i den ovan namnda afféarsplanen,

e 35 MSEK for expansion av befintlig
spelportfolj till nya plattformar och
geografiska marknader,

e 30 MSEK till forlangd utvecklingsplan
for PAYDAY 2 till 2019,

e 50 MSEK till accelererd produktions-
plan for PAYDAY 3.

Resterande nettolikvid, om cirka 70 MSEK,

kommer att starka Starbreeze finansiella

stallning. Starbreeze bedomer att de
tillkommande investeringarna kommer att
skapa betydande framtida mervarden for
aktieagarna.

Styrelsen for Starbreeze ar ansvariga for innehéllet i Prospektet. Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsétgéarder har vidtagits
for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, sévitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting
uteldamnats som skulle kunna péverka dess innebdord.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesritt
och teckningsritter

De som pa avstamningsdagen den 22
mars 2018 ar registrerade som aktieagare
i den av Euroclear Sweden for Starbreeze
rakning forda aktieboken ager foretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier innehavaren ager pa av-
stamningsdagen.

Pa avstamningsdagen berattigar en (1)
aktie av serie A respektive serie B i Star-
breeze innehavaren till en (1) teckningsratt
av serie A respektive serie B. Femton (15)
teckningsratter av serie A respektive serie
B ger réatt att teckna en (1) ny aktie av serie
A respektive serie B.

Aktieagare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen genom att teckna
aktier kommer att bli utspddda med cirka
6,25 procent i forhallande till antalet ute-
stdende aktier".

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en tecknings-
kurs 7,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden

for faststallande av vilka som ager ratt

att erhélla teckningsratter i Foretrades-
emissionen ar den 22 mars 2018. Aktierna
i bolaget handlas inklusive ratt att erhélla
teckningsratter till och med den 20 mars
2018. Aktierna i bolaget handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsratter i Foretrades-
emissionen fran och med den 21 mars
2018.

Teckningstid

Teckning av de nya aktierna med stod av
teckningsratter ska ske genom betalning
under tiden fr&n och med den 26 mars
2018 till och med den 10 april 2018.
Under denna period kan ockséd anmalan
om teckning av aktier goras utan stod av
teckningsratter. Styrelsen for bolaget for-
behaller sig ratten att forlanga teckningsti-
den vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggoras av bolaget via pressmedde-
lande senast den 10 april 2018. Pressmed-
delandet kommer att finnas tillgangligt pa
Starbreeze hemsida, starbreeze.com.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare
Fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi skickas till de
aktiedgare, eller foretradare for aktie-
agare, i Bolaget som pa avstamnings-
dagen den 22 mars 2018 ar registrerade
i den av Euroclear Sweden for Bolagets
rakning forda aktieboken. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhélina tecknings-
ratter och det hela antal aktier som kan
tecknas. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter
pé aktiedgarens VP-konto kommer inte
att skickas ut. Den som ar upptagen

i den i anslutning till aktieboken forda
sarskilda forteckningen over panthavare
och formyndare erhaller inte emissions-
redovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav
Aktiedgare vars innehav av aktier i
Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear
Sweden. Anmalan om teckning och
betalning ska i stéllet ske i enlighet med
anvisning frén respektive forvaltare.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsratter ager rum
pé Nasdag Stockholm under perioden
frdn och med den 26 mars 2018 till och
med den 6 april 2018. Carnegie och
vardepappersinstitut med erforderliga

Aktiedgare bosattai vissa

obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och
utgivande av nya aktier vid utnyttjande
av teckningsratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningar i sédana
lander, se vidare avsnittet "Viktigt infor-
mation”. Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktieagare som
har sina befintliga aktier direktregist-
rerade pa VP-konton och har registre-
rade adresser i Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA
eller i ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare pro-
spekt, registrering eller tgarder an de
som foljer av svensk ratt, inte att erhalla
nagra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton eller tilldtas teckna nya aktier.
De teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktieagare kom-
mer att saljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

tillstand star till jianst med formedling

av kop och forsaljning av teckningsrat-
ter. ISIN-koderna for teckningsratterna
ar SE0011061902 och SEO011061936.

! Beréknat pa basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom Foretrddesemissionen i férhallande till det maximala antalet utestdende aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.

28  Vvillkor och anvisningar

Starbreeze AB (publ)



Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

Teckning av nya aktier med stod av
teckningsratter ska ske genom betalning
under perioden frén och med 26 mars
2018 till och med den 10 april 2018. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar dar-
med varde. Efter den 10 april 2018 kom-
mer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering fran Euroclear Sweden, att bokas
bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna
for att teckna nya aktier ska gé forlorat
maste innehavaren antingen;

e ytnyttja teckningsratterna for att teckna
nya aktier senast den 10 april 2018,
eller enligt instruktioner frén respektive
forvaltare, eller

e salja de teckningsratter som inte
utnyttjats senast den 6 april 2018.

En teckning av nya aktier med stod av

teckningsratter &r oaterkallelig och teck-

naren kan inte terta eller &ndra sédan
teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare

bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stod av teck-

ningsratter sker genom kontant betalning,

antingen genom att anvanda den for-
tryckta bankgiroavin eller genom anvand-
ning av sarskild anmainingssedel, med
samtidig betalning enligt ndgot av foljande
alternativ:

e Bankgiroavin ska anvandas om samtliga
teckningsratter enligt emissionsredo-
visningen fran Euroclear Sweden ska
utnyttjas. Inga tillagg eller andringar
kan goras péa bankgiroavin.

e Anmalningssedeln markt "Teckning
MED stod av teckningsratter” ska
anvandas om teckningsratter kopts,
salts eller Gverforts fran annat VP-konto,
eller av annan anledning ett annat antal
teckningsratter &n det som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen

Starbreeze AB (publ)

ska utnyttjas for teckning av nya aktier.
Samtidigt som den ifyllda anmalnings-
sedeln skickas in ska betalning ske for
de tecknade aktierna, vilket ska ske pé
samma satt som for andra bankgirobe-
talningar, till exempel via internetbank,
genom girering eller p& bankkontor. Vid
betalning méaste VP-kontonummer dar
teckningsratterna innehas anges.
Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas
frén Carnegie under kontorstid pa telefon
08-588 685 10 eller laddas ner frén Car-
negies hemsida carnegie.se. Anmalnings-
sedel och betalning ska vara Carnegie
tillhanda senast kI 17:00 den 10 april 2018.

Direktregistrerade aktiedgare ej
bosatta i Sverige beréttigade att
teckna nya aktier med stod av
teckningsratter

Direktregistrerade aktieagare som ar
berattigade att teckna nya aktier med
stod av teckningsratter samt inte ar bo-
satta i Sverige, inte foremal for de restrik-
tioner som beskrivs ovan under rubriken
"Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner” och som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin, kan betala i
SEK genom bank i utlandet i enlighet med
instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn,
adress, VP-kontonummer och referens
fran emissionsredovisningen anges. Sista
dag som betalningen ska vara mottagaren
tillhanda ar den 10 april 2018.

Om teckning avser ett annat antal
aktier an vad som framgér av emissions-

redovisningen ska istallet "Teckning MED
med stod av teckningsratter” anvandas,
vilken kan bestéllas fran Carnegie under
kontorstid pé telefon 08-588 685 10
eller laddas ned fran Carnegies hemsida
carnegie.se. Betalningen ska ske enligt
ovan angiven instruktion med VP-konto-
nummer som referens. Anmalningssedeln
(enligt adress ovan) och betalningen ska
vara Carnegie tillhanda senast kl 17:00
den 10 april 2018.

Forvaltarregistrerade tecknare
Innehavare av depa hos forvaltare som
onskar teckna nya aktier med stod av
teckningsratter maste anméla sig for
teckning i enlighet med instruktion fran
sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning
kommer Euroclear Sweden att sanda

ut en VP-avi som en bekraftelse pa att
BTA bokats in pé tecknarens VP-konto.
Nya aktier kommer att bokféras som
BTA pa VP-kontot till dess att registre-
ringen av Foretradesemissionen skett vid
Bolagsverket. Registrering av nya aktier
tecknade med stod av teckningsratter
forvantas ske hos Bolagsverket omkring
den 18 april 2018. Darefter kommer BTA
att bokas om till aktier vilket beréknas
ske omkring den 20 april 2018 utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden.
Depakunder hos forvaltare erhéller BTA
och information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. BTA kommer att tas
upp till handel pa Nasdaq Stockholm fran
och med den 26 mars 2018 till och med
den 16 april 2018. Carnegie och 6vriga
vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med formedling
och kop av BTA. ISIN-koderna for BTA ar
SE0011061910 och SEO011061944.
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Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter

Teckning av nya aktier kan aven goras
utan stod av teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare

och dvriga

Anmalan om teckning av nya aktier

utan stod av teckningsratter ska goras
pa darfor avsedd anmalningssedel,
benamnd "Teckning MED subsidiar
foretradesratt eller UTAN stod av teck-
ningsréatter”. Det &r till&tet att ge in fler an
en anmalningssedel, varvid dock endast
den senast daterade anmalningssedeln
kommer att beaktas. Om anmalan avser
annan person an undertecknad ska
aven en sarskild blankett "Formyndare
och fullmaktshavare” fyllas i och skickas
tillsammans med anmalningssedeln
"Teckning MED subsidiar foretradesratt
eller UTAN stod av teckningsratter”.
Anmalningssedlar och blanketter kan
erhallas frén nagot av Carnegies kontor
i Sverige eller laddas ned frén Carnegies
hemsida, carnegie.se, samt fran Star-
breeze hemsida, starbreeze.com/se.
Anmalningssedel kan skickas per post
till Carnegie Investment Bank AB, Trans-
action Support, 103 38 Stockholm eller
lamnas till ndgot av Carnegies kontor i
Sverige. Anmalningssedeln maste vara
Carnegie, Transaction Support, tillhanda
senast kl 17:00 den 10 april 2018.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Depéakunder hos forvaltare som onskar
teckna nya aktier utan stod av tecknings-
ratter maste anmala sig for teckning till
och i enlighet med instruktioner frén sin
eller sina forvaltare, som aven kommer
att hantera besked om tilldelning eller
andra frégor.

Tilldelning av nya aktier tecknade
utan stod av teckningsratter
Tilldelning av aktier ska i forsta hand
ske till dem som anmailt sig for teckning

30 villkor och anvisningar

och tecknat nya aktier med stod av
teckningsratter (primar foretradesratt).

| andra hand ska tilldelning ske till de
som var aktiedgare pa avstamnings-
dagen (subsidiar foretradesratt), och vid
overteckning, i forhéllande till det antal
aktier tecknarna forut ager och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.
Vid forséljning av teckningsratt (av den
primara foretradesratten) Gvergar aven
den subsidiara foretradesratten till den
nye innehavaren av teckningsratten.

| tredje hand ska tilldelning ske till Gvriga
som anmalt sig for teckning utan stod
av teckningsratter och, vid dverteckning,
i forhallande till det antal nya aktier som
anges i respektive teckningsanmalan,
och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av
nya aktier tecknade utan stod av teck-
ningsratter kommer avrakningsnota
skickas till tecknaren omkring den 13
april 2018. Forvaltarregistrerade aktie-
agare erhaller besked om tilldelning
i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Inget meddelande kommer att
skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och till-
delade nya aktier ska betalas kontant
i enlighet med instruktionerna péa avrak-
ningsnotan som skickas till tecknaren.
Efter att betalning av tecknade och
tilldelade nya aktier skett och de nya
aktierna har registrerats hos Bolags-
verket kommer Euroclear Sweden att
sanda ut en avi som bekréaftelse pé att
de nya aktierna bokats in p& VP-kontot.
Tecknaren erhaller aktier direkt, inga
BTA kommer att bokas in pa tecknarens
VP-konto. Registrering av de nya akti-
erna tecknade utan stod av tecknings-
ratter forvantas ske hos Bolagsverket
omkring den 18 april 2018. Inbokning
av nya aktier pa VP-konton beraknas
ske den 20 april 2018.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaqg Stockholm. Efter att Bolagsverket
registrerat de nya aktierna kommer aven
dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm.
Forsta dagen for handel i nya aktier, teck-
nade med stod av teckningsratter, berak-
nas infalla omkring den 20 april 2018.
Forsta dag for handel i nya aktier tecknade
utan stod av teckningsratter, beraknas
infalla omkring den 20 april 2018.

LElI-nummer

Fran och med den 3 januari 2018 behover
alla juridiska personer en global identifie-
ringskod, en sé kallad Legal Entity Identifier
(LEI), for att kunna genomfora en vardepap-
perstransaktion. For att 4ga ratt att deltaga
i Foretradesemissionen och tilldelas nya
aktier som tecknas utan stod av tecknings-
ratter maste du som juridisk person inneha
och uppge ditt LEI-nummer.

Rétt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstamman. Utbetalning av utdelning
ombesorjs av Euroclear Sweden eller for
forvaltarregistrerade innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdel-
ning tillfaller dem som pa den faststallda
avstamningsdagen var registrerad som
agare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. De nya aktierna medfor
ratt till utdelning forsta gangen péa den
forsta avstamningsdagen for utdelning till
aktier som infaller narmast efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget ager inte ratt att avbryta Fore-
tradesemissionen. Teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar
oéterkallelig och tecknaren far inte aterkalla
eller andra en teckning av nya aktier, satill-
vida inte annat foljer av Prospektet eller av
tillamplig lag.

Offentliggorande av utfall
i Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen
kommer att offentliggdras omkring den 13
april 2018 genom ett pressmeddelande
frén Bolaget.

Starbreeze AB (publ)



Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for
teckning av, nya aktier kommer lamna

in personuppgifter till Carnegie. Person-
uppgifter som lamnas till Carnegie kom-
mer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som erfordras for att admi-
nistrera Foretradesemissionen. Aven
personuppgifter som inhamtas fran annan

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i
anledning av Foretradesemissionen. Att
Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte
att Carnegie betraktar den som anmailt
sig for teckning i Foretradesemissionen
som kund hos Carnegie. For det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Starbreeze att
ombesorja att éverskjutande belopp ater-
betalas. Ingen ranta kommer att utbetalas
for overskjutande belopp. Ofullstandiga

Beskattning

For information rorande beskattning han-
visas till avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

Starbreeze AB (publ)

an den person som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behand-
las i datasystem hos bolag med vilka
Carnegie samarbetar. Informationen om
behandling av personuppgifter lamnas av
Carnegie, vilken ocksé tar emot begaran
om rattelse av personuppgifter.

eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar

kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pé ett felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lam-
nas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall

att aterbetalas. Ingen rénta kommer att
utbetalas for en sadan likvid.

Villkor och anvisningar
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MARKNADSOVERSIKT

Generell introduktion till marknadsoversikten

De uppgifter avseende marknadsutveck-
ling och Starbreeze marknadsposition i
absoluta tal eller i forhéllande till konkur-
renterna som anges i detta Prospekt ar
Bolagets samlade beddmning baserad péa
savél interna som externa kallor. Bolaget
har inte kdnnedom om nagon enskild
tillganglig marknadsstatistik som ger en

Introduktion

Starbreeze ar ett globalt spelbolag med
visionen att vara en ledande aktor inom
underhallningsindustrin genom att skapa
upplevelser i varldsklass.

Starbreeze grundades 1998 och har
sedan dess utvecklats till en valetablerad
utvecklare och forlaggare av dator- och
tv-spel samt VR-produkter som riktar
sig till en global marknad. Med kontor |
Stockholm, Paris, Los Angeles, Barcelona,
Bryssel, Luxemburg och Indien, utvecklar
Starbreeze hogkvalitativa underhallinings-
produkter baserade pé egna och andras
rattigheter i egen regi och i samarbete
med externa spelutvecklare. Verksam-
heten ar indelad i tre affarsomraden: Star-
breeze Games med egen spelutveckling,
Publishing med forlagsverksamhet samt
samt VR Tech & Operations med teknik-/
mjukvaruutveckling inom VR och drift av
VR-center.

Under de senaste aren har Starbreeze
genomfort ett omfattande utvecklings-
arbete for att foradla sin affarsmodell.
Bolaget har bland annat forstarkt orga-
nisationen och ledningsgruppen genom
rekrytering av nyckelkompetens och ett

heltackande och relevant bild av Bolagets
marknader som gor att marknadsandelar
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. De
externa kallor som Bolaget baserat sin
bedomning pa ar framforallt uppgifter
frén oberoende undersokningsinstitut
och ovrig branschstatistik. Informationen
frén tredje part som ingér i Prospektet

antal strategiska forvarv. Fran att tidigare
enbart agerat som spelutvecklare och
arbetat med externa spelforlaggare har
Bolaget startat en egen forlagsverksam-
het med bade egna och externt utveck-
lade spel for att bredda spelportfoljen.
Dessutom har verksamheten breddats
genom satsningar inom VR-segmentet,
med béde utveckling av VR-headset och
sé& kallad destinationsbaserad VR.

Starbreeze ar idag val positionerat
for att fortsatta utvecklingen mot att
bli en ledande aktor inom den globala
underhalliningsindustrin genom att skapa
upplevelser i varldsklass.

Nordamerika ar Starbreeze framsta
marknad och stod for cirka 73 procent
av Bolagets intakter under 2016, cirka 47
procent under 1 juli-31 december 2015
och cirka 55 procent under 2014/2015.
Den svenska marknaden stod under 2016
for cirka 1 procent av Bolagets intakter,
cirka 2 procent under 1juli-31 december

2015 och cirka 1 procent under 2014/2015.

Den europeiska marknaden exklusive
Sverige stod for cirka 27 procent av
Bolagets intakter under 2016, cirka 51

har atergivits korrekt och, savitt Starbre-
eze kan kanna till och forsakra genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pé ett satt som
skulle gora den &tergivna informationen
felaktig eller missvisande.

procent av Bolagets intakter under
1juli-31 december 2015 och cirka 44
procent under 2014/2015.9

Den globala spelmarknaden? &ar under
stark tillvaxt med en forvantad arlig tillvaxt
om 6 procent under perioden 2016-20202
Enligt Bolagets bedomning drivs tillvaxten
bland annat av dkad penetration inom
vissa malgrupper, sédsom fler kvinnliga
och aldre spelare, teknikutveckling av
hard- och mjukvara inom exempelvis
VR samt nya konsumtionsmaonster dar
sociala plattformar som YouTube och
Twitch har en central roll.

Spelmarknaden delas i detta avsnitt
in i tre kategorier; konsolspel, PC-spel
och mobilspel. Den kommersiella mark-
naden for VR ar fortfarande begransad,
men den framtida tillvaxten forvantas
vara stark. VR ar redan en del av konsol-,
PC- och mobilmarknaden, med VR-head-
set tillgangliga pa marknaden for alla tre
segment.?d P& foljande sidor bryts den
globala marknaden ned i ett antal geo-
grafiska marknader med beskrivning av
marknadsforutsattningarna for de olika
kategorierna.

Uppgifterna om Bolagets intékter &r hdmtade frén Bolagets reviderade &rsredovisningar. Den geografiska uppdelningen ar baserad pé var Starbreeze intakt kommer ifrdn geografiskt

(till exempel Steam, 505 Games etc). Den geografiska uppdelningen redovisar alltsé inte var Starbreeze slutkund, spelarna, har sin hemvist.

2Den globala marknaden fér PC-, konsol- och mobilspel (inkluderar ej spel i form av vadslagning och casino)
INewzoo - 2017 Global Games Market Report: Trends, insights, and projections toward 2020 .
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Den globala spelmarknadens storlek och tillvaxt

Den globala spelmarknaden omsatte
109 MDUSD under 2017 med en tillvaxt
pa 8 procent jamfort med aret innan.
Tillvaxten inom spelmarknaden forvantas
fortsatt vara stark med en beraknad arlig
tillvaxt om 6 procent under perioden
mellan 2016 och 2020. 2020 uppskattas
marknaden omsatta 128 MDUSD.

Oversikt 6ver den globala spelmarknaden 2016-2020, MDUSD*

CAGR 2016-2020E: 6%

\

2016 2017E

Geografisk uppdelning av den globala spelmarknaden

Den storsta delen av Starbreeze forsalj-
ning sker digitalt via plattformen Steam?),
vilket gor att betydelsen av fysiska distribu-
tionskanaler har minskat och mojligheten
att na ut till en bredare geografisk kundbas
har okat. Starbreeze spel anvands framst
av spelare i Nordamerika och Europa.
Asien och Stillahavsomradet ar en stor
och starkt vaxande marknad inom spel,
vilket gor den relevant for Starbreeze.

Storlek och tillvaxt i

olika geografiska omraden

Asien och Stillahavsomradet ar den storsta
geografiska marknaden med o6ver en mil-
jard spelare? och en marknadsandel pa
47 procent av den globala spelmarknaden
2017. Mellan 2016 och 2017 vaxte denna
marknad med 9 procent och under 2017
kom 55 procent av den globala tillvaxten
fran Asien och Stillahavsomradet. Gene-
rellt sett &r tillvaxten hogre pa marknader
med en |ag andel befintliga spelare. Trots
storleken pa marknaden i Asien och Stilla-
havsomradet &r endast 28 procent av
befolkningen spelare.

Marknadsdata per geografisk region, 2017

Nordamerika utgor totalt 24 procent av
den globala spelmarknaden. Tillvaxten
mellan 2016 och 2017 var 8 procent och
andelen av befolkningen som spelade var
50 procent.

Den europeiska marknaden utgor 20
procent av den globala spelmarknaden.
Marknaden vaxte med 5 procent mellan
2016 och 2017 och andelen som spelade
var 45 procent.

Spelintakter per capita varierar stort
mellan de geografiska omrédena dar
Nordamerika i snitt spenderade 74 USD
per person under 2017 i jamforelse med
46 USD per person i Vasteuropa och
10 USD respektive 13 USD i Osteuropa
respektive Asien och Stillahavsomrédet.

PC- och konsolspel har en starkare
stallning i vastvarlden dar spelare i storre
utstrackning ar intresserade av Hardcore-
spel jamfort med Asien och Stillahavsom-
radet. Mobilspel har en betydligt starkare
stallning i Asien och Stillahavsomréadet an
i vastvarlden. Det forklaras bland annat
av att intaktsmodellen for mobilspel ofta
baseras pé kop inne i spelen jamfort med

2018E

2019E 2020E

de hogre engéngspriserna som vanligtvis
betalas inom PC- och konsolsegmenten.
Bolaget beddmer att MMOY-spel, som
ingér i kategorin Hardcore-spel, har en star-
kare stallning i Asien och Stillahavsomréadet
an i vastvarlden da den typen av spel ofta
baseras pé kop inne i spelen likt mobilspel.

Oversikt 6ver den globala spelmarknadens
geografiska férdelning 20179

47%

4% | B

. Nordamerika ' Vasteuropa

@ Osteuropa Mellandstern och Afrika

Asien och Latinamerika

Stillahavsomradet

Spelintikter, Tillvaxt Antal spelare, Andel som Spelintdkter
MDUSD 2016-2017, % miljoner spelar, % per capita, USD®

Asien och Stillahavsomradet 51 9 1145 28 13
Nordamerika 27 4 180 50 74
Vasteuropa 19 5 188 46 46
Latinamerika 14 206 32 7
Mellandstern och Afrika 25 336 20 2
Osteuropa 3 9 155 44 10
Totalt 109 8 2210 30 15

En digital distributionsplattform som drivs av Valve Corporation, se avsnitt "Definitioner och ordlista”

2 Spelare definierat av Newzoo som en person som indikerat att den spelar digitala spel av nagot slag. https/hewzoo.convsolutions/consumer-insights/gamers/methodology.

IMMO: Massive Multiplayer Online-spel ar spel som spelas av ett stort antal spelare samtidigt, ofta online. Se avsnitt "Definitioner och ordlista”

“Newzoo - 2017 Global Games Market Report: Trends, insights, and projections toward 2020.

9Spelintakter per capita &r berdknat som totala uppskattade spelintakter i spelindustrin inom respektive geografiskt omrade under 2017 dividerat med den totala populationen
i respektive geografiskt omrade under 2017. Detta bor inte forvaxlas med spelintékter per spelare vilka dr hogre.
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Den globala spelmarknaden per segment

Spelmarknaden kan 6versiktligt delas in

i tre olika segment; konsolspel, PC-spel
och mobilspel. Det finns tydliga skillnader
mellan segmenten béde vad géller typiska
intaktsmodeller och vilket segment som
lockar vilken typ av spelare.

Inom spelindustrin brukar spelare delas
in i tva kategorier; Hardcore-spelare och
Casual-spelare. De framsta skillnaderna
mellan typen av spelare ar hur mycket, hur
ofta och pa vilket satt de spelar. Grupperna
ar aven generellt villiga att betala olika
mycket for ett spel. Hardcore-spelare ar
generellt mer tekniskt kunniga och spelar
pé de mest kraftfulla och uppdaterade
datorerna eller konsolerna. De ar villiga
att betala mer for ett spel och de spelar
aven ett spel under langre tid, vilket gor
att de kraver storre djup och komplexitet
i upplevelsen. Deras engagemang i spelet
stracker sig aven ofta utanfor sjalva spe-
landet. Hardcore-spelare har ofta karak-
tarsdraget att vara intresserade av nyheter
och information kring spelet samt att
diskutera spelet i olika forum och grupper
s&som Steam-communityn® - egenskaper
som Casual-spelare generellt saknar.

Konsolspel

Konsolspel definieras som spel som
spelas pé stationar eller handhéllen kon-
sol. Spelen kan kopas i bade digital och
fysisk form. Spel utvecklade till konsoler
har normalt storre produktionsbudget
och langre produktionstid jamfort med
framforallt mobilspel. Dessa ar faktorer
som gor att konsolspel ofta riktar sig mot
Hardcore-spelare. Segmentet utgjorde

31 procent av den totala spelmarknaden
2017 med intakter pa 34 MDUSD. Seg-
mentet vantas ha en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt pa drygt 3 procent mellan 2016
och 2020. Under 2020 vantas intakterna
frén konsolspel uppga till 36 MDUSD. Bola-
get forvantar sig att tillvaxten i segmentet
framst kommer att komma fran digital
forsaljning.

PC-spel

PC-spel innefattar alla spel som spelas
pa en PC och som &r kopta i fysisk eller
digital form. | kategorin ingar aven sa
kallade MMO-spel. PC-spel riktar sig ofta
till Hardcore-spelare. Den digitala for-
saljningen vaxer stadigt och under 2016

Oversikt 6ver den globala spelmarknaden per segment”

CAGR 2016-2020E: 6%
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‘ Mobil ‘ Surfplatta
Konsol Webbaserade casualspel ‘ PC/MMO

9 Ett community ar en form av social métesplats pa internet. Se avsnitt "Definitioner och ordlista”
TNewzoo - 2017 Global Games Market Report: Trends, insights, and projections toward 2020.
&INewzoo - 2017 Global Games Market Report: Trends, insights, and projections toward 2020. | grafen redovisas kategorin surfplatta under "Mobil” samt webbaserade casual-spel och PCMMO under "PC”.

Starbreeze AB (publ)

séldes 75 procent av alla PC-spel via den
digitala distributionsplattformen Steam.
Segmentet utgjorde 27 procent av den
globala spelmarknaden 2017 med intakter
pé 29 MDUSD. Segmentet vantas ha en
genomsnittlig arlig tillvéxttakt pa drygt
-2 procent mellan 2016 och 2020. 2020
vantas intékterna fran PC-spel/MMO
uppga till 28 MDUSD. Bolaget forvantar
sig att nedgangen i segmentet framst
beror p& minskad fysisk forsaljning.

Mobilspel

Mobilspel definieras som spel som

spelas pa en mobil enhet som mobil eller
surfplatta. Typen av spel som spelas pa
mobiltelefoner och surfplattor ar ofta lika
varandra, med kortare speltid och mindre
omfattande handling an PC- och konsol-
spel. Det kravs generellt lagre utvecklings-
budget och kortare produktionstid for
mobilspel an for spel utvecklade till PC och
konsol. Spelens karaktar gor att malgrup-
pen till mobilspel framst ar Casual-spelare.
Marknaden for mobilspel bygger uteslu-
tande pé digital distribution med plattfor-
mar som Appstore och Google Play.

Den globala spelmarknadens
intdktsférdelning per segment 2017°)

q Mobil

Konsol ‘ PC
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Under 2016 genererade spel till mobiltele-
foner och surfplattor 21 MDUSD i intakter
i Asien och Stillahavsomradet, motsva-
rande 45 procent av de totala spelintak-
terna frdn omrédet. Detta kan jamforas
med de nordamerikanska och europeiska
marknaderna, dar mobilspel stod for
mindre &n 30 procent av de totala spel-
intakterna. Segmentet utgjorde 42 pro-

Intaktsmodeller

Intaktsmodellen for PC och konsolspel
skiljer sig ofta at frdn mobilspel, men dven
mellan PC- och konsolspel kan intakts-
modellen variera stort. Nedan beskrivs ett
urval av de viktigaste intaktsmodellerna
inom spelmarknaden.

Fullprisspel

De flesta spel till PC och konsol som riktar
sig mot Hardcore-spelare ar av typen full-
prisspel. Med fullprisspel menas att spelen
saljs till ett forhallandevis hogt engéngs-
pris. En majoritet av intékterna kommer

i nartid efter spelslappet, generellt inom
ett &r. Manga fullprisspel vidareutvecklas
efter spelslapp for att generera tillaggs-
kop digitalt.

Tilldggskop
Den okade forsaljningen av spel via digitala
distributionskanaler ger mojligheter for

Spelbranschens virdekedja

Utvecklare

Spelutvecklare ar ansvariga for processen
att skapa spel. Sammansattningen av
spelutvecklarteam varierar stort bero-
ende pa typen av spel som ska utvecklas
och teamen kan besta av allt fran négra fa
upp till flera hundra utvecklare med olika
specialistkompetenser. Spelutvecklare
brukar delas in i tva olika kategorier bero-
ende pa om de &gs av en forlaggare eller
inte. Utvecklare som ags av en forlaggare
benamns som interna utvecklare medan
ovriga utvecklare benamns som obero-
ende utvecklare.

De senaste aren har branschen for-
andrats i och med att flera nya plattformar
for speldistribution har tillkommit och vaxt
kraftigt (sésom Steam, Xbox Live och Play-
Station Store). Det har 6kat mojligheterna
for spelutvecklare att sjalva ge ut sina spel
utan att behova vanda sig till en forlaggare.

36 Marknadsoversikt

cent av den globala spelmarknaden 2017
med intdkter pa 46 MDUSD. Under 2020
véntas de totala intakterna uppga till 64
MDUSD, till foljd av en genomsnittlig arlig
tillvéxttakt pa 14 procent.

Ovrigt
Webbaserade casual-spel ar spel av enk-
lare typ, med smal handling och lag kom-

kring- och tillaggsforsaljning till fullprisspel.
Tillaggspaket kops i syfte att ladda ned nytt
innehall eller uppgraderingar av redan lanse-
rade spel, sé kallade remasters. Starbreeze
har lyckats forlanga livslangden pé spel
genom att kontinuerligt erbjuda uppdate-
ringar och tillaggspaket som ar framtagna
baserade pa analys av anvandardata och
kommunikation med spel-communityn.

Prenumerations- och streamingspel
Majligheten till prenumerations- och
streamingspel har, likt for tillaggskop,
vuxit i takt med en okad digital distribu-
tion. Intaktsmodellen ar fortfarande rela-
tivt ny, men till exempel Sony har gétt in
pa marknaden med PlayStation Now. Via
PlayStation Now har spelare mojligheten
att antingen, likt vid traditionell spelfor-
saljning, betala en summa per spel eller
vélja ett prenumerationssystem for att fa

Forlaggare

Forlaggarens roll ar bland annat att
kommersialisera spelidéer och ta ett
helhetsansvar for produkten. Detta kan
ske genom att helt eller delvis finansiera
spelutvecklingsprojekt, dvervaka pro-
duktionen, kvalitetskontrollera, anpassa
produkten samt ofta dven distribuera
och marknadsfora det fardiga spelet till
aterforsaljare.

Rattigheterna till spelet ags ofta av
forlaggaren, medan utvecklingen och
produktionen genomfors av oberoende
spelutvecklare eller av forlaggarens
interna spelutvecklingsstudios. | vissa fall
kan forlaggaren agera som endast distri-
butor. Forlaggaren ansvarar déa for spelets
lansering, marknadsforing och distribu-
tion medan rattigheterna fortfarande kan
agas av spelutvecklaren.

plexitet som spelas i webblasaren. Under
2017 uppgick intakterna inom segmentet
till 5 MDUSD. Webbaserade casualspel
vantas ha en negativ genomsnittlig arlig
tillvéxt pé -6 procent mellan 2016 och
2020. Under 2020 vantas segmentet
omsétta knappt 4 MDUSD.

tillgang till ett antal titlar pa plattformen.

Free-to-play

Free-to-play ar ett samlingsnamn for spel
dar hela eller delar av spelet ar tillgangligt
utan att spelaren behover betala. Intak-
terna kommer ofta fran att spelaren behover
betala mindre summor for att till exempel
|&sa upp extra funktioner eller for att kopa
digital valuta som kan anvandas i spelet.
Det ar aven vanligt att spelen genere-

rar intakter frdn annonser. Mobilspel &r
vanligtvis av typen free-to-play, alternativt
sa har de ett i forhallande till PC- och kon-
solspel lagt inkdpspris. Free-to-play kraver
en dterkommande kundbas som genom-
for betalningar eller nés av annonserna i
spelet for att spelet ska generera intakter,
darfor kravs ofta Iopande investeringar

i marknadsforing och kampanjer for att
bibehélla kundbasen.

Distributorer

Den sista aktoren i vardekedjan innan spelet
nar slutkonsumenten &r distributorer, eller
aterforsaljare, av spel. Distributorerna ager
de kanaler som spelen séljs via och/eller de
plattformar som spelen spelas pa. Distribu-
torer kan vara fysiska och/eller digitala. En
betydande andel av spelen saljs fortfarande
via traditionella aterforséljare, som Walmart,
Amazon eller Gamestop, men en vaxande
andel av spelen séljs via digitala kanaler,
vilket till exempel inkluderar Sony och Micro-
softs plattformar for konsolspel.

Konsulter/Outsourcing

Ett storre behov av flexibilitet och kontroll
over personalsammansattningen hos
utvecklare inom spelbranschen gor att det
ar vanligt att outsourca delar av ett spels
utveckling. Spelutvecklaren behaller en
mindre sammansattning av personal inom

Starbreeze AB (publ)



produktion och kreativ kompetens internt
och outsourcar delar av utvecklingspro-
cessen till konsulter eller bolag som ar
specialiserade pé vissa delar av ett spels
utveckling och har som affarsmodell att
vara underleverantor. Anvandningen av
inhyrd personal i utvecklingsprocessen
har blivit mindre central for Starbreeze |
och med forvarvet av Dhruva.

Agare avimmateriella rittigheter
(IP-dgare)

|IP-dgare ar de aktorer som ager varumar-
ken pé vilka spel ar baserade. IP-dgare
kan exempelvis vara spelutvecklare som
ager rattigheterna till egenutvecklade

Spelbranschens viardekedja

<
(€ T —

® Utvecklar och producerar spel.

® Kan aga utvecklingsprojektet delvis
eller till fullo, alternativt vara externt
kontrakterade och arbeta mot
fast erséattning och en royalty efter

® Finansierar hela, eller delar av,
utvecklingen.

® Kontrollerar och kvalitetssakrar
utvecklingen.

® Marknadsforing.

spel, forlaggare som forvarvat en portfolj
av varumarken eller till exempel upp-
hovsréttshavare till film- eller boktitlar pa
vilka spel baseras. Starbreeze ar bade
sjalv IP-agare och samarbetar med andra
IP-agare i flera spelutvecklingsprojekt.

Starbreeze roll i vardekedjan
Starbreeze ar spelutvecklare och agerar
forlaggare at bade internt och externt
utvecklade spel. Bolaget har sedan 2011
arbetat med utveckling, forlaggning och
marknadsforing av sina internt utvecklade
spel. Spelen finns framfor allt till forsalj-
ning via digitala kanaler, dar plattformen
Steam ar storst. Bolaget har genom det

Forlaggare

spelets lansering. ® Forsalining. som Amazon.
Digitala:
@ w@or
&2 g3
3t Syt

Distributorer -\

® Ager distributionskanaler och ibland
plattformar dar spelen spelas.

® Distribution kan ske bade digitalt,
genom till exempel Steam, eller
genom traditionella fysiska kanaler

Fysiska:

9 D @ amazon

U Appsicre GameStop

egenutvecklade spelet PAYDAY 2 ett

av varldens storsta spel-communityn

pé Steam, dar spelare interagerar med
varandra och med Bolaget. Denna platt-
form och den kunskap och erfarenhet
som Bolaget besitter har legat till grund
for Publishing (Starbreeze forlagsverk-
samhet), dar Bolaget samarbetar med
andra utvecklare for att hjalpa dem med
spelpublicering genom finansiering,
marknadsforing och distribution. Bolaget
bedriver aven satsningar inom VR-om-
radet for att utveckla ekosystemet for
underhaélining i VR och déar Bolaget ligger i
framkant i utvecklingen av hogkvalitativa
VR-headset genom StarVR.

miljarder
spelare
globalt

Trender inom spelmarknaden

Spel med ett sammanhang

Under de senaste aren har streaming av
spel vaxt i takt med okad digital distribu-
tion och som en foljd av att spelmarkna-
den vaxt och att det ar enklare att sanda
via till exempel Twitch och YouTube. Nu
har aven traditionella mediebolag borjat
intressera sig for framforallt E-sport, dar
man lattare kan na ut till yngre malgrup-
per.) 386 millioner méanniskor vantas 2017
att folja E-sport med en tillvaxt mellan
2016 och 2017 om 20 procent.

Bolaget beddmer att en stor del av
dagens spelare ar passionerade och
lojala, med mycket idéer och forslag kring
hur spelen kan utvecklas och utformas.
Det ar darfor viktigt som spelutveck-
lare att finnas dar spelarna befinner sig.
Starbreeze satsar darfor pa att ha en nara
kommunikation med fans framforallt p&
Bolagets spel-community pa Steam.
Bolagets bedomning ar att spelare gene-

TNewzoo - 2017 Global Esports Market Report.

Starbreeze AB (publ)

rellt staller storre krav pé ett samman-

hang dar de kan diskutera, paverka och
se pa nar andra spelar. Spelet har blivit
en del i ett storre sammanhang.

Mikrotransaktioner

Méanga populara spel erbjuder idag en
ytterligare dimension av upplevelsen,
genom att spelaren kan samla pa till
exempel vapen eller klader till sin karaktar.
Dessa foremal vill spelaren kunna visa
upp och handla med. Starbreeze har tidi-
gare testat mikrotransaktioner i PAYDAY 2
och dragit lardom av hur mikroekonomin
kan fungera for framtida titlar.

Tekniska framsteg

Utvecklingen av konsolspel ar starkt
kopplad till den tekniska prestandan hos
konsolerna som spelen utvecklas for.
Normalt lanseras en ny konsol var sjunde
ar. Den senaste generationens konsoler

pa marknaden ar Xboox One fran Micro-
soft och PlayStation 4 fréan Sony, som
bada lanserades under 2013. Bade Sony
och Microsoft har nyligen lanserat mer
avancerade versioner av sina respektive
konsoler. Den senaste generationens
konsoler fran Sony och Microsoft definie-
rar under sin livscykel tekniska referensra-
mar som spelutvecklare behdver forhélla
sig till. Med nya konsoler och utvecklad
teknik okar mojligheterna, séval som
kraven, péa spelutvecklare att leverera
hogkvalitativa spel.

For PC-spel finns inte samma tydliga
livscykler att forhélla sig till da antalet
PC-tillverkare ar mycket storre an antalet
konsoltillverkare och det finns battre moj-
ligheter att uppgradera sin egen PC. Den
tekniska utvecklingen av PC-spel sker
darfor mer kontinuerligt och maojliggor allt
mer avancerade spel.
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VR

Pa spelmarknaden pagar ett standigt
arbete for att utveckla upplevelsen for
slutkund. Intédget av VR pa spelmarknaden
har vidgat mojligheterna for att skapa
upplevelser. Spelintékterna fran VR-spel
ar fortfarande begransade, men med
VR-enheter till spelkonsoler, PC och mobi-
ler tillgangliga pa marknaden forvantas
intékterna frén VR-spel att véxa inom varje
spelsegment. En ytterligare trend vad
galler VR som Bolaget ser ar att destina-
tionsbaserad VR ar pa framvaxt och att ett
oOkande antal VR-center framover kommer
att efterfréga innehéll som ar anpassat for
storskaliga VR-upplevelser.

Konkurrenssituation

Starbreeze har en standigt vaxande spel-
portfolj samtidigt som Bolaget breddar
sina titlar 6ver olika spelsegment. Star-
breeze har dven spel pa flera plattformar
med stor geografisk spridning. Den
bredare marknaden for Starbreeze gor
att antalet foretag som kan ses som kon-
kurrenter vaxer. Bolaget har fortfarande
starkast position pa PC-spelmarknaden.
Intradesbarriarerna ar generellt hogre
pa marknaden for PC- och konsolspel an
for mobilspel da projekten ofta ar mer
omfattande och kraver mer resurser. Det
har skett en konsolidering av forlaggare
pa marknaden, vilket gjort att ett fatal
aktorer tagit stora marknadsandelar.
Samtidigt har nya digitala plattformar
skapat storre majligheter an tidigare for
mindre aktorer att publicera speltitlar

Virtual Reality

VR och Augmented Reality ("AR")?ar tva
olika principer som har olika Head-Moun-
ted Displays ("HMD:s")® som visar en virtu-
ell eller modifierad omvarld. Vid anvand-
ning av VR-headset kan anvandaren inte
se igenom displayen, utan enbart uppleva
omgivningen som visas pa displayen. Dis-
playen pa ett AR-headset &r istéllet trans-
parent, dar anvandaren ser den verkliga
varlden med olika modifieringar. Nar
tekniken for VR utvecklas finns fler poten-
tiella marknadsomraden utover spelmark-

Van Deelen, Vincant (23 mars 2017). "Game revenues of top 25 public companies up 17% in 2016, top 10 take more than half global market”.

Konsolidering

Det pagér en konsolidering av spelbran-
schen, dar de storsta aktorerna tar en

allt storre del av intékterna pa den glo-
bala spelmarknaden. 2016 uppgick de

tio storsta spelbolagens intakter till 54
MDUSD, vilket motsvarar 54 procent av
den globala marknaden. De tio storsta
bolagen visade en tillvaxt, organisk och via
forvarv, pa 24 procent frén 2015 till 2016."

Ovrigt

Bolaget kanner inte till ndgra andra ten-
denser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan forvantas ha vasentlig

utan inblandning av de storre forlaggarna.
Spelmarknaden ar global och Bolaget har
bade smé och stora aktérer som konkur-
renter fran flera olika regioner.

Starbreeze ar aven aktiv p& mobilspels-
marknaden, med titleln PAYDAY: Crime
War under utveckling. Marknaden kanne-
tecknas generellt av lagre intradesbarria-
rer dé spelen &r enklare och inte kraver
lika omfattande utvecklingsprojekt. Inom
mobilsegmentet finns ett antal storre
aktorer med flera framgéangsrika titlar,
sdsom Tencent och King Digital Entertain-
ment plc. Det finns dven manga mindre
utvecklare som har en eller ett fatal fram-
gangsrika titlar.

Jamfdrbara bolag
Starbreeze som verkar pa den globala

naden. VR kan till exempel komma att
forandra sattet man gér pa en bostadsvis-
ning eller hur man traffar sin lakare.

Den tekniska utvecklingen av PC, kon-
soler och mobiltelefoner ar avgorande for
att kvaliteten pa VR ska néa en tillrackligt hog
niva, da det for narvarande kravs bland
annat stor datorkapacitet samt hogupp-
|0sta skarmar for en VR-upplevelse av
hogre kvalitet. 2016 var marknaden for VR
betydligt mindre an for spel, men det sker
stora investeringar och snabb utveckling

Newzoo. httpsZhewzoo.comvinsights/articles/game-revenues-of-top-25-public-companies-up-17-in-2016.
2IForstarkt verklighet (eller augumented reality, AR) ar en direkt eller indirekt betraktelse av en fysisk, verklighetstrogen miljo vars element forstarks eller kompletteras med datorgenererade sinnesintryck.

Se avsnitt "Definitioner och ordlista”.

inverkan péa Bolagets affarsutsikter utover
vad som anges i detta avsnitt samt pa
sidorna 19-23 under avsnitt "Riskfak-
torer” samt pé sidorna 106-109 under
avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information”.

Bolaget kanner inte till nagra offentliga,
ekonomisk, skattepolitiska, penningpoli-
tiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet utover vad som anges i detta
avsnitt samt pé sidorna 19-23 under
avsnitt "Riskfaktorer” samt pa sidorna
106-109 under avsnitt "Legala frégor och
kompletterande information”.

spelmarknaden konkurrerar mot andra
utvecklare och forlaggare av spel, och aven
mot andra aktdrer inom underhalinings-
industrin. For Starbreeze &r formagan att
skapa spannande och unika upplevelser
for att attrahera slutanvandare central.
Starbreeze verksamhetsbredd gor
det svart att hitta direkt jamforbara bolag.
Bolaget kan dock till viss del jamforas
bade med framgangsrika mindre spel-
studios, s8 som Paradox, IO Games
och Remedy, och med forlaggare som
distribuerar fatal stora speltitlar, s& som
Telltale och City Project, samt aven stora
globala forlaggare av spel som Nintendo
och Konami frén Asien respektive Activi-
sion-Blizzard, Electronics Arts, Take-Two
och Ubisoft fran Europa och USA.

inom omréadet. JPMorgan® uppskattar att
marknaden for HMD:s kommer att vaxa
med 52 procent arligen under perioden
2016-2020. 2016 var den beraknade
omsattningen for HMD:s 2 543 MUSD
och marknaden forvantas vaxa till 13 511
MUSD under 2020.

Den tekniska utvecklingen inom VR
och AR mojliggor fler segment. Utover
spel forvantas VR och AR bland annat att
utgora en del av marknaden for exempel-
vis live-event, videounderhélining, bostads-

IHead-Mounted Displays (forkortas HMD), &r en b ildskarm som bérs pa huvudet eller &r en del av en hjalm som har en eller flera bildskarmar framfor 6gonen. Se avsnitt "Definitioner och ordlista”.

4 JPMorgan - Virtual Reality: From virtual to reality, 2016.

9Goldman Sachs - Virtual & Augmented Reality: Understanding the race for the next computing platform, 2016
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visningar, handel och halsovérd.

Goldman Sachs estimerar att mjuk-
varumarknaden for HMD:s kommer att
omsatta 13,1 MDUSD under 2020, varav
6,9 MDUSD kommer fran spelmarkna-
den.? Goldman Sachs prognostiserar
fortsatt stark tillvaxt och uppskattar att
hardvara och mjukvara kopplat till VR och
AR kommer att omsatta hela 80 MDUSD
&r 2025, varav 11,6 MDUSD kommer frén
spelmarknaden?.

Destinationsbaserad VR
Destinationsbaserad VR ar ett segment
inom Virtual Reality dar anvandaren
besoker ett VR-center utanfor hemmet for
att ta del av VR-upplevelser som kan vara
bade for en eller flera personer. Typen
av upplevelse inom destinationsbaserad
VR kan variera i flera parametrar som till
exempel antal deltagare, tid och pris.
Starbreeze ser att destinationsbaserad
VR ar pa framvaxt och att ett dkande
antal VR-center framover kommer att
efterfraga innehall som &r anpassat for
storskaliga VR-upplevelser. Greenlight
Insights® estimerar att marknaden for
destinationsbaserad VR som innefattar
hérdvara, mjukvara, innehéll och relate-
rade tjanster, kommer vaxa med 50 pro-
cent arligen under perioden 2017-2021.
2017 var den beraknade omsattningen
for destinationsbaserad VR 240 MUSD
och marknaden forvantas vaxa till 1 200
MUSD under 2021.

Den 1 mars 2018 oppnade VR-parken i Dubai Mall dar Starbreeeze ar huvudleverantor.

9 ocation-Based VR entertainment Market Report, 2017-07-12, Greenlight Insights.
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INLEDNING

Starbreeze ar ett globalt spelbolag med visionen att vara
en ledande aktor inom underhallningsindustrin genom att

skapa upplevelser i varldsklass.

Starbreeze grundades 1998 och har
sedan dess utvecklats till en valetablerad
utvecklare och forlaggare av dator- och
tv-spel samt VR-produkter som riktar

sig till en global marknad. Med kontor i
Stockholm, Paris, Los Angeles, Barcelona,
Bryssel, Luxemburg och Indien utvecklar
Starbreeze hogkvalitativa underhalinings-
produkter baserade pa egna och andras
rattigheter i egen regi och i samarbete
med externa spelutvecklare. Verksam-
heten &r indelad i tre affarsomraden:
Starbreeze Games med egen spelutveck-
ling, Publishing med forlagsverksamhet
samt VR Tech & Operations med teknik-/
mjukvaruutveckling inom VR och drift av
VR-center.

Under de senaste aren har Starbreeze
genomfort ett omfattande utvecklings-
arbete for att foradla sin affarsmodell.
Bolaget har bland annat forstarkt orga-
nisationen och ledningsgruppen genom
rekrytering av nyckelkompetens och ett
antal strategiska forvarv. Fran att tidigare
enbart agerat som utvecklare p& uppdrag
av externa spelforlaggare, ager Starbreeze
sjalva den interna produktutvecklingen
och har en framgéngsrik forlagsverksam-
het dar Bolaget forlagger externt utveck-
lade spel for att bredda portfoljen. Dess-
utom har verksamheten vidare utokats
genom satsningar inom Virtual Reality
(VR)-segmentet, med bade utveckling av
StarVR:s headset och genom att ta en

Se definition av EBITDA-marginal och avstamning av EBITDA-marginal pé sidorna 72-73.

Starbreeze AB (publ)

Inledning

position inom marknaden for destinations-
baserad VR. Starbreeze ar idag val posi-
tionerat for att fortsatta utvecklingen mot
att bli en ledande aktor inom den globala
underhaéllningsindustrin genom att skapa
upplevelser i varldsklass.

Vid utgangen av 2017 uppgick antalet
anstallda i Bolaget till 650 personer, varav
243 var baserade i Stockholm. Under 2017
hade Bolaget intakter om 361,4 MSEK,
av vilka 120,3 MSEK genererades fran
det egenutvecklade spelet PAYDAY 2 och
201,5 MSEK fran forlagstiteln Dead by
Daylight. Under samma period hade Bola-
get -53,5 MSEK i EBITDA", motsvarande
en EBITDA-marginal om -9,0 procent.
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HISTORIK

Starbreeze bildades 1998 och 1998 » v

var en av Europas forsta spel-
utvecklingsstudios.

Bildande av Starbreeze Studios
Spelutvecklingsstudion bildas, vilket gor Starbreeze till en
av de forsta spelutvecklarna i Europa.

Bolaget har sedan dess byggt ett starkt
renommeé genom ett antal framgéngsrika

speltitlar, sésom Chronicles of Riddick och
the Darkness, och sedan 2013 har Bolaget
genomgatt stora forandringar inom organi-
sationen for att anpassa verksamheten till
sin nya affarsmodell. Forandringsarbetet for
Bolagets nuvarande affarsmodell inklude-
rar framst bildandet av ett forlaggarbolag,

2003-2004 -

Personalnedskérningar som foljd av konkurs for storkund
Swing Entertainment, en av Starbreeze davarande storsta
kunder, sétts 2003 i konkurs samtidigt som Bolaget inte erhaller
nagra nya stora utvecklingsuppdrag som ersétter de forlorade
intakterna. Bolaget hamnar i en kris som leder till en nystart

av verksamheten, dar delar av ledningsgruppen byts ut. For

att anpassa kostnaderna till den lagre affarsvolymen sags 24

investeringar i VR och partnerskap med medarbetare upp.
externa aktorer. Till hoger foljer de viktigaste

milstolparna i Starbreeze historia.
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2008-2010

Nedlagda projekt i sparen av finanskrisen

Spelbranschen genomgér en omfattande strukturomvandling till
foljd av finanskrisen, dar den tidigare dverkapaciteten av spel-
utveckling p& marknaden skalas ned kraftigt. Bolaget klarar sig,
jamfort med andra aktorer pa marknaden, forhallandevis bra,
men drabbas bland annat av ett nedlagt spelprojekt tillsammans
med EA.

2013-2014

Viktiga spelslépp och férvirv samt notering pé First North

Under perioden 2013-2014 slappte Bolaget speltitlarna PAYDAY 2 och Brothers: A Tale of Two Sons.
PAYDAY 2 har sedan spelslappet varit en viktig intaktskalla. Under perioden genomférde Starbreeze
aven forvarvet av Geminose Inc. samt inledde spelutvecklingen av OVERKILL's The Walking Dead.

| maj 2014 noterades Bolaget pa First North.

2016

Flera strategiska partnerskap och destinationsbaserad VR
Under 2016 inledde Bolaget ett strategiskt samarbete med Smilegate som ger majligheten att lansera
Starbreeze speltitlar pé den asiatiska spelmarknaden via Smilegates plattform. Under aret offentlig-
gjordes Acer som produktionspartner for utvecklingen av VR-headset inom projektet StarVR.

Under aret lanserades dven spelet Dead by Daylight, dar Starbreeze agerar forlaggare at en extern
spelstudio och Bolaget forvarvade det franska VR- och AR-bolaget ePawn.

Dessutom blev Forsta AP-fonden storégare i Bolaget, bade Acer och Smilegate gjorde signifikanta
investeringar i Bolaget samt Starbreeze forvarvade utestaende rattigheter till PAYDAY av 505 Games.
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Samgéaende med 03 Games och notering pa AktieTorget

Under 2000 gér Starbreeze Studios och O3 Games samman. | och med
samgéendet blir Starbreeze noterat pa handelsplatsen AktieTorget.

2007

Spelslapp av The Darkness

Det egenutvecklade spelet The Darkness slapps och gar in som listetta
i USA. Spelet mots av positiva recensioner, nagot som bringar uppmaérk-
samhet till Bolaget och underlattar rekryteringen av medarbetare nar
Bolaget satsar pé att véxa.

Forvarv av OVERKILL Software

Starbreeze forvarvar spelutvecklingsstudion OVERKILL. | och med forvar-
vet flyttar verksamheten frén Uppsala till Stockholm och OVERKILL's vd
Bo Andersson Klint blir ny vd i Starbreeze. Bolaget far genom forvéarvet
tillgang till OVERKILL's varumarke PAYDAY.

2015

Initiering av Project StarVR och inledd forlagsverksamhet

Under 2015 forvarvade Starbreeze det Parisbaserade foretaget InfinitEye samt meddelade att Bolaget
inlett projektet StarVR med utveckling av StarVR HMD". Under 2015 inledde dessutom Bolaget ett
samarbete med Tobii om 6gonstyrd VR-teknologi samt etablerade affarsomradet Publishing. Samma
ar forvarvade Starbreeze spelmotorn Valhalla. Under 2015 ingick aven Bolaget ett nytt samarbetsavtal
med 505 Games avseende fortsatt stod for utveckling av PAYDAY 2.

'Den HMD som utvecklas av Bolaget, tillverkas av Acer och marknadsfors och séljs av Starbreeze och Acers samriskbolag StarVR Corporation.
Se avsnitt "Definitioner och ordlista”.

2017

Forvédrv av Enterspace och Dhruva

Den 30 juni 2017 slutforde Starbreeze forvarvet av det svenska destinationsbaserade VR-foretaget
Enterspace. | december 2017 slutforde Starbreeze aven forvarvet av det indiska produktionsbolaget
Dhruva. Den 2 oktober 2017 upptogs Starbreeze aktier till handel p& Nasdag Stockholm. Under
2017 tecknades avtal om de tva storre forlagsprojekten Psychonauts 2 och System Shock 3.

2018

Riktad nyemission

Den 25 januari 2018 genomfordes en riktad nyemission till svenska och internationella investerare
som tillférde bolaget cirka 238 MSEK. | februari tecknades avtal om forlagsprojektet 10 Crowns.

Historik Verksamhetsbeskrivning
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VISION, FINANSIELLA MAL
OCH STRATEGI

Vision: Starbreeze vision ar att varaen
ledande aktor inom underhallningsindustrin
genom att skapa upplevelser i varldsklass.

Finansiella mal

| samband med noteringen pa Nasdag
Stockholm antog Starbreeze styrelse
nedanstaende finansiella mal som &r
kopplade till Bolagets strategi.
Bolagets affarsplan som stracker
sig fram till 2021 innebar att Starbreeze
befinner sig i en expansionsfas med

Nettoomsittning

Starbreeze mal &r att na intakter om
minst 2 miljarder kronor &r 2020.

Den betydande tillvaxten kommer
primart vara driven av Bolagets stora
egenutvecklade speltitlar. Dartill ser
styrelsen stor tillvaxtpotential i fort-
satt breddning av spelportfoljen inom
bade Starbreeze Games och Publish-
ing, ett okat antal distributionskanaler,
nya plattformar som VR och nya
geografiska marknader.

Affarsstrategi

For att uppna sina finansiella mél har
Starbreeze en affarsstrategi enligt vad
som anges nedan:

Vara en ledande aktor inom
egenutvecklade spel

Starbreeze ska fortsatta vara en ledande
aktor inom utveckling av speltitlar i egen
regi. Bolagets huvudfokus ar spel som
baseras pa egna IP-rattigheter men utveck-
lar aven spel i egen regi dar rattigheterna
delvis &gs av andra. Bolagets huvudfokus
ar att utveckla hardcore actionspel av
typen co-op och forstapersonskjutare,

i forsta hand for PC och konsol. Inom
affarsomradet Starbreeze Games foku-
serar Bolaget pé storre spel med langre
utvecklingstid och med handling som pa
ett naturligt satt mojliggor for kontinuer-
liga slapp av produktuppdateringar under
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stora satsningar inom samtliga affars-
omraden, vilket pa kort sikt paverkar
Idbnsamheten och kassaflodet for Bolaget
som helhet. De pagéende satsningarna
forvantas dock skapa betydande framtida
varden for aktieagare. Kapitalbehovet

for affarsplanen bedoms av styrelsen

Lonsamhet

Starbreeze mal &r att generera ett
positivt EBITDA-resultat for fjarde
kvartalet 2018 och sedan pa arsbasis
for varje efterfoljande rakenskapsar.
En signifikant dkad Ibnsamhet for-
vantas da Starbreeze affarsmodell ar
skalbar i flera dimensioner, vilket okar
intakterna med en relativt konstant
kostnadsbas.

Las mer om det finansiella malet
pé sida 83.

spelets livstid. Starbreeze fokus kommer
darfor vara att sakerstalla att Bolaget har
en organisation med kapacitet for att
fortsatta utveckla dels stora speltitlar och
dels hantera en jamn strom av nytt inne-
hall till marknaden och pé sa satt forlanga
livslangden for befintliga och framtida
speltitlar.

Driva tillvaxt i befintlig spelportfolj
Starbreeze fokuserar medvetet pa att
forlanga livstiden och spelintakterna for
sina spel. | utvecklingen av produkterna
fokuserar Bolaget pé att i hog och jamn
takt utveckla nytt innehéll som slapps till
marknaden som produktuppdateringar
(sé kallade DLC:s), i bade betald och kost-
nadsfri form, for att bibehélla intresset,
fornya upplevelsen och oka populariteten
for spelet. Bolaget har bevisat sin formaga

Vision, finansiella méal och strategi

tacka den Iopande verksamheten under
den kommande tolvmanadersperioden
genom kassafloden fran verksamheten
samt Bolagets befintliga kassa och bank-
finansiering.

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att fore-
sla utdelningar under de narmaste
aren, utan avser istéllet att anvanda
det kassaflode som genereras for
att finansiera fortsatt utveckling och
tillvaxt av verksamheten. Starbreeze
langsiktiga policy for utdelning &r att
dela ut 50 procent av nettovinsten
efter skatt fran foregdende raken-
skapsar.

att slappa tillaggspaket pa ett framgéngs-
rikt satt genom PAYDAY 2, dar Starbreeze
har slappt 6ver 170 betal- och gratisupp-
dateringar som har forlangt livslangden
och genererat vasentliga intakter for
Bolaget i over fyra ar. Starbreeze arbetar
aktivt med att bygga och bibehélla ett
dedikerat spelarcommunity, till exempel
via Steam for PAYDAY 2, i syfte att utan
oOkade marknadsforingskostnader knyta
anvandare till spelet, oka lojaliteten och
mojliggora "cross-promotion” av Bolagets
ovriga speltitlar for befintliga anvandare.
PAYDAY 2 har Steams storsta community
med over 5,5 miljoner medlemmar. | tillagg
fokuserar Bolaget pa att na ut till fler spelare
genom att kontinuerligt vidareutveckla
spel och gora dessa kompatibla pa fler
plattformar och distributionskanaler for
Bolagets existerande och nya marknader.

Starbreeze AB (publ)



Fa spelportfdljen att viixa genom
forlagsverksamheten

Starbreeze ska fortsatta att expandera
spelportfoljen inom forlagsverksamheten.
For externt utvecklade spel ser Bolaget
positiva effekter fran 6kad skalbarhet
genom en lagre risk per spel i utvecklings-
fasen och en minskad resursatgang per
spel, samtidigt som Bolaget kan slappa
fler spel till marknaden parallellt och dar-
med kunna erbjuda en relevant spelport-
folj till samtliga plattformsagare. Fokus ar
att komplettera portfoljen av egenutveck-
lade spel med spel av varierande storlek
och dar maojlighet finns att ta avsteg fran
Bolagets karngenre, men dar Starbreeze
modell med frekventa uppdateringar och
organisk marknadsforing kan anpassas
och utnyttjas. Bolaget har historiskt varit,
och kommer fortsatta att vara, flexibla
gallande finansieringsupplagg och hante-
ring av IP-rattigheter i syfte att expan-
dera spelportfoljen. Bolaget bedomer

att mojligheten att attrahera externa
spelstudios och IP-agare till Starbreeze
forlaggarplattform ar god pa grund av sin
djupa kunskap inom spelutveckling, sitt
goda renommeé och globala natverk.

Etablering pa nya plattformar och
geografier for befintlig spelportfolj
Bolaget ser mdjligheter att ytterligare

Oka intakterna genom att med befintliga
spel ga in pa nya plattformar och i nya
geografier och utvarderar kontinuerligt
nya mojligheter som dyker upp. Bolaget
avser att ta sig in pd mobilmarknaden
med framgangsrika IP:n fran sin véxande
spelportfolj. Genom att anvanda PAYDAY 2
med ett stort antal anvandare ser Bolaget
en mojlighet att fortsatta att halla mark-
nadsforingskostnaderna laga samtidigt
som Bolaget kan attrahera mobilanvandare
inom sin befintliga anvandarbas. | tillagg
avser Bolaget expandera sin geografiska
narvaro genom att gé in pa den asiatiska
marknaden. Steget in i Asien kommer pri-
mart att ske genom spel dar Starbreeze
ager IP-rattigheterna och genom att man
ingér partnerskap med en eller flera
aktorer med stark kdnnedom om de
lokala marknaderna som kan optimera
distributionen.

Starbreeze AB (publ)

Content is King dven inom VR
De senaste &ren har Starbreeze drivit
ett antal initiativ for att skapa en platt-
form for underhallning inom den snabbt
vaxande marknaden for VR. Dessa initiativ
innefattar framforallt utvecklingen av det
forstklassiga StarVR HMD, som riktar sig
mot den professionella marknaden med
foretagskunder samt VR-center
i arkadliknande miljoer. For Starbreeze ar
destinationsbaserad VR nyckeln i Bolagets
VR-strategi och Bolaget ser stora majlig-
heter med VR-arkader som ger anvandaren
tillgang till premiumupplevelser inom VR.
Det VR-center i Dubai som ¢ppnade den
1 mars 2018 ska fungera som flaggskepp
och plattform for vidare affarer. Inom desti-
nationsbaserad VR ar Starbreeze strategi
att vara leverantor av premiuminnehall
och via samriskbolaget StarVR Corpora-
tion. leverera forstaklassig VR-teknik.

| takt med att marknaden for spel-
underhélining inom VR-omradet mognar
har Bolaget for avsikt att i storre utstrack-
ning utveckla spel, liksom andra angran-
sande premiumupplevelser for VR - béde
som forlaggare och i egen regi, som
primart kommer att vara anpassade for
StarVR HMD och destinationsbaserade
VR-center. Bolaget har till exempel lanse-
rat John Wick Chronicles: Arcade
Edition i VR och har ett antal pagaende
projekt med externa utvecklare av spel-
titlar i VR. Ambitionen ar att pa sikt gora
fler av Bolagets titlar tillgangliga i VR.

Strategiska samarbeten

Starbreeze har kontinuerligt investerat

| strategiska samarbeten for utveckla

sitt erbjudande. Dessa samarbetspart-
ner ar oftast ledande aktorer inom sina
respektive marknader, s som Acer pa
hardvarumarknaden och Smilegate pa
den asiatiska spelmarknaden. Starbreeze
anvander dessa partner for att dra nytta
av deras specialiserade kompetenser
och affarsnatverk for att starka Bolagets
erbjudande och fa havstang i den egna
organisationen. Med sin starka stallning
som utvecklare och forlaggare av spel,
sitt goda renommeé pé marknaden och
globala natverk, har Starbreeze ett posi-
tivt utgéngslage for att fortsatta inga
viktiga samarbeten i syfte att sakra
kompetens, maojliggora for Starbreeze att
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fokusera pé karnverksamheten och dar-
med Oka Bolagets intakter med begran-
sade investeringar i egna resurser.

Starbreeze stélining pa VR-omradet
mojliggor for Bolaget att tillsammans
med finansiella och strategiska partner
expandera denna verksamhet, dar strate-
giska partner bland annat kan bidra med
geografiskt kunnande.

Baserat pé Bolagets erfarenhet att
gora strategiska forvarv och framgéangs-
rikt integrera dessa i organisationen, sé
avser Bolaget att aven i framtiden utvar-
dera potentiella kompletterande forvarv
for att starka sin marknadsstallining. Den
globala underhallningsindustrin befin-
ner sig i tillvaxt, inte minst inom VR, och
Bolaget kan inte utesluta kompletterande
forvarv av kompetens, teknik och geo-
grafisk narvaro. Bolagets tidigare forvarv
omfattar bland annat Dhruva (Indien) och
Enterspace (Sverige) under 2017, Nozon
och Parallaxter (Belgien) och ePawn,
nuvarande Starbreeze Paris (Frankrike)
under 2016 och InfinitEye (Frankrike)
under 2015.

I
Strategiska prioriteringar

Starbreeze har foljande dvergripande
strategiska prioriteringar som genomsyrar
Bolagets organisation:

® Att bygga en flexibel produktions-
anpassad organisation for att mojliggora
for kontinuerlig optimering inom respek-
tive affarsomréde.

Att arbeta systematiskt for att oka
marknadskannedomen om Starbreeze
och dess produktportfolj for att standigt
forbattra val av inriktning, timing och
projekt inom respektive affarsomrade.

Att vara agila inom bade affars-, teknik-
och spelutveckling.

Att skapa processer som gor att kreativa
idéer kan vaxa och utvecklas till egna
immateriella rattigheter.

Att i egna spelproduktioner ge spelarna
en inblick i skapandeprocessen med
mojlighet till &terkoppling, och att
darmed oka spelarens engagemang for
Bolagets produkter.

® Att vara i framkant av utvecklingen av
nya underhallningsplattformar som
passar Bolagets verksamhet.

® Att alla processer ska genomsyras av
kostnadsmedvetenhet.
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AFFARSOMRADEN

Bolagets verksamhet &ar huvudsakligen indelad i tre affarsomraden;

Starbreeze Games, Publishing samt VR Tech & Operations.

Starbreeze Games

Affarsomrédet Starbreeze Games bestar
av Starbreeze egenutvecklade spelport-
folj. Tidigare var spelproduktionerna helt
finansierade av externa forlaggare. Vid
nuvarande utveckling av helt eller delvis
egenfinansierade spel erhéller Bolaget
en storre del av de intékter som spelen
genererar. Bolagets egenutvecklade spel
forlaggs och distribueras av Starbreeze
internt genom digitala plattformar och for
spel som saljs genom fysisk distribution
tecknas avtal med externa forlaggare.
Starbreeze utvecklar spel till plattfor-
marna PC, konsol, mobil och VR. Bolagets
utvecklingsteam bestéar av en blandning
av erfarna utvecklare och utvecklare
i samma alder som en majoritet av
Bolagets spelare &r i, for att pa bésta satt
utveckla spel med intressant innehall och
standigt vaxande upplevelser. | flertalet
spelutvecklingsprojekt anvander sig Bola-
get av outsourcing av specifika delar, men
har alltid egna utvecklingsteam som kon-
trollerar och sakerstaller att uppstallda
produktkrav uppfylls. Fardigutvecklade
spel séaljs normalt inom prisintervallet
299-699 kronor genom digitala distribu-
tionskanaler eller fysiska butiker som sé
kallade fullprisspel.

PAYDAY 2

PAYDAY 2 ar Bolagets hittills mest
populara produkt med 6ver 16 miljoner
salda exemplar. Produkten genererar
fortfarande goda intakter mer an fyra
ar efter sin forsta introduktion.
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Efter att ett spel har lanserats ar Bolagets
strategi att vara engagerad i spelet under
en langre tid. Det sker framforallt genom
att fortsatta utveckla spelet och genom
dialog med spelare huvudsakligen genom
Bolagets spelar-communityn. Starbre-
eze fokuserar darfor pé att utveckla spel
med hog omspelbarhet och maojlighet till
att generera en stor spelarbas. Bolagets
vidareutveckling av spel leder till bade
gratisuppdateringar samt uppdateringar
som séljs till en mindre kostnad, sé
kallade tillaggskop eller DLC. Las mer om
hur detta ser ut for PAYDAY 2 under "Halla
produkter vid liv: Fallstudie PAYDAY 2"

pé sidorna 50-51.

Affarsomraden
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Starbreeze AB (publ)

Dead by Daylight &r Starbreeze forsta projekt inom Publishing och lanserades for PC i juni 2016.

Produkten lanserades aven for konsol i juni 2017.

Publishing

Affarsomradet Publishing bestar av Star-
breeze forlagsverksamhet med externt
utvecklade spel. Starbreeze erfaren-
het inom spelutveckling har skapat ett
natverk och renommé pa marknaden
som ger Bolaget en god position att dven
agera forlagspartner till externa spelut-
vecklare. Bolaget kan med sin erfarenhet
frén spelutveckling bidra med mycket
kunskap i spelutvecklingsprojekt, for
att spelet ska bli s& framgéangsrikt som
mojligt, vilket gynnar bade Starbreeze och
Bolagets partner. Samarbeten sker med
bolag som utvecklar spel med liknande
karaktar som Starbreeze egna spelport-
folj, dar Bolagets erfarenheter kommer
till storst nytta. Spelutvecklaren far
efter processen behélla hela eller
stora delar av IP-rattigheterna.

Affarsomraden

Under 2016 introducerade Bolaget
varumarket Starbreeze IndieLabs under
Publishing. Starbreeze IndieLabs riktar in
sig p& mindre spelprojekt med ambitio-
nen att hitta morgondagens studios och
nasta generations spelidéer.

Huvuddelen av nettointékterna kom-
mer fran forsaljning av spel via avtal med
digitala distributorer. Betalningsstrom-
marna fran kunden gar i dessa fall via
distributoren som enligt branschstandard
tar betalt som en andel av det pris slut-
anvandaren betalar, innan nettointakterna
nar Starbreeze. Vid forsaljning av spel dar
Bolaget ager rattigheterna erhalls inték-
terna oavkortat medan Bolaget betalar
royalties till externa utvecklare for de spel
Starbreeze agerar forlagspartner for.
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StarVR HMD ar ett VR-headset i premiumklassen. StarVR HMD utvecklas av Starbreeze, tillverkas
av Acer och marknadsfors och séljs av Starbreeze och Acers samriskbolag StarVR Corporation.

VR Tech & Operations

Affarsomréadet VR Tech & Operations
bestar av Starbreeze teknik- och mjuk-
varuutveckling inom VR som bland annat
innefattar utvecklingen av StarVR HMD
och VR-filmformatet PresenZ. Frén och
med tredje kvartalet 2017 ingér dessutom
intakter och kostnader for VR-center.

StarVR Corporation

StarVR Corporation ar ett samriskbolag
tillsammans med taiwanesiska Acer som
saljer och marknadsfor StarVR HMD.
StarVR Corporation har paborjat serietill-
verkning av den nuvarande versionen av

Starbreeze och Acers joint-venture StarVR

IP-rattigheter
Content

R&D/Referensdesign

Tillverkning
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headsetet for att kunna mota efterfrégan
fran kunder som SEGA och VR-parken
i Dubai. Nasta version av headsetet for
en professionell kundbas kommer att
presenteras under 2018. Samriskbolaget
levererar VR-tekniken och Starbreeze ar
leverantor av premium VR-innehall.
StarVR HMD tillverkas for att bli en
hogkvalitativ VR-produkt, dar den framsta
differentieringen mot andra VR-headset
riktade till en professionell marknad ar
det 210 grader vida synfaltet med 5K-
upplosning. Samriskbolagets syfte ar att
marknadsfora och salja StarVR-system

till platsbaserade VR-center, nojesparker
samt till olika B2B-segment som exempel-
vis fastighetsmakleri, bilindustri, medicin-
teknik, utbildning med flera.
Samriskbolaget ar ett salj- och mark-
nadsforingsbolag som hanterar saljorga-
nisationen samt support och eftermark-
nadsstod. Som en del av samarbetet
ager och kontrollerar Starbreeze IP-rattig-
heterna relaterat till StarVR medan Acer
tillverkar produkten. Utveckling samt
utformning av referensdesign till headset
sker gemensamt av Starbreeze och Acer.

S TARVR

Séljorganisation
Marknadsforing
Support och eftermarknad

Affarsomraden

Starbreeze AB (publ)



PARTNERSKAP
OCH SAMARBETEN

Starbreeze verkar aktivt for att skapa partnerskap som ger ett tydligt mervarde for bade
Starbreeze och dess partner. Nedan foljer en beskrivning av nuvarande partnerskap.

Partnerskap med Acer kring

StarVR HMD

Bolaget har genom ett partnerskap med
det taiwanesiska PC-foretaget Acer
sakrat produktionskapaciteten och pro-
duktionskvaliteten for StarVR HMD. Acer
besitter stor kunskap och val anpassade
faciliteter for att driva utvecklingen av VR
framét. Starbreeze kommer fortsatta att
samarbeta med Acer och, det av Starbre-
eze och Acer etablerade, samriskbolaget
StarVR Corporation for att driva utveck-
lingen av StarVR HMD.

acer

Partnerskap med Smilegate

kring distribution av innehall
Starbreeze paborjade under 2016 ett
strategiskt samarbete med det koreanska
spelforetaget Smilegate dar Starbreeze
har framtida maojlighet att lansera flera
speltitlar pd den asiatiska spelmarknaden
via Smilegates plattform. Spelintékter fran
forsaljning i Asien delas mellan Starbreeze
och Smilegate. | tillagg har det ingétts ett
samarbetsavtal rorande en distributions-
plattform i Asien for VR-innehall till StarVR
HMD.

Smilegate

Acers vd Jason Chen med Starbreeze vd Bo Andersson Klint.

Starbreeze AB (publ)

Partnerskap och samarbeten
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MARKNADSFORING

Bolaget har tagit fram flera interna marknadsforingsstrategier. Genom att hantera marknads-
foringen internt har Bolaget kontroll dver marknadsforingsprocessen samtidigt som externa

kostnader begransas.

Starbreeze har definierat ett antal faktorer

inom marknadsforing som ar samver-

kande och strategiskt utvalda for att

generera sa god avkastning som majligt:

e Stark narvaro och marknadsforing via
Steam-communityn.

e Samarbeten med sa kallade streamers”
aktiva pé& YouTube och Twitch.

e Strategiska slapp av nytt innehall.

e Influenser av och samarbeten med
valkanda personer och varumarken.

e Anordning av events och merchandise-
forsaljning.

Steam-community

Genom att aktivt marknadsfora nya spel
och funktioner via Steam och andra
kommunikationskanaler ar Bolagets fans
uppdaterade och informerade om nya
produkter som slapps pa marknaden.
Bolagets aktiva dialog med communityt i
kombination med ett community-vanligt
spel har gjort att PAYDAY 2 har det storsta
communityt pa Steam med 6ver 5,5 miljo-
ner medlemmar.? PAYDAY 2 har fatt cirka
200 000 spelrecensioner pa Steam dar
over 80 procent av recensionerna ar posi-

tiva.y Betyg och recensioner ar av stor
betydelse i spelbranschen och ett hogt
betyg baserat pd manga recensioner ger
trovardighet och far manga nya spelare
att upptacka spelet.

Streamers

Starbreeze har en néra dialog med nagra
av de mest dedikerade spelarna som
streamar direkt pa Twitch eller YouTube
nar de spelar i syfte att forsta dem och
kunna utveckla relevanta kvalitetsspel
for sina fans. Medlemmar i communityt
har aven lagt upp flera populéra klipp pa
YouTube med spelinnehall. Dead by Day-
light, dar Bolaget agerar som forlaggare,
har streamats i snitt pa 150-170 kanaler
samtidigt.

Stor spridning via streamingtjanster
och YouTube av Bolagets spel leder till att
nya spelare upptacker spelen och sjalva
borjar spela. Genom att interagera med
de dedikerade spelarna som streamar
eller lagger upp klipp pé YouTube finns
aven mojlighet att spelarna borjar spela
och marknadsfora nya spel och uppdate-
ringar som Bolaget slapper.

IPerson som driver mediekanal med innehé&ll som strommas till publiken dver internet. Se avsnitt "Definitioner och ordlista”.

2Steam, 2018-02-19. https: //steamcommunity.com/games/218620.
9 Steam, 2018-02-19. http: //store.steampowered.com/app/218620.
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Starbreeze har en nara dialog med nagra av
de mest dedikerade spelarna som streamar
direkt pa Twitch eller Youtube.

50 Verksamhetsbeskrivning

e

T

Halla produkter vid liv:
Fallstudie PAYDAY 2
Bolaget slapper kontinuerligt uppdateringar
och nya funktioner till sina spel for att
utveckla upplevelsen ytterligare. Uppdate-
ringar som slapps till en mindre kostnad,
sa kallade tillaggspaket, leder till intakter
for Bolaget samtidigt som upplevelsen for-
nyas. Bolaget slapper aven gratisuppdate-
ringar, vilket leder till en 6kad popularitet
for spelet som klattrar péa olika topplistor.
De framstéende placeringarna pa topplis-
tor leder till att nya spelare far upp dgonen
for spelet och borjar spela och gor att
forsaljningen av originalspelet stiger.
PAYDAY 2 lanserades i augusti 2013
och sedan dess har det slappts over 170
betal- och gratisuppdateringar till spelet
som fortfarande ar ett av de mest spelade
péa Steam. Starbreeze har i PAYDAY 2
lyckats fa stor genomslagskraft vid slapp
av tillaggsprodukter och uppdateringar.
Bolaget arbetar kontinuerligt for att
bygga och bibehélla ett dedikerat spelar-
community, framst genom att slappa nya
tillaggspaket i form av nya uppdrag, nya
karaktarer, nya vapen eller nya spelberat-
telser. Starbreeze har ocksa en konstant
dialog med 5,5 miljoner spelare i commu-
nityt pé Steam. For att standigt utveckla

PAYDAY 2 har det stdrsta communityt p& Steam med 6ver 5,5 miljoner medlemmar.

Marknadsféring

Starbreeze AB (publ)



spelet i ratt riktning med relevant innehall
sker kontinuerlig tvavagskommunikation
med spelarna, datainsamling och analys.
Bolagets engagemang kring spelet
har forlangt livslangden jamfort med
ett vanligt spel. For vanliga spel brukar
antalet spelare minska kontinuerligt mot
noll, medan PAYDAY 2 lyckats behalla ett
stort antal spelare som fortsatter spela
spelet Iangt efter spelslapp. Lanseringar
av gratisuppdateringar eller tillaggspaket
ger tillfalliga 6kningar av antalet spelare,
vilket visar pa att Bolaget utvecklar upp-
dateringar och tillaggspaket till PAYDAY
2 som berikar upplevelsen och vacker
stort intresse.

Samarbeten

Starbreeze samarbetar med valkanda
varumarken, personer och foretag inom
nodjesvarlden for att skapa okat intresse
for spel frén séval befintliga som nya
spelare. Samarbeten i nartid inklude-
rar tillaggspaketet "The Alesso Heist”
till PAYDAY 2 med den svenska DJ:en
Alesso samt utvecklingen av VR-spelet
John Wick Chronicles: Arcade Edition,
som sker i samarbete med filmstudion
Lionsgate, skapare av filmen John Wick.
Samarbeten av detta slag dppnar upp

Forsaljningsutveckling PAYDAY 2 jamfort med ett vanligt spel

100 000
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PAYDAY 2 slapptes i augusti 2013. Jamforelsespelet slapptes i oktober 2014. Grafen ovan visar forsaljnings-
utvecklingen fran september 2014 (det vill sdga ett ar efter PAYDAY 2 lanserades).

for att spelare som inte tidigare spelat
Bolagets spel, men ar ett fan av Starbre-
eze samarbetspartner, borjar spela det
nya spelet och sedan upptacker Bolagets
resterande spelportfol].

Events och Merchandise

Varje &r arrangerar Starbreeze event
fysiskt och online for fans till Bolagets spel.
Det senaste anordnade eventet var en
exklusiv live-streamat event pa Twitch-TV
den 10 maj 2017 som bland annat innehall
intervjuer, presentation av Bolagets spel
och en panel med titeln “Veterans of the
Industry” med Warren Spector, Tim Schafer

och Bo Andersson Klint.

Vid eventen kommer spelarna i kontakt
med andra spelare och tillhorigheten i
communityt starks, samtidigt som Star-
breeze har mojlighet att interagera med
spelarna och lyssna pé deras asikter och
tankar kring spelen. Dialogen med spe-
larna ar en viktig del i Bolagets utveckling
av bade nya spel samt uppdateringar till
befintliga spel.

Bolaget har aven en online merchandise-
butik dar PAYDAY-fans har majlighet att
kopa officiella fan-produkter, vilket starker
spelarnas koppling till spelet och Starbreeze.

Varje &r arrangerar Starbreeze event
fysiskt och online for fans till Bolagets spel.

Starbreeze AB (publ)

Starbreeze samarbetar med valkanda varumarken, personer och foretag
inom nojesvarlden for att skapa okat intresse for spel frén saval befintliga

som nya spelare.

Marknadsféring
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ORGANISATION OCH
LEDNINGSSTRUKTUR

Organisation

Bolagets huvudkontor ar baserat i
Stockholm dar 243 av Bolagets medar-
betare ar anstallda. Bolagets verksamhet
bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB och
i de helagda dotterbolagen Starbreeze
Studios AB, Starbreeze Publishing AB,
Starbreeze Production AB, Starbreeze
USA Inc., Starbreeze LA Inc., Payday Pro-
duction LLC, Starbreeze Paris SAS, Star-

Mikael Nermark

breeze IP Lux, Starbreeze IP Lux Il S.a.r.l,,
Starbreeze Ventures AB, Starbreeze VR AB,
Starbreeze Barcelona S.L., Nozon S.p.r.l.
och Parallaxter S.p.r.l..

Bolaget har kontor/verksamhet i
Sverige, Frankrike, Belgien, USA, Spanien,
Luxemburg och Indien.

Koncernledningen utgors av nio
personer. Starbreeze har under senare ar

CEO
Bo Andersson Klint

| l

CO00 CFO

forstarkt sin ledningsgrupp med ett antal
medarbetare som tillfort Iang erfarenhet
frén spelindustrin och andra digitala indu-
strier. Alla medlemmar i ledningsgruppen
har placeringsort Stockholm, utom
Emanuel Marquez som har placeringsort
Los Angeles, USA.

Sebastian Ahlskog

l l

CTO Global Brand Director
Emmanuel Marquez Almir Listo

Medarbetare

Antalet anstallda uppgick per den 31
december 2017 till 650 personer. Mot-
svarande antal per den 31 december
2016 uppgick till 212 personer. Medel-
antalet heltidsanstallda under 2017
uppgick till 278 personer. Motsvarande
antal per den 31 december 2016 uppgick
till 151 personer. Medeléldern per den
31 december 2017 var 31 &r och kdns-
fordelningen var 88 procent man och 12
procent kvinnor av totalt antal anstallda.
For att uppratta och starka sin marknads-
position arbetar Bolaget aktivt med att
attrahera och behalla motiverad och
kompetent personal, genom att bland
annat erbjuda Bolagets anstallda tydliga
karriarvagar och utrymme for kontinu-
erlig utveckling. Starbreeze ar en multi-
nationell och méngkulturell arbetsplats
som praglas av oppen stamning, positiv
attityd och stark kamratskap.
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l l

Global Human Global Development

l l

Head of IR and Corporate EVP Communication

Resources Director Director Communications Maeva Sponbergs
Johanna Wikland Saul Gascon Ann Charlotte Svensson
Antal anstéllda per den 31 december 2017
Huvud- Starbreeze VRTech & B

Kontor Land kontor Games Publishing Operations Ovrigt Totalt
Stockholm Sverige Ja 182 5 20 36 243
Paris Frankrike Nej 5 0 19 0 24
Bryssel Belgien Nej 0 0 7 14 21
Luxemburg Luxemburg Nej 0 0 2 0 2
Los Angeles USA Nej 0 6 10 2 18
Barcelona Spanien Nej 6 0 2 0 8
Bengaluru
och Dehradu Indien Nej 255 0 0 79 334
Totalt 448 11 60 131 650
Nyckeltal anstillda Helar Helér 2015-07-01- 2014-07-01-

2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Medelantal anstéllda 278 151 105 54
Antal anstéllda vid arets slut 650 212 109 76
Andel kvinnor, % 12 17 12 12
Genomsnittsalder, ar 31 34 33 32
Nettoomsattning per anstalld, TSEK 598 2287 941 3654

Organisation och ledningsstruktur

Starbreeze AB (publ)



SPELPORTFOLJ OCH
SPEL UNDER UTVECKLING

Starbreeze spelportfolj bestar av egenproducerade spel samt forlagstitlar. Egenproducerade spel
bestar av spel dar Bolaget utvecklat spelen och de forlaggs av Bolaget eller utomstaende forlaggare.
Forlagstitlar ar spel dar en utomstaende utvecklare utvecklat spelet och Bolaget har en forlaggarroll.

Spelet i korthet Plattform Distribution Forsiljning

Starbreeze intikter  Antal sdlda
sedan lansering, exemplar,
Titel Lanserad ‘IP-Egande‘ Genre ‘Konsol‘ Mobil ‘ VR ‘Digitalt‘Fysiskt‘ MSEK miljoner

Starbreeze Games

PAYDAY: The Heist 2011 100%  Co-op, FPS, Action

PAYDAY 2 © 2013 100%  Co-op, FPS, Action

OVERKILL's © Under
The Walking Dead utveckling 0% Co-op, FPS, Action

Under
Geminose : utveckling 100% Children, Music

Under
PAYDAY Crime War utveckling 100% PvP, FPS, Action

Under
Project Crossfire : utveckling 0% Co-op, FPS, Action

Under
STORM : utveckling 100% Co-op, FPS, Action

Under
PAYDAY 3 utveckling 100% Co-op, FPS, Action

Publishing

Dead by Daylight 2016 Horror, Asymmetric

John Wick Chronicles 2017 VR, FPS, Action

Antisphere 2017 Arena shooter, 2v2

RAID: World War Il 2017 Co-op, FPS, Action

The Raft 2018 VR, Multiplayer, LBE

APE-X © 2018 VR, Action, LBE

Under
Psychonauts 2 utveckling Adventure, platform

Under
System Shock 3 : utveckling

Under
Deliver Us The Moon  : utveckling

Under
10 Crowns : utveckling Strategi

Under
ElemenTerra : utveckling VR, Puzzle

OVERKILL's
The Walking Dead: :
Outbreak : 2016 VR, Action, LBE

The Mummy: :
Prodigium Strike ¢ 2017 VR, Action, LBE

PAYDAY: The VR Heist 2018 VR, Action, LBE

Geminose: :
The VR Carousel : 2018 VR, Children, LBE

: Under
Hero : utveckling 0% VR, Drama, Puzzle, LBE

Under
Project Golem utveckling 50% VR, Action, LBE

- Ej utannonserat/preciserat
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Starbreeze spelportfolj

PC 2=

PAYIDA

EREAWF {07
B civimaTs soiTion |

Plattform
PC, Xbox One, PlayStation 4, Xbox

360 och PlayStation 3

Genre Action/Rollispel
Forlaggare Starbreeze
Lansering Augusti 2013

Senaste uppdatering 2017-08-18

Officiell hemsida crimenet.info

Shnittbetyg:
metacritic.com Steams anvéandare

79% 32%
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PAYDAY: The Heist

PAYDAY: The Heist ar ett nedladdningsbart co-op spel
designat for att ge en unik pragel pa forstaperson-
skjutargenren. Spelet gar ut pa att spela ihop med
sina vanner och anta rollen som en av de hardade
karriarsbrottslingarna Dallas, Chains, Hoxton och Wolf
som standigt stravar efter att gora nasta stora kupp.
For att lyckas genomfora den perfekta kuppen kravs
att spelarna samarbetar med varandra.

| PAYDAY: The Heist ar spelaren en rénare som till
sitt forfogande har en mangd olika skjutvapen for att
slutfora mal som oftast &r centrerade kring att stjéla
ett visst foremal eller en viss summa pengar.

PAYDAY: The Heist har en hdg omspelbaret pa
grund av ett system som skapar variation genom
slumpmassiga handelser. En person som man beho-
ver hitta for att ta sig vidare kan till exempel vara pa

Plattform PC och PlayStation 3

Genre Action

Forlaggare Sony Online Entertainment

Lansering Oktober 2011

Officiell hemsida

olika stéllen varje gadng man genomfor stoten vilket

gor att spelaren alltid upplever nagot nytt.

PAYDAY 2

PAYDAY 2 lanserades i augusti 2013 for PC
och éar en fartfylld co-op" forstapersons-
skjutare for fyra spelare, dar spelaren aterigen
antar rollerna som bankranarna i PAYDAY-
ganget, Dallas, Hoxton, Wolf och Chains, i en
ny brottsvag dver staden Washington D.C.

| denna uppfoljare till PAYDAY: The Heist blir
PAYDAY-ganget annu en géng kontaktade

av deras kumpan Bain, som den har gangen
erbjuder dem att komma till Washington D.C.
Dar har Bain lanserat sitt senaste projekt
kallat Crime.net, for att gora det majligt att
genomfora de storsta ranen nagonsin. Med
Crime.net far alla kriminella och deras kon-
takter en digital motesplats for att samordna
ran och stotar pa en helt ny niva.

Crime.net erbjuder ett stort utbud av
dynamiska kupper och som spelare ar man
fri att valja allt frdn smajobb dar man ranar
narbutiker till stora uppdrag dar man tommer
bankvalv som kan resultera i en riklig belo-
ning. Ju mer man spelar desto storre, battre
och mer givande blir jobben och ersattningen
som man far.

overkillsoftware.com/payday

Snittbetyg:
metacritic.com Steams anvéndare

73% 94%

PAYDAY 2: Crimewave Edition

PAYDAY 2: Crimewave Edition slapptes ijuni
2015 i detaljhandeln och péa den digitala
marknaden av Starbreeze partner 505
games till konsolerna PlayStation 4 och Xbox
One. Uppdateringen PAYDAY 2: Crimewave
Edition - The Big Score, slapptes under
tredje kvartalet 2016 och ger spelarna maojlig-
het att kdpa uppdateringar till spelet bade via
digital distribution pa konsol och i butik.

PAYDAY 2 | Tiudggspaket
Sedan lansering har over 40 tillaggspaket
till PAYDAY 2 slappts som spelare féar tillgang
till mot betalning. Utover det har det slappts
mangder av kostnadsfria tillaggspaket.
Totalt har det slappts dver 170 uppdateringar
sedan spelet lanserades i augusti 2013.
Dessa innehaller nya heists, ny funktionalitet,
ytterligare spelbara bankrénare, fler vapen,
masker och nya utmaningar.

PAYDAY 2: Ultimate Edition slapptes under
sommaren 2017 och ar en paketering av allt
tidigare slappt innehall.

I Kooperativt spelande (eller cooperative gameplay, co-op) &r en funktion i spel som gor att spelare kan samarbeta som lagkamrater.

Se avsnittet "Definitioner och ordlista”.

Starbreeze AB (publ)



Dead by Daylight
Forldggarprodukt

Dead by Daylight ar ett asymmetriskt
skrackspel for fem personer. En spelare
tar rollen som mordare som sedan jagar
sina fyra medspelare som genom att
arbeta tillsammans, eller pd egen hand,
ska forsoka fly frin mordaren. Spelet

gér att beskriva som en vuxenversion

av kurragomma. Dead by Daylight lansera-
des for PC i juni 2016 och finns tillgangligt
pa den digitala distributionsplattformen
Steam. Spelet slapptes till konsol i juni
2017.

Dead by Daylight ar det forsta projek-
tet inom affarsomradet Publishing som
nar marknaden. Starbreeze investering
var intjanad efter att spelet funnits till
forsaljning i mindre @n en manad. Spelet
har salts i mer an 3 miljoner exemplar och
sedan lanseringen har tio betaluppdate-
ringar slappts till spelet.

RAID: World War i
Forldggarprodukt

RAID: World War Il ar precis som PAYDAY
en co-op forstapersonsskjutare for fyra
spelare, fast med andra varldskriget-
tema. Spelet lanserades i september
2017 for PC och for konsol i oktober 2017.
RAID: World War Il ar Starbreeze andra
satsning som forlaggare. Mottagandet av
spelet var samre an forvantat och trots
vidtagna atgéarder har forséljningen inte
tagit fart.

PAYDAY 2 for Switch

PAYDAY 2 for Nintendos plattform
Switch lanserades i februari 2018.

PAYDAY 2 VR

Lanseringen av VR-versionen av
PAYDAY 2 péborjades i mars 2018.

Starbreeze AB (publ)

Plattform
PC, PlayStation 4 och Xbox One

Genre Asymmetriskt skrackspel
Forlaggare Starbreeze
Utvecklare Behaviour
Lansering Juni 2016

Officiell hemsida deadbydaylight.com

Snittbetyg:
metacritic.com Steams anvéndare

72% 72%

Plattform
PC, PlayStation 4 och Xbox One

Genre Action
Forlaggare Starbreeze
Utvecklare Lion Games Lions
Lansering September 2017

Officiellhemsida raidworldwar2.com

Snittbetyg:
metacritic.com Steams anvéndare

48% 58%

Spelportfolj och spel under utveckling

i DEAD BY DAYLIGHT
HALLOWEEN
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Dead by light &r Starbreeze forsta projektet
inom afférsomrédet Publishingjsom nér marknaden.

John Wick Chronicles (VR)
Forldggarproduht

John Wick Chronicles ar Starbreeze forsta
VR-dedikerade publicering i samarbete
med Lionsgate. Spelet slapptes pé den
digitala distributionsplattformen Steam
under februari 2017 och satter spelaren

i rollen som John Wick. Spelet aterfinns
aven i en popular arkadtappning pa IMAX
och SEGA:s VR-center. Dar kan spelet
spelas i Starbreeze StarVR HMD.

Antisphere
Forldggarprodukt

Antisphere ar Starbreeze forsta spel
under varumarket Starbreeze IndielLabs,
ett varumarke som &terspeglar mindre
projekt till skala och investering, som ar
ett arenaspel dar tva personer mots i

en snabb sci-fi inspirerad kamp. Spelet
slapptes till PC via Steam den 14 juli 2017.
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Starbreeze pagaende spelutveckling

PAYDAY 2

PAYDAY éar Starbreeze huvudfranchise.
PAYDAY 2 har salt i mer &n 16 miljoner
exemplar till PC och konsol och har
en aktiv spelarbas dar communityt
pa Steam bestar av dver 5,5 miljoner
medlemmar. Produktionen av bade
gratisuppdateringar och intaktsgene-
rerande speluppdateringar av sédan
storlek och kvalitet som sker i PAY-
DAY-serien ar ovanligt inom spelvarl-
den. Bolagets leveranser till spelet
ligger i framkant i jamforelse med vad
nagon annan liknande utvecklare pa
den digitala distributionsplattformen
Steam levererar.

PAYDAY-serien har ménga uppda-
teringar framfor sig samt stor poten-
tial i form av ett framtida PAYDAY 3.

PAYDAY 2 har behallit sin forsta
plats som storsta officiella spelar-
community pa Steam och medlems-
basen fortsatter att vaxa.

PAYDAY Crime War

PAYDAY Crime War ar ett pdgaende
utvecklingsprojekt av ett mobilspel

i PAYDAY-serien. Det ar Starbreeze
forsta mobilspelsprojekt. Produkten
vantas slappas under 2018.

C g
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OVERKILL's
The Walking Dead

Tillsammans med Skybound Interactive
utvecklar Starbreeze spelprojektet

OVERKILL's The Walking Dead. Spelet ar
en co-op skjutare med inslag av skrack,
action och historieberattande, baserad

pa den kritikerrosade serietidningen The U
Walking Dead, skriven av Robert Kirkman. [NEHH"-I-S
Spelet utvecklas till PC och konsol. The

Walking Dead &r ocksé en av varldens

popularaste TV-serier nagonsin och har

fortfarande efter atta sasonger fler an
11 miljoner tittare i snitt.

Starbreeze har exklusiva rattigheter
inom spelgenren forstapersonsskjutare
for alla plattformar. Forhandsintresset for
spelet ar stort och enligt plan kommer
Starbreeze att lansera spelet under hos-
ten 2018.

Tillsammans med Skybound Interactive utvecklar
Starbreeze spelprojektet OVERKILL's The Walking Dead.

’) : ] Bilden ar fran spelet
Mg, Y PAYDAY 2 som har
o ! s&lt mer an 16 miljo-

ner exemplar.

-
¥ ._ -
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Geminose

Geminose ar under utveckling och
spelet fokuserar pa musik, dans och
Geminose-karaktarerna. Geminose
lanseras initialt exklusivt for Ninten-
dos plattform Switch.

Project CROSSFIRE

Project CROSSFIRE ar ett premium
co-op forstapersonsskjutarspel

for PC, baserat pa Smilegates
CROSSFIRE-franchise. Det spel som
Starbreeze utvecklar ar framst

riktat till spelare i vastvarlden. Efter
OVERKILL's The Walking Dead, ar
Project CROSSFIRE Starbreeze nasta
stora egenuvecklade spelprojekt.

STORM

STORM ar ett projekt i tidigt stadie
dar PAYDAY korsas med ett science
fictiontema. STORM ar en co-op
skjutare med helagt IP inom Star-
breeze och som utvecklas for bade
PC och VR.

Starbreeze AB (publ)

For Dead by Daylight anvands Bolagets "Games
as a service”-koncept med utveckling av bade
gratis uppdateringar och intaktsgenererande
speluppdateringar.

Dead by Daylight
Forldggarprodukt

Dead by Daylight &r ett pagédende
utvecklingsprojekt, som har funnits
pa marknaden sedan juni 2016 och
utvecklas av Starbreeze partnerstu-
dio Behaviour. Spelet ar en skrack-
fylld kurragommalek som spelas fyra
mot en, ett spelkoncept som kan
spelas manga ganger om. Dead by
Daylight har salts i 6ver 3 miljoner
exemplar till PC och konsol. Sedan
lanseringen har tio betaluppdate-
ringar slappts till spelet. Enligt avtal
frédn 21 mars 2018 sker och bekos-
tas spelutvecklingen frén och med
1januari 2018 av Behaviour.

Psychonauts 2
Forldggarprodukt

Psychonauts 2 ar ett av Starbreeze
forlaggarprojekt med hog dignitet

i spelbranschen. Spelet utvecklas
av Double Fine studio, lett av den
meriterade spelutvecklaren Tim
Schafer.

Spelportfolj och spel under utveckling

System Shock 3 ar en forlaggarprodukt
som utannonserades 2017.

System Shock 3
Forldggarprodukt

System Shock 3 ar ett stort forlags-
samarbete. Bakom projektet star
Warren Spector, personen bakom den
moderna forstapersons RPG"-genren.

 Avser ett rollspel (eller role-playing game, RPG) dar spelarna intar
spelets karaktérers roller i en fiktiv omgivning. Se avsnitt " Defini-
tioner och ordlista”.

Bilden &r fran spelet Psychonauts 2.
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10 Crowns
Forldggarprodukt

10 Crowns ar ett turbaserat strategi-
spel av episk skala som later spelarna
skapa varldshistoriens mest fram-
gangsrika dynasti. Spelet utvecklas
av ett rutinerat utvecklingsteam

pa spelstudion Mohawk Games

som leds av Soren Johnson (Lead
Designer pa Civilization IV) och Dorian
Newcomb (Art Director pé Civilization
V). Spelprojektet 10 Crowns &r for
narvarande i ett prototypstadie.

PAYDAY 3

PAYDAY 3 &r Starbreeze nasta spel
i PAYDAY-serien. Spelet ar i tidig
designfas.

Bilden forestéller Chains,
en av huvudkaraktarerna
i PAYDAY-serien.
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10 Crowns éar en forldggarprodukt som utannonserades 2018.

Spelportfolj och spel under utveckling

Sta iAB (publ)



Historiskt utvecklade titlar’

Brothers -
A Tale of Two Sons

ROITIE

= & Tide of Two Somi =

—

Plattform
PC, Xbox 360, PlayStation 3

Syndicate

Plattform
PC, Xbox 360, PlayStation 3

The Chronicles of Riddick:
Assault on Dark Athena

1

ﬂ_llll. CHRONICLES OF

R DIDIICIKY

ASSAULT ON DARK ATHENA

b

L}

Plattform
PC, Xbox 360, PlayStation 3

Genre Aventyr Genre Action
Forlaggare 505 Games Forlaggare Electronic Arts
Lansering Augusti 2013 Lansering Februari 2012

Officiell hemsida
brothersthegame.com

Snittbetyg:
metacritic.com

87%

Steams anvandare

96%

The Chronicles of Riddick:
Escape from Butcher Bay

Rl

ESCAPE A BUTCHER BAY
DEVELODPER'S CUT

Plattform PC, Xbox
Genre Action/Aventyr
Forlaggare

Vivendi Games, utvecklat i
samarbete med Tigon Studios

Lansering Juni 2004

Officiell hemsida
starbreeze.com/games

Snittbetyg, metacritic.com

39%

Officiell hemsida  ea.com/syndicate

Snittbetyg, metacritic.com

72%

Knights of the Temple:
Infernal Crusade

PlayStation.2 <

Plattform
PC, Xbox, PlayStation 2, GameCube

Genre Action/Aventyr

Forlaggare
ATARI, utvecklat i samarbete
med Tigon Studios

The Darkness

Plattform Xbox 360, PlayStation 3

Genre Action/Aventyr
Forlaggare 2 KGames
Lansering Juni 2007

Officiell hemsida

Lansering April 2009

Officiell hemsida
atari.com/buy-games/fps/
chroniclesriddick-assault-dark-athena

Snittbetyg, metacritic.com

80%

Enclave

Plattform
PC, PlayStation 2, Xbox, GameCube

Genre Action/Aventyr Genre Action/Aventyr
Forlaggare TDK Forlaggare ATARI
Lansering Mars 2004 Lansering Juli 2002

Officiell hemsida
starbreeze.com/games

Officiell hemsida
starbreeze.com/games

Snittbetyg, gamerankings.com

56%

Snittbetyg, gamerankings.com

73%

com/thedarkness

Snittbetyg, metacritic.com

31%

The Outforce

Plattform PC
Genre Strategi
Forlaggare Pan Interactive
Lansering September 2000
Officiell hemsida
starbreeze.com/games

Snittbetyg, gamerankings.com

59%

Under detta avsnitt redovisas speltitlar som Starbreeze utvecklat historiskt dar Starbreeze endast innehade rollen som utvecklare och séledes &ger inte Starbreeze ndgon IP hanforligt till dessa titlar.

Starbreeze AB (publ)

Spelportfolj och spel under utveckling

Verksamhetsbeskrivning 59



GENOMFORDA FORVARV

Dhruva december 2017

forbud under en period av tre respektive
tva ar efter tilltradet.

Den 1 november 2017 ingick Dhruva
och Starbreeze Publishing AB ett service-
avtal som innebar att Dhruva ska tillhanda-
halla vissa tjanster relaterade till spelet
OVERKILL's The Walking Dead till Star-
breeze Publishing.

Den 16 december 2016 ingick Bolaget
ett aktiedverlatelseavtal avseende cirka
90,5 procent av aktierna i Dhruva’ med
vissa av de befintliga aktieagarna. Den 27
augusti 2017 kom Bolaget 6verens med
agarna av Dhruva om att slutfora forvar-
vet. Tilltrade skedde under det fjarde
kvartalet 2017. Den totala kopeskillingen

samtidigt som en del av saljargruppen for-
varvade nyemitterade Starbreeze B-aktier
till ett varde av 1,5 MUSD.

Avtalet innehaller ockséa en femarig
earn-out/tillaggskopeskilling om maximalt
0,5 MUSD.

Vissa av saljarna som anses vara nyck-
elpersoner kommer att vara bundna av

bestod av 8,5 MSUD i kontant ersattning

konkurrensbegransningar och varvnings-

"Dhruva Infotec Private Limited, ett indiskt bolag. Se avsnitt "Definitioner och ordlista”.

Nozon och Parallaxter
oktober 2016

Den 24 oktober 2016 ingick Starbreeze
tva avtal avseende forvarv av samtliga
utestdende aktier i dels Nozon S.p.r.l., ett
belgiskt bolag med registreringsnummer
0462.668.818, dels Parallaxter S.p.r.l., ett
belgiskt bolag med registreringsnummer
0564.848.024, fran de tidigare agarna.
Nozon och Parallaxter var aktiva inom
utveckling och kommersialisering av
PresenZ Teknologin, en teknologi som
utvecklas av Parallaxter, som tillater inter-
aktiv parallax/skenbar lagesforandring
i forrenderade 360 graders filmer eller
stillbilder och VR-innehall samt inom
postproduktion/efterbearbetning och
3D-animation. Genom avtalen forvarvade
Starbreeze samtliga utestaende aktier
i Bolagen och darigenom aven rattig-
heterna till Presenz Teknologin.
Kopeskillingen uppgick till cirka 7
MEUR, varav cirka 4,5 MEUR betalades
kontant och 2,5 MEUR betalades genom
emission av B-aktier. Darutover erhall
séljarna en ratt att erhélla en tillaggskope-
skilling som beraknas som en procent-
sats pé intakter som overstiger 2 MEUR
hanforliga till Presenz Teknologin inom
en tio-arsperiod frén forvarvet. Tillaggs-
kopeskillingen ar begransad till 50 MEUR.
| samband med forvarvet ingick saljarna
ataganden om lock-up avseende den del
av kopeskillingen som betalades genom
emission av B-aktier. Enligt avtalen kom-
mer en tredjedel av aktierna att slappas.
frén lock-up érligen. Se tabell pa sida 89
i avsnitt "Lock-up-avtal” 6ver hur manga
aktier som omfattas av lock-up-avtalet
och vid vilken tidpunkt de frigors fran
lock-up-atagandet.
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Nozons VR-rendering av kortfilmen Construct.

Enterspace juni2017

Den 8 juli 2016 ingick Bolaget ett kom-
binerat lane- och investeringsavtal med
Enterspace och dess agare i syfte att

skapa en narmare relation och en grund

for samarbete. Enterspace bedriver
utveckling av mjukvaruapplikation for
virtuell verklighet. Enligt avtalet skulle
Bolaget i ett forsta skede lana ut cirka
10 MSEK till Enterspace. Lanet skulle
enligt avtalet konverteras till aktier i
Enterspace fyra manader efter det att
l&net lamnats och givet att vissa mil-
stolpar hade uppnéatts. Vidare atog sig
Bolaget att investera ytterligare cirka
10 MSEK givet att vissa ytterligare mil-
stolpar skulle uppfyllas. Bolaget lanade
ut ytterligare cirka 10 MSEK i februari
2017. Parterna ingick den 9 mars 2017
ett andringsavtal varigenom tidpunkten

Geomforda forvarv

«ARRAVYY

for en eventuell konvertering av lan till
aktier skots upp till den 31 maj 2017.

Den 9 juni 2017 ingick Bolaget avtal
om att forvarva samtliga utestaende
aktier i Enterspace. Tilltradet av forvarvet
skedde den 30 juni 2017, varvid Star-
breeze styrelse beslutade att ge ut nya
B-aktier med stod av bemyndigande frén
arsstamman 2017 baserat pa aktiekursen
15,87 SEK, vilket motsvarar den volym-
vagda snittkursen pa Nasdagq First North
for Starbreeze B-aktie under de tio han-
delsdagarna fore signeringsdagen. Den
totala kopeskillingen uppgick till totalt 20
MSEK, varav 17 MSEK betalades genom
emission av 1 071 203 B-aktier i Star-
breeze och 3 MSEK betalades kontant.
De 1 071 203 B-aktier som gavs ut till
foljd av forvarvet ar foremal for sedvanliga

Starbreeze AB (publ)



lock-up- och stay-on-bestammelser.

| samband med forvarvet omvandlade
aven Starbreeze tidigare lan till Enter-
space pa 20 MSEK till eget kapital och
pé s satt starktes Enterspace finansiella
stallning. Parterna har aven dverenskom-
mit om en tredrig begransad tilldggskope-
skilling for séljarna baserat pé Enterspace
framtida finansiella utveckling. Saljarnas
ratt till tillaggskopeskilling trader in forst
efter att Starbreeze har aterfatt 120 pro-
cent av de 20 MSEK som har investerats i
Enterspace genom den namnda omvand-
lingen av lanet (och eventuella tillkom-
mande finansieringar av Enterspace fran
Bolaget). Tillaggskopeskillingen begran-
sas till maximalt 75 MSEK.

ePawn juni2016

Den 30 juni 2016 ingick Bolaget ett
avtal om forvarv av 90,5 procent av
samtliga utestdende aktier i ePawn, ett
franskt bolag med registreringsnummer
523 964 823, och genom avtal den
7 oktober 2016 forvarvades resterande
9,5 procent av samtliga utestdende
aktier i ePawn. ePawn bedrev verksam-
het inom framst positioneringslosningar
med tillampning inom VR och fysiska
spelfigurer med digitala motsvarigheter.
Kopeskillingen uppgick till 1,5 MEUR
som betalades kontant och 3,5 MEUR
som betalades genom emission av
totalt 1 901 656 B-aktier. Harutover har
saljarna ratt till tre tillaggskopeskillingar:
1) 10 procent av Starbreeze nettointéak-

ter fran leksaker och digitala applikatio-
ner baserade pa Geminose franschise,
vilket &r begréansad till 5 MEUR; 2) 50
procent av intakterna som harror fran
ett licensavtal som Starbreeze ingick
2015 under fem &r; och 3) 25 procent
av intakterna som harror fran forsalj-
ningar till vissa i avtalet angivna kunder.

Vissa séljare ingick daven ataganden
om lock-up avseende en mindre del av
de B-aktier som de erholl som kope-
skilling. Se tabell pa sida 89 i avsnitt
"Lock-up-avtal” ver hur ménga aktier
som omfattas av lock-up-avtalet och vid
vilken tidpunkt de frigors frén lock-up-
dtagandet.

Cinemaware maj2016

Den 12 maj 2016 ingick Starbreeze
Publishing AB och CW Entertainment USA
LLC D/B/A Cinemaware, ett bolag inkor-
porerat i Florida, USA ett dverlételseavtal
avseende vissa tillgédngar. Enligt avtalet

forvarvade Starbreeze Publishing AB vissa

immaterialrattsliga tillgdngar avseende
en retrospelportfolj innehallande bland
annat titlarna "Defender of the Crown”
och “Wings”. Képeskillingen uppgick till
525 000 EUR.

Retrospelet "Wings” ingick i Starbreeze forvarv av Cinemaware i maj 2016.

Payday Productions september 2015

Payday Productions LLC, ett i Nevada
registrerat amerikanskt limited liability
company, ar ett bolag som innehar rat-
tigheterna att gora en spelfilm enligt ett
manuskript baserat pa Starbreeze spel
"PAYDAY: The Heist” och den relaterade
PAYDAY-varlden. Agarna av Payday Pro-
ductions LLC var bland annat Varvtre AB,
som kontrolleras av Starbreeze vd tillika
storsta agare Bo Andersson Klint, och
Starbreeze.

Starbreeze AB (publ)

Den 8 september 2015 traffade Starbre-
eze avtal om forvarv av samtliga utesta-
ende andelar i Payday Productions LLC
som inte innehades av Varvtre AB eller
Starbreeze for en kopeskilling om 330
000 USD samt dtagande om tillskott till
Payday Productions LLC om ytterligare
150 000 USD att anvandas for utveck-
lingsbudget for att oka sannolikheten
att en film kan komma att bli finansierad,
producerad och lanserad.

Genomforda forvarv

| oktober 2015 overforde Varvtre AB ved-
erlagsfritt de andelar Varvtre AB innehade
i Payday Productions LLC till Starbreeze
LA. Starbreeze har gjort ett begransat
skattedtagande till forman for Varvtre

AB kopplat till att Starbreeze vederlags-
fritt tagit emot de utestaende aktierna

i Payday Productions LLC. Efter denna
transaktion ar Payday Productions LLC
helagt inom Koncernen.
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Valhalla
juli 2015

Den 16 juli 2015 ingick det av Bolaget
helagda dotterbolaget Starbreeze

IP Lux och Valhalla S.a.r.l., ett bolag
instiftat i Luxemburg, ett avtal om
Starbreeze forvarv av Valhalla S.a.r.l.:s
affarsverksamhet som bestod i att &ga
och utveckla Valhallamotorn.

Kopeskillingen uppgick till cirka
74,6 MSEK som betalades genom
emission av totalt 3 330 000 B-aktier
och 1665 000 A-aktier. For varje aktie
erlades 22,40 SEK som motsvarade
stangningskursen den 28 maj 2015
pé First North Premier.

Valhallamotorn har utvecklats av
bland andra Emmanuel Marquez (CTO
pa Starbreeze) som ocksa var dgare
av Valhalla S.a.r.l. vid tidpunkten for
forvarvet och transaktionen behand-
lades d&rfér som en narstédendetrans-
aktion. Transaktionen godkandes med
erforderlig majoritet p& extra bolags-
stamma den 12 juni 2015.

Orange Grove Media
juni 2015

Den 14 juni 2015 ingick Bolaget ett
kop- och fusionsavtal som innebar
att Starbreeze forvarvade samtliga
andelar i Orange Grove Media LLC, ett
i Nevada baserat limited liability com-
pany, fran de tidigare dgarna och ome-
delbart darefter fusionerades Orange
Grove Media med Starbreeze LA Inc.
Starbreeze LA Inc. utgjorde det dver-
tagande bolaget i fusionen. Orange
Grove Media LLC agde rattigheterna
till spelidéerna "The Hunt- Assault on
Mythos"” och "The Rockhound”.

Kopeskillingen uppgick till cirka
44,1 MSEK som betalades genom
emission av totalt 3 600 000 B-aktier.
Saljarna har atagit sig lock-up avse-
ende de aktier de erhaller som kdpe-
skilling under totalt tre ar, varav en
tredjedel kommer att slappas fran
&tagandet for varje ar.

InifinitEye
juni 2015

Den 12 juni 2015 ingick Bolaget ett
aktiedverlatelseavtal med innebord att
Starbreeze forvarvade samtliga aktier i
InfinitEye VR SAS, ett franskt bolag med
registreringsnummer 800 034 365,
frén de tidigare dgarna. InfinitEye VR
bedrev verksamhet inom utveckling av
teknologi for virtuell verklighet (virtual
reality) och innehade rattigheterna till
InfinitEyes HMD, vilken sedermera har
utvecklats till StarVR HMD.
Kopeskillingen uppgick till 2 MUSD
och erlades genom kontant betalning.
Darutover har saljarna ratt till en tillaggs-
kopeskilling beraknad pé Starbreeze
nettointéakter frén en potentiell framtida
forsaljning av InfinitEye eller den verk-
samhet for utveckling av virtuell verk-
lighet som bedrevs i InfinitEye inom
60 ménader fran avtalet. Ingen tillaggs-
kopeskilling har hittills utbetalats.

Geminose
september 2014

Den 1 september 2014 ingick Bolaget
Woch Starbreeze USA ett dverlatelse-
och fusionsavtal med innebdrd att
Bolaget forvarvade samtliga ute-
stdende aktier i Geminose Inc. frén
de tidigare agarna och omedelbart
darefter fusionerades Geminose Inc.
med Starbreeze USA. Starbreeze USA
utgjorde det overtagande bolaget i
fusionen.

Kopeskillingen uppgick till 7 MUSD
och erlades genom en riktad emission
av 4 606 778 aktier i Bolaget. Darut-
over har séljarna en ratt att under en
femarsperiod erhélla en tillaggskope-
skilling uppgdende till maximalt 10
MUSD. Ingen tillaggskopeskilling har
hittills utbetalats.
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Geminose

Geomforda forvarvy
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MATERIELLA INVESTERINGAR

Investering i amerikansk start-up september 2016

Den 14 september 2016 ingick Star-
breeze Ventures ett avtal om att forvarva
konvertibler i ett amerikanskt bolag
inkorporerat i Delaware som i ett tidigt
skede ar verksamt inom tradlos tekno-
logi. Enligt avtalet kan konvertibler upp
till ett totalt belopp om 5 MUSD komma
att forvarvas av Starbreeze Ventures,

Bo Andersson Klint och Emmanuel
Marquez. Av det totala beloppet inves-
terades 1,5 MUSD i lika delar av Star-
breeze Ventures, Bo Andersson Klint
och Emmanuel Marquez i samband med
avtalets ingdende. Resterande belopp
(3,5 MUSD) ska investeras av Starbreeze
Ventures i rater om 0,7 MUSD var sjatte
manad frén avtalets ingaende. Vid avgi-
vandet av detta Prospekt har Starbreeze
\entures investerat totalt 1,9 MUSD

och nasta investering ska, enligt den

ursprungliga 6verenskommelsen, ske
den 9 april 2018. Om Starbreeze Ventu-
res inte genomfor kommande investe-
ringar far start-up-bolaget salja de kon-
vertibler som Starbreeze Ventures enligt
avtalet har ratt att forvarva till tredje
man, och dessutom reduceras vardet
av Starbreeze Ventures fordringar enligt
de redan forvarvade konvertiblerna med
25 procent som péafoljd.

Grundaren av start-up-bolaget ingick
i samband med forvarvsavtalet ett avtal
som begransar hur grundaren far kon-
kurrera med Starbreeze Ventures.

Den 19 juli 2017 overlat Bo Andersson
Klint och Emmanuel Marquez sina res-
pektive konvertibler till av dem kontrol-
lerade investeringsbolag. | vrigt ar
konvertibelvillkoren oférandrade och
konvertiblerna opaverkade.

FORSALINING AV
FORLAGSRATTIGHETER

Starbreeze beslutade den 21 mars 2018
att sélja forlagsrattigheterna till spelet
Dead by Daylight till utvecklaren Behaviour
Interactive Inc (Behaviour). Starbreeze
erhaller initialt 4 MUSD och dérefter ytter-
ligare 12 MUSD som erlaggs successivt i
form av royalty pa 65 procent av spelets
intakter. Affaren accelererar kassaflodena
till Starbreeze fran spelet, vilket starker
Starbreeze resultat och frigor kapital for
nya projekt.

Forst nar Starbreeze erhallit full ersatt-
ning om 16 MUSD 6vergér forlagsrattig-
heterna for spelet till Behaviour. Fram till
dess behaller Starbreeze kontrollen dver
spelets betalningsstrommar och kvarstar
officiellt som spelets forlaggare men

Starbreeze AB (publ)

Behaviour tar i ovrigt per 1 januari 2018
Over Starbreeze forpliktelser i relation
till spelet under forlagsavtalet, daribland
alla kostnader for utveckling och mark-
nadsforing. Behaviour kan narsomhelst
slutbetala det &terstdende beloppet och
darigenom tidigare Overta rattigheterna.
Enligt det ursprungliga forlagsavtalet
delar Starbreeze och Behaviour 50/50
pé spelets nettointakter efter kostnader
for utveckling och marknadsforing. Under
2017 uppgick intakterna fran Dead by
Daylight till 202 MSEK, vilka delades
50/50 med Behaviour. Under samma
period hade Starbreeze kostnader han-
forliga till spelet pa 34 MSEK, vilket
resulterade i ett Overskott till Starbreeze

Pagéende forvarv | Materiella investeringar

CMUNE Holding juni 2015

Den 12 juni 2015 ingick Bolaget att avtal
om att forvarva aktier i CMUNE Holding,
ett bolag inkorporerat pa Caymandarna.
Bolaget investerade 1,4 MUSD och i sam-
band darmed atog sig CMUNE Holding
att tillse att de investerade medlen skulle
anvandas for att finansiera utvecklingen
av spelet Payday Mobile.

for spelet under 2017 pé& 66 MSEK. Hur
Starbreeze intakter och resultat paverkas
av denna affar avgors av hur forsaljningen
av spelet utvecklas.

Dead by Dayligt lanserades initialt
under 2016 for PC och under 2017 slapp-
tes konsolversionen. Sedan lanseringen
har 10 tillaggspaket (DLC:er) slappts. Foljer
spelet gangse utvecklingskurva kommer
forsaljningsintakterna att minska under
kommande &r.

| samband med att forlagsavtalet
upphor, har Starbreeze inte langre nagra
rattigheter kopplade till spelet bortsett
frén viss ratt till ytterligare ersattning om
en lansering av spelet sker i Kina innan &r
2020.

63

Verksamhetsbeskrivning



KONVERTIBLA SKULDEBREYV,
SAMRISKBOLAG OCH LANEAVTAL

Acer konvertibel
september 2016

Den 9 september 2016 beslutade en
extra bolagsstamma i Bolaget att emittera
ett konvertibelt I1&n om totalt 75 515 400
SEK. Emissionen var riktad till Acer som
sedermera tecknade och betalade det
konvertibla lanet. P4 lanet beloper en arlig
ranta om 1 procent och forfaller till betal-
ning tva ar efter det datum dé konverti-
blerna bokades in i Euroclears system.
Konvertibelinnehavaren har en ratt att

Samriskbolag med Acer
juni 2016

Den 24 juni 2016 ingick Starbreeze och
Acer ett avtal om att etablera ett Taiwan-
baserat samriskbolag. Samriskbolaget
ska bedriva verksamhet inom forsaljning
och marknadsforing av StarVR HMD.
Samriskbolaget, StarVR Corporation,

har sedermera etablerats och agdes av
Starbreeze och Acer i lika delar. | oktober
2017 ingick Starbreeze och Acer ett avtal
om en ny finansieringsplan for StarVR Cor-

pékalla konvertering av lanet till B-aktier
till en kurs om 17,82 SEK per B-aktie.
Innan lanet forfaller till betalning har aven
Bolaget en rétt att pakalla konvertering
givet att konverteringskursen (17,82 SEK)
ar lagre an den for fem handelsdagar
relevanta, volymviktade, genomsnittliga
aktiekurs till och med handelsdagen fore
den dag dé Bolaget pékallar konvertering.
Genom konvertering kan hogst 4 237 676

poration, vilket innebar att Acer tillforde
samriskbolaget 5 MUSD och darigenom
Okade sin agarandel till 66,7 procent.
Enligt avtalet befriades Starbreeze fran
sitt atagande om att skjuta till ytterligare
7,5 MUSD och Starbreeze agarandel i
StarVR ar darmed 33,3 procent.

Avtalet innehéller sedvanliga over-
latelsebegransningar avseende andelarna
i samriskbolaget, tag-alongbestammelser

Smilegate konvertibel och optioner

januari 2016

Den 20 januari 2016 ingick Starbreeze
och Smilegate ett investeringsavtal, enligt
vilket Smilegate atog sig att investera
totalt 344 MSEK i Bolaget. Investeringen
var uppdelad i en investering av (i) 129
MSEK som betalning for 3 376 016
A-aktier och 6 244 015 B-aktier och (ii)
215 MSEK som betalning for ett kon-
vertibelt 1an. Under investeringsavtalet
utstéllde Bolaget, s& langt detta med lag-
lig verkan kan goras under svensk lag, ett
antal sedvanliga garantier till Smilegate.
Det konvertibla l&net I6per med en
arlig ranta om tva procent som ska
betalas halvarsvis. Darutover, om inte det
konvertibla lanet utnyttjas for konvertering
till aktier, ska Bolaget utover den ordinarie
rantan, pa lanets forfallodag dven betala
en ytterligare ranta motsvarande tva pro-
cent per ar fran dagen for registrering av
konvertibeln till och med forfallodagen.
Forfallodagen for l&net &ar fem ar efter
registreringen av konvertiblerna. Under de

ursprungliga villkoren kunde lanet konver-
teras till B-aktier till en konverteringskurs
om det lagre av (i) 13,49 SEK eller (i) den
for 60 handelsdagar relevanta, volym-
viktade, genomsnittliga aktiekurs till och
med handelsdagen fore den dag kon-
vertering pakallas. Konverteringskursen
kunde dock aldrig understiga 9,35 SEK.
Den 16 augusti 2016 avtalade parterna
om att andra de ursprungliga villkoren i sa
matto att konverteringskursen fixerades
till 13,49 SEK och att bestammelser om
eventuell justering av konverteringskursen
togs bort. For att kompensera Smilegate
for de forsamringar som gjordes i villkoren
emitterade Bolaget optioner till Smile-
gate. Optionerna ger fran tid till annan
ratt att teckna det antal aktier som utgor
skillnaden mellan det antal aktier som

en konvertering under de ursprungliga
villkoren hade gett ratt till och det antal
aktier som en konvertering under de nya
villkoren ger ratt till.

'De finansiella utgifterna for den perioden efter avdrag for ranta som erlagts under den relevanta perioden till foretag i Koncernen
(av annat koncernforetag) avseende kontanter eller investeringar som motsvarar kontanter.
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Konvertibla skuldebrev, samriskbolag och laneavtal

nya B-aktier tillkomma.

| handelse av att en av Bolagets
aktiedgare eller en grupp av aktiedgare
som agerar i samforsténd, direkt eller
indirekt har forvarvat ratten till att, vid en
bolagsstamma, avge mer an 50 procent
av rosterna i Bolaget, har Acer ratt att
krava fortida inlosen av konvertiblerna till
nominellt belopp.

och reglering for att 16sa situationer dar
parterna inte kan enas om en gemensam
hallning i fragor som ror samriskbolaget.

Den 8 februari 2018 bekraftade Star-
breeze att Bolaget och Acer for diskussio-
ner kring en potentiell borsintroduktion
av StarVR, men att inget beslut avseende
detta har fattats.

Bolaget har atagit sig att anvanda de
medel som investerats inom ramen for
det konvertibla lanet for att utveckla spe-
let Crossfire Co-op. Under forutsattning
att Bolaget uppfyller vissa specificerade
ataganden rorande utveckling och lan-
sering av spel har Bolaget rétt att péakalla
konvertering av lanet.

Villkoren innehéller vissa sarskilda
villkor avseende finansiella nyckeltal som
Bolaget méaste uppratthalla under lanets
|6ptid. Bolaget har &tagit sig att inte lamna
utdelning overstigande 0,15 SEK per aktie
per ar, uppratthélla minst 360 000 000
SEK som totalt eget kapital, tillse att
Bolagets rorelseresultat i forhallande
till finansiella nettoutgifter” avseende
vissa perioder inte underskrider kvoten
1,0 samt att uppratthalla ett forhallande
mellan totalt eget kapital och totalt eget
kapital inklusive rantebarande skulder om
0,5 i enlighet med den senast lamnade
arsredovisningen. Harigenom begréansas
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Bolagets mojligheter att uppta ytterligare
l&n och maojligheterna att 1amna utdelning.
Vid brott mot &tagandena kan Bolaget bli
skyldigt att aterbetala lanet i fortid.

Smilegate har ratt att begéra aterbe-
talning av l&net bland annat (i) vid brott
mot dtagandena avseende finansiella
nyckeltal, (i) i handelse av ett kontroll-
agarskifte, (iii) vid handelse av att Bola-
gets aktier avnoteras, (iv) vid beslut om
att Bolaget ska trada i likvidation, samt (v)
vid varje tidpunkt som intraffar efter den
flarde arsdagen, forutsatt att bade spelen
Crossfire Co-op och Walking dead-pro-
jekten inte har blivit foremal for kommer-
siell lansering fore den flarde arsdagen.
Vidare har Smilegate bland annat ratt att
pakalla att konvertering sker till B-aktier
nar som helst under perioden fram till
den dag som infaller 14 dagar fore slutliga
forfallodagen.

| handelse av att en person eller flera
personer som inte ar Smilegate eller Bo
Andersson Klint forvarvar kontrollen over
Bolaget, dar kontroll avser (i) forvarv eller
kontroll av aktier motsvarande mer an
30 procent av det totala antalet roster i
Bolaget, eller (i) ratten att utse eller att
avsatta hela eller majoriteten av medlem-
marna i Bolagets styrelse ar Smilegate
berattigat till att antingen begéara fortida
inlosen av konvertiblerna eller utnyttja
sin ratt till konvertering till en omraknad
konverteringskurs som faststalls baserat
pa vissa angivna parametrar, dock lagst
kvotvardet av en aktie i Bolaget.

Avtalspaketet innehéller aven ett lock-
up-atagande som omfattar Starbreeze vd
Bo Andersson Klint, COO Mikael Nermark
och CTO Emmanuel Marquez. Se tabell pa
sida 89 i avsnitt "Lock-up-avtal” dver hur
manga aktier som omfattas av lock-up-
avtalet och vid vilken tidpunkt de frigors
frén lock-up-atagandet. Ett brott mot
dessa lock-up-ataganden kan medfora en
skyldighet for Bolaget att aterbetala l&net
i fortid.

Starbreeze AB (publ)

StarVR HMD ar ett VR-headset i premiumklassen. StarVR HMD utvecklas av Starbreeze, tillverkas
av Acer och marknadsfors och séljs av Bolaget och Acers samriskbolag StarVR Corporation.

Laneavtal med Nordea
augusti 2017

Den 24 augusti 2017 ingick Enterspace
International AB ett Ianeavtal med Nordea
Bank AB (publ), vilket &ven omfattar
Starbreeze och Enterspace som garanter.
Enligt avtalet kommer Enterspace Interna-
tional AB att ha tillgang till 40 MSEK som
dels en checkrakningskredit, dels som
vanlig kredit (om utrymme finns). Ranta
for varje uttag ur checkrakningskrediten,
samt eventuell vanlig kredit, baseras péa
den lagsta av (i) tillamplig STIBOR (Stock-
holm Interbank Offered Rate) eller (ii) O
procent, plus en marknadsmassig mar-
ginal arligen. Om ingen tillamplig STIBOR
finns att tillgé beraknas rantan utifran
interpolering av STIBOR eller utifrén ett
genomsnitt av svenska bankers internran-
tor. Checkrakningskrediten ar mojlig att
utnyttja under sex méanader fran under-
tecknandet av avtalet. Efter det att mojlig-
heten att utnyttja checkrakningskrediten
|0pt ut, har Enterspace International AB
mojlighet att utnyttja den vanliga krediten
under en dag. Enterspace International AB
ska enligt avtalet betala vissa sedvanliga
avgifter och har, tillsammans med Bolaget
och Enterspace, gjort vissa sedvanliga
utfastelser, givit vissa sedvanliga garanti-
ataganden och &tagit sig vissa sedvanliga
forpliktelser.

Vidare ingick Starbreeze Publishing AB
den 24 augusti 2017 ett laneavtal med
Nordea Bank AB (publ), vilket aven omfat-
tar Starbreeze och Starbreeze Production
AB som garanter. Enligt avtalet kommmer
Starbreeze AB att ha tillgang till 150 MSEK
som ett allmant kreditutrymme som kan
dras ned som vanlig skuld eller checkrak-

Konvertibla skuldebrev, samriskbolag och laneavtal

ningskredit. Ranta for varje uttag ur kredi-
ten baseras pa tillamplig Interbank Offe-
red Rate, beroende pé val av valuta, plus
en marknadsmassig marginal. Om ingen
Interbank Offered Rate finns att tillgé
beraknas rantan utifran (i) interpolering av
Interbank Offered Rate for den valda valu-
tan eller (i) om interpolering inte ar majlig,
att lanet ar upptaget i SEK och tiden for
l&net ska sammanfalla med rénteperio-
den for det lanet. Krediten ar mojlig att
utnyttja under tre &r fran undertecknan-
det av avtalet. Starbreeze Publishing AB
ska enligt avtalet betala vissa sedvanliga
avgifter och har, tillsammans med Bolaget
och Starbreeze Production AB, gjort vissa
sedvanliga utfastelser, givit vissa sedvan-
liga garantiataganden och atagit sig vissa
sedvanliga forpliktelser.

Den 22 februari 2018 ingick Starbre-
eze Publishing AB, och Starbreeze och
Starbreeze Production AB i egenskap av
garanter, ett andringsavtal med Nordea
Bank AB innebéarande att 125 MSEK ska
placeras pa ett bankkonto pantsatt till
forman for Nordea Bank AB (publ). Enligt
andringsavtalet ska Nordea AB (publ)
godkanna partiellt frislappande av i avtalet
angivna belopp om och nar vissa angivna
omstandigheter intraffar. Under vissa
omstandigheter kan Starbreeze Publish-
ing AB bli skyldig att placera ytterligare
medel pa det pantsatta kontot. Per dagen
for detta Prospekt har 50 MSEK frislappts
fran det pantsatta kontot och 75 MSEK
ar fortsatt placerat pa bankkontot som ar
pantsatt till Nordea Bank AB (publ).
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernens verksamhet ar i stort bero-
ende av de immateriella rattigheter som
Koncernen innehar, framforallt i form av
upphovsratt till egenutvecklade spel och
mjukvara, forlaggarlicenser till spel vars
rattigheter ags av tredje parter, patent
och patentansokningar, varumarken,
samt intern specifik kunskap och know-
how som skyddas enligt lagen (1990:409)
om skydd for foretagshemligheter.

Med undantag for spelen i PAYDAY-
spelserien och Geminose-spelet, ags
rattigheterna till en majoritet av de spel
som Starbreeze forlagger antingen av en
licensgivare, en extern spelutvecklare
eller gemensamt av Starbreeze och spel-
utvecklaren. | det fall externa utvecklings-
studior forser Starbreeze med nya spel,

erhaller Starbreeze generellt sett en
exklusiv, global, dverlatbar och under-
licenserbar forlaggarlicens till spelet som
omfattas av avtalet. Starbreeze har ratt
att reproducera, sdlja, publicera och
distribuera spelen pé de sprak och via de
plattformar som anges i respektive avtal.
| vissa fall har spel utvecklats av extern
utvecklarstudio under ett s kallat "work
for hire"-avtal, enligt vilket alla rattigheter
(inklusive upphovsratt) till det spel som
omfattas av avtalet 6vergar till Starbreeze.
Koncernen innehar vissa patent och
pagaende patentansokningar som ar han-
forliga till StarVR samt teknologier avse-
ende bildanalys och platsbaserade spel.
Koncernen har ett antal inarbetade
varumarken pa relevanta marknader, regi-

Koncernens registrerade patent och patentansékningar

strerade varumarken i USA och pagéende
varumarkesansokningar i andra relevanta
marknader. Varumarkena och varumarkes-
ansokningarna omfattar Koncernens vikti-
gaste kannetecken, inklusive STARBREEZE,
OVERKILL, PAYDAY, Geminose och STARVR,
samt olika namn och figurer i PAYDAY-spel-
serien och Geminose-spelet.

Starbreeze innehar ett antal doman-
namn samt toppdomaner kopplade till
dessa namn, bland annat starbreeze.com,
overkillsoftware.com och starvr.com.

| tabellen nedan redogors for Koncer-
nens registrerade patent och patentansok-
ningar: Patentskyddet for en produkt ar 20
ar fran registreringsdatum. Patentskyddet
for ett designpatent varierar fran land till
land, men tiden uppgar till minst tio ar.

Publikations- Lander Lander
Bolag Forenklad beskrivning av patenten Projekt nummer (beviljat) (avvaktan)
Starbreeze Paris SAS Anslutning i realtid av ett flertal mobila RFid technology W02012028827 FR, US, JP, CN KR, EP", BR
element med ett datorsystem
Starbreeze Paris SAS Lokalisering i realtid av ett sjélvdrivet RFid technology W02013182778 FR, US, JP KR, EPY, CN
mobilt element
Starbreeze Paris SAS Bestédmning av interaktionsytan hos RFid technology W02014072622 FR, US EP", CN
en mobil enhet med en vardenhet
Starbreeze Paris SAS Styrning av en vardstation genom RFid technology W02014106718 FR us, EPY
rorelse av en rorlig enhet
Starbreeze Paris SAS Kontroll av en fidrransluten enhet med RFid technology WO02014106719 FR us, EP?
en inloggningsenhet foér mobila enheter
Starbreeze Paris SAS Generering och automatisk styrning av RFid technology W02014167229 FR Us, JP, EPY, CN
en kraft for att flytta ett rorligt element
i realtid
Starbreeze Paris SAS Lokalisering av mobila element RFid technology W02015075370 FR US, KR, JP, EP", CN
utrustade med NFC-taggar
Starbreeze Paris SAS Forlangning av detekteringsytor som Floor technology EP3187989- us FR, KR, JP,
ansluter ett flertal mobila enheter med US20170195851 EPY, CN, BR
ett datorsystem
Starbreeze Paris SAS Anslutning av ett flertal hybrida mobila Floor technology EP3185110- - FR, US, KR, JP,
element med ett datorsystem och US20170184387- EPY, CN, BR
montering for virtuellt eller forstarkt FR3046261
verklighetssystem
Parallaxter Insamling av bilddata for att producera PresenZ W02016061640 BE US, KR, JP, EPY,
immersiv video och visning av ett CN, CA, AU, NZ
utrymme baserat pa bilddata
Starbreeze IP Lux I VR Head-Mounted Display StarVR W02017108211 LU -
Starbreeze IP Lux Il VR headset StarVR DM/091 147 AM, EM", JP, BJ, BZ, Cl, GA, KP,
MD, NO, TW, MA, ML, NE, SN,
CN, KR SR, AL, AZ, BA, BN,
BW, CH, EG, GE,
GH, IS, KG, KR, LI,
MC, ME, MK, MN,
NA, OA, OM, RS,
RW, SG, ST, SY, TJ,
TM, TN, TR, UA, US
Starbreeze IP Lux Il Ogonspérningssystem fér Head-Mounted StarVR LU100354 LU -
Display
Starbreeze IP Lux Il Virtual Reality displayenhet (for DK3-modell) StarVR TW106303523- - TW, CN, US
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Immateriella rattigheter

TEP och EM = Europa
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UTVALD HISTORISK

FINANSIELL INFORMATION

Nedanstédende finansiella information i
sammandrag avseende rakenskapsaren
2014/2015, 1juli-31 december 2015
och 2016 ar hamtade ur Starbreeze
reviderade koncernrakenskaper, vilka har
upprattas i enlighet med IFRS och har
granskats av Bolagets revisorer. Uppgifter
avseende 2017 har hamtats ur Starbre-
eze delarsrapport och har upprattats i
enlighet med IFRS. Delérsrapporterna Q2
och Q4 2017 har oversiktligt granskats av
Bolagets revisor.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets
rakenskaper bor lasas tillsammans med
Starbreeze reviderade koncernrakenskaper
med tillhdrande noter for dren 2014/2015,
1juli-31 december 2015 och 2016 samt
Starbreeze delarsrapporter for 1 januari-
31 december 2017, se avsnittet "Historisk
finansiell information”.

Vid &rsstédmman i november 2015 fat-
tades beslut om att andra rékenskapsar
fran brutet rakenskapsar till kalenderar
vid &rsskiftet 2015/2016. Detta innebar

Koncernens totalresultat i sammandrag

att den finansiella informationen som ges
i detta avsnitt presenterar siffror fran fol-
jande rékenskapsar: Juli 2014-juni 2015
(brutet rakenskapsar), juli 2015-decem-
ber 2015 (forkortat rakenskapsar) och
januari 2016-december 2016 (kalenderar
som rakenskapsar). Lasare av prospektet
bor vara uppmarksamma péa detta byte av
rakenskapsar, vilket innebar att jamforel-
ser mellan rékenskapsaren forsvéras.

Ej reviderat Reviderat

Heldr Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
TSEK 2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 361447 345463 98830 197 332
Aktiverat utvecklingsarbete 231934 154 450 50248 28135
Ovriga rorelseintékter 0 23132 481 6 846
Summa 593 381 523 045 149 559 232313
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -415780 -292 106 -65 391 -116 407
Personalkostnader -229938 -148 517 -59712 -56 227
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -82294 -20600 -670 -11807
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -15642 -4 166 -1905 -927
Ovriga rorelsekostnader -1186 -1202 -847 -483
Rorelseresultat (EBIT) -151459 56 454 21034 46 462
Finansiella intéakter 10105 17 511 286 391
Finansiella kostnader -30 631 -18 196 -128 -275
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt kapitalandelsmetoden -4200 131 - -
Resultat fore skatt -176 185 55900 21192 46 578
Inkomstskatt 20 855 1191 613 -12428
Periodens resultat -155330 57 091 21805 34150
Ovrigt totalresultat for dret som senare
kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutadifferenser 1402 -4375 921 7125
Summa totalresultat -153 928 52716 22726 41275
Summa totalresultat for perioden hénforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -154 022 52716 22726 41275
Agande utan bestdmmande inflytande 94 - - -
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, st 280 309 967 255276 469 230001 583 217 025 086
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, st 280 309 967 257 234 798 234 090 261 226 340 695
Resultat kr per aktie fore utspadning -0,55 0,22 0,09 0,16
Resultat kr per aktie efter utspadning -0,55 0,22 0,09 0,15
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Ej reviderat Reviderat
1januari-31 december, TSEK 31dec 2017 31dec 2016 31dec 2015 30jun 2015
Tillgdngar
Anléggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgdngar
Goodwill 544 971 404 530 74314 38 806
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 597 467 594 728 200 202 114772
Balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling 642 767 303763 114913 30787
Finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar 38 156 31971 15623 13480
Andelar i Joint venture 41890 8638 - -
Uppskjuten skattefordran 108 153 30712 5252 -
Materiella anlédggningstillgdngar
Datorer och dvriga inventarier 98 901 23458 16773 9688
Summa anldggningstillgangar 2072305 1397 800 427077 207 533
Omsittningstillgdngar
Varulager 22 2 2 426
Kundfordringar och 6vriga fordringar 27 821 25576 33000 18578
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 125259 56 183 22 697 34234
Likvida medel 233757 669 380 85354 110 606
Summa omsittningstillgéngar 386 859 751141 141053 163844
Summa tillgdngar 2459 164 2148941 568 130 371377
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 5661 5538 4607 4350
Reserver 5073 3671 8046 7125
Ovrigt tillskjutet kapital 1243573 1175563 257 352 135561
Balanserat resultat inklusive arets resultat 27 748 185 451 128 360 106 555
Innehav utan bestdmmandeinflytande 344 - - -
Summa eget kapital 1282399 1370223 398 365 253591
Skulder
Langfristiga skulder, tillaggskdpeskilling” 347 862 307 099 8227 8281
Uppskjuten skatteskuld 169 346 119135 42 356 -
Ovriga langfristiga skulder 466 557 265 535 - 39603
Summa langfristiga skulder 983765 691768 50583 47 884
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och Ovriga skulder 122 396 41990 53923 36473
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 70604 44 960 65 259 33429
Summa kortfristiga skulder 193 000 86 950 119182 69 902
Summa eget kapital och skulder 2459164 2148941 568 130 371377

 Overenskomna villkorade tilldggskopeskillingar till séljare av forvarvade bolag kan potentiellt bli hogre belopp 4n de belopp som &r redovisade i balansrakningen.

Starbreeze AB (publ)
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Ej reviderat Reviderat

Helér Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
TSEK 2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen -11167 8868 50 349 59935
Betald ranta -5325 -2682 -129 -3
Erhéllen rénta 9 5410 60 426
Betalda inkomstskatter -4603 3695 -3590 -23607
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -21086 15291 46 690 36 751
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -87 338 -9449 -8 946 -8 885
Investeringar i dotterbolag, efter avdrag for forvarvade likvida medel -59076 -60412 -4305 -18 445
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar - -15 354 -525 -
Investering i 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar -61590 -9668 -1956 -12420
Investering i balanserade kostnader for spelutveckling -412103 -194 871 -67 317 -28134
Kassafléde fran investeringsverksamheten -620 107 -289 754 -83049 -67 884
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - 554 906 10579 460
Inbetalningar teckningsoptioner 43073 14128 - -
Okning av l&ngfristiga skulder 169 209 284945 - -
Aterbetalning av 1&n -3369 -516 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 208913 853463 10579 460
Periodens kassaflode -432 280 579 000 -25780 -30673
Likvida medel vid periodens ingéng 669 380 85 354 110 606 136 566
Kursdifferens i likvida medel -3343 5026 528 4713
Likvida medel vid periodens utgang 233757 669 380 85354 110606
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Nettoomsittning per segment

Bolaget véljer att redovisa intakter och rorelseresultat uppdelat i tre affarsomraden; Starbreeze Games, Publishing och VR Tech &
Operations. Segmentsredovisningen innehéller Bolagets egna siffror och har, om inget annat anges, inte varit foremal for revision
men har beréknats utifrén siffror som har reviderats av Bolagets revisor for rakenskapsaren 2014/2015, 1 juli-31 december 2015
och 2016 samt dversiktligt granskats av Bolagets revisor for delarsperioden Q2 och Q4 2017.

Helér Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
TSEK 2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Starbreeze Games
Nettoomsattning 122074 162 455 98830 197 332
Aktiverat utvecklingsarbete 148 196 82733 50248 28135
Ovriga rorelseintikter - 11977 481 6 846
Summa 270270 256 862 149 559 232313
Rorelseresultat -550 85534 21034 46 462
Publishing
Nettoomséttning 219925 176 142 - -
Aktiverat utvecklingsarbete 26 137 32440 - -
Ovriga rorelseintdkter - 7 951 - -
Summa 246 062 216 533 - -
Rorelseresultat -42 465 64590 - -
VR Tech & Operations
Nettoomséttning 3883 - - -
Aktiverat utvecklingsarbete 57 601 39264 - -
Ovriga rorelseintékter - 5983 - -
Summa 61484 45247 - -
Rorelseresultat -411 -31906 - -
Ovrigt
Nettoomséttning 15565 6879 - -
Aktiverat utvecklingsarbete - 303 - -
Ovriga rorelseintakter - -2779 - -
Summa 15565 4403 - -
Rorelseresultat -108 033 -61764 - -
Totalt
Nettoomsattning 361447 345 463 98 830 197 332
Aktiverat utvecklingsarbete 231934 154 450 50248 28135
Ovriga rorelseintakter - 23132 481 6 846
Summa 593 381 523045 149 559 232313
Rorelseresultat -151459 56 454 21034 46 462

Det férekommer inga intékter fran transaktioner med andra rérelsesegment varfor presenterad nettoomsattning avser intdkter fran externa kunder.

Starbreeze AB (publ)
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Koncernens nyckeltal (inklusive definitioner)

Nyckeltal som berdknas enligt IFRS
Nedanstéende berédkningar av nyckeltal som beréknas enligt IFRS har reviderats av Bolagets revisor for rékenskapsaren 2014,/2015,
1juli =31 december 2015 och 2016 samt dversiktligt granskats av Bolagets revisor for delarsperioden Q2 och Q4 2017.

Nyckeltal som beréknas enligt IFRS

Helér Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Intdkter :
Nettoomséttning, TSEK 361447 345 463 98 830 197 332
Aktiedata :
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,55 0,22 0,09 0,16
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,55 0,22 0,09 0,15
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, st 280309967 255276 469 230001583 217 025 086
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, st 280309 967 257 234798 234090 261 226 340 695

Alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS

Nedanstaende tabell 6ver utvalda finansiella nyckeltal innehaller, om inget annat anges, vissa finansiella och operativa nyckeltal som
inte ar vedertagna matt for finansiellt resultat eller stélining enligt IFRS. Informationen nedan avseende rékenskapsaren 2014/2015,
1juli-31 december 2015, 2016 och 2017 ar av betydande varde for investerare eftersom de majliggor en battre utvardering av Bola-
gets finansiella stallning och resultat. Nyckeltalen nedan har, om inget annat anges, inte varit foremal for revision men har beraknats
utifran siffror som har reviderats av Bolagets revisor for rakenskapsaren 2014,/2015, 1 juli-31 december 2015 och 2016 samt 6ver-
siktligt granskats av Bolagets revisor for delérsperioderna Q2 och Q4 2017. For definitioner av nyckeltal se rubriken "Definitioner av
alternativa nyckeltal som inte beréaknas enligt IFRS”.

Alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS

Helar Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Marginaler :
EBITDA marginal, % -9,0 15,5 15,8 25,5
Rorelsemarginal, % -25,5 10,8 14,1 20,0
Vinstmarginal, % -29,7 10,7 14,2 20,1
Kapitalstruktur :
Soliditet, % 52,1 63,8 70,1 68,3
Aktiedata ;
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning, st 283 037 940 276879720 230361091 217 477 987
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning, st 306443723 304 352 451 234 449 769 226 793 596
Anstéllda
Antalet anstallda i genomsnitt, st 272 151 105 66
Antalet anstéllda vid periodens slut, st 650 212 109 76
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte beraknas enligt IFRS

Definition

Motivering

EBITDA-marginal Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i relation

till nettoomsattningen.

Méttet ar relevant for att skapa en forstaelse av den operativa IdGnsamheten

och da maéttet utesluter avskrivningar ger denna marginal intressenterna en
klarare bild av Bolagets centrala Ionsamhet.

Rorelsemarginal EBIT i relation till nettoomsattningen.
(EBIT-marginal)

Mattet ar relevant for att méta operativ Iénsamhet efter avskrivningar.

Vinstmarginal Rorelseresultat efter finansiella poster i relation till

nettoomsattningen.

Mattet askadliggdr Idnsamheten oavsett skattesats for bolagsskatt.

Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Avstamning alternativa nyckeltal

Méttet ar en indikator pa Bolagets havstang for finansiering av Bolaget.

Helér Helar 2015-07-01- 2014-07-01-
TSEK 2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
EBITDA-marginal
Rorelseresultat -151 459 56 454 21034 46 462
Aterldggs: Avskrivningar immateriella anldggningstillgdngar -82294 -20 600 -670 -11 807
Aterldggs: Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -15642 -4 166 -1905 -927
EBITDA -53523 81220 23609 59 196
Dividerat med: Summan av Intékter och Aktiverat utvecklingsarbete 593 381 523045 149 559 232313
EBITDA-marginal, % -9,0 15,5 15,8 25,5
Rorelsemarginal
Rorelseresultat -151 459 56 454 21034 46 462
Dividerat med: Summan av Intdkter och Aktiverat utvecklingsarbete 593 381 523045 149 559 232 313
Rorelsemarginal, % -25,5 10,8 14,1 20,0
Vinstmarginal
Resultat fore skatt -176 185 55900 21192 46 578
Dividerat med: Summan av Intékter och Aktiverat utvecklingsarbete 593 381 523045 149 559 232 313
Vinstmarginal, % -29,7 10,7 14,2 20,1
Soliditet
Summa eget kapital, TSEK 1282399 1370223 398 365 253591
Dividerat med: Summan av Eget kapital och Skulder, TSEK 2459 164 2148 941 568 130 371377
Soliditet, % 52,1 63,8 70,1 68,3
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KOMMENTAR TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Den information som presenteras nedan
bor lasas tillsammans med avsnittet
"Utvald historisk finansiell information”
och Bolagets reviderade koncernredovis-
ning for perioden 2014-2016 samt del-
arsrapporterna for perioderna 1 januari-
31 december 2017. Delarsrapporterna
for Q2 och Q4 har oversiktigt granskats
av Bolagets revisor. Informationen nedan

Oversikt

Starbreeze ar ett globalt spelbolag med
visionen att vara en ledande aktor inom
underhallningsindustrin genom att skapa
upplevelser i varldsklass.

Starbreeze grundades 1998 och har
sedan dess utvecklats till en valetablerad
utvecklare och forlaggare av dator- och
tv-spel samt VR-produkter som riktar sig
till en global marknad. Med kontor i Stock-
holm, Paris, Los Angeles, Barcelona,
Bryssel, Luxemburg och Indien utvecklar
Starbreeze hogkvalitativa underhalinings-
produkter baserade pé egna och andras
rattigheter i egen regi och i samarbete
med externa spelutvecklare. Verksam-
heten ar indelad i tre affarsomraden:
Starbreeze Games med egen spelutveck-
ling, Publishing med forlagsverksamhet,

innehaller framatblickande uttalanden
som omfattas av diverse risker och osa-
kerheter. Bolagets verkliga resultat kan
skilja sig vasentligt frén de som forutspas
i dessa framatblickande uttalanden pa
grund av ménga olika faktorer, daribland
men inte begransat till, de som beskrivs

i avsnittet "Viktig information” under
rubriken "Framétriktade uttalanden och

samt VR Tech & Operations med teknik-/
mjukvaruutveckling inom VR och drift av
VR-center.

Under de senaste aren har Starbreeze
genomfort ett omfattande utvecklings-
arbete for att foradla sin affarsmodell.
Bolaget har bland annat forstarkt orga-
nisationen och ledningsgruppen genom
rekrytering av nyckelkompetens och ett
antal strategiska forvarv. Fran att tidigare
enbart agerat som utvecklare p& uppdrag
av externa spelforlaggare, ager Starbreeze
nu sjalva den interna produktutvecklingen
och har en framgangsrik forlagsverksam-
het dar Bolaget forlagger externt utveck-
lade spel for att bredda portfoljen. Dess-
utom har verksamheten vidare utokats
genom satsningar inom Virtual Reality

marknadsinformation” och pé annan plats
i Prospektet, sdsom de beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Bolagets reviderade kon-
cernredovisning for perioden 2014-2016
och delarsrapporterna for perioderna
1januari-31 december 2017 har upprattats
i enlighet med IFRS. Delérsrapporterna for
Q2 och Q4 har oversiktigt granskats av
Bolagets revisor.

(VR)-segmentet, med bade utveckling av
StarVR:s headset och genom att ta en
position inom marknaden for destina-
tionsbaserad VR. Starbreeze ar idag val
positionerat for att fortsatta utvecklingen
mot att bli en ledande aktor inom den
globala underhallningsindustrin genom
att skapa upplevelser i varldsklass.

Vid utgdngen av 2017 uppgick antalet
anstallda i Bolaget till 650 personer, varav
243 var baserade i Stockholm. Under
2017 hade Bolaget intakter om 361,4
MSEK, av vilka 120,3 MSEK genererades
fréan det egenutvecklade spelet PAYDAY 2
och 202,5 MSEK fran forlaggaruppdraget
med Dead by Daylight, och -53,5 MSEK i
EBITDA, motsvarande en EBITDA-marginal
om -9.0 procent.

Faktorer som paverkar jamforbarhet av finansiell information

Forvarv
Den 10 september 2014 forvarvade
Starbreeze samtliga aktier i Geminose Inc.
for 7 MUSD genom nyemittering av aktier
i Bolaget. D& forvarvet skett genom en
apportemission blir den kassaflodesmas-
siga effekten pa koncernnivéa forvarvade
likvida medel om 0,1 MSEK med avdrag for
forvarvskostnader om 1,3 MSEK. Utgifterna
for forvarvet uppgick till 1,3 MSEK och
belastade resultatet i det forsta kvartalet
rakenskapsaret 1 juni 2014-31 juli 2015.

Den 12 juni 2015 forvarvade Starbreeze
samtliga aktier i InfinitEye VR for 2 MUSD.
Utgifterna for forvarvet uppgick till cirka
0,2 MSEK och belastade réakenskapsaret
1 juni 2014-31 juli 2015.

Den 10 juli 2015 tilltradde Starbreeze
den forvarvade spelstudion Orange Grove
Media, vilken Bolaget forvarvat 100 pro-
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cent av aktierna i for 44,1 MSEK genom
en apportemission. Da forvarvet skett
genom en apportemission blir den kassa-
flodesmassiga effekten av forvarvet pa
koncernniva forvarvade likvida medel om
0,7 MSEK med avdrag for forvarvskostna-
der om 2,1 MSEK. Utgifterna for forvarvet
uppgick till 2,1 MSEK varav 0,3 MSEK
belastade resultatet under rakenskaps-
aret 1juli 2015-31 december 2015.

Den 1 juli 2015 utannonserades
forestaende forvary av utestaende aktier i
PAYDAY Production LLC. Tilltrade av aktie-
majoritet skedde den 18 september 2015
och aterstdende aktieminoritet tilltraddes
under det andra kvartalet rakenskapsaret
1juli 2015-31 december 2015. Utgifterna
for forvarvet uppgick till 2,2 MSEK, varav
2,0 MSEK belastade Bolagets resultatrak-
ning under rakenskapsaret 1 juli 2015-

31 december 2015.

Den 30 juni 2016 utannonserades ett
forestaende forvary av ePawn. Tilltradet
skedde 30 juni 2016 och 100 procent
av aktierna forvarvades for 84,3 MSEK
genom nyemitterade aktier till ett varde av
37,8 MSEK samt en kontant kopeskilling
pé 14,2 MSEK. Den kassaflodesmassiga
effekten av forvarvet var i det andra kvarta-
let under rakenskapsaret 2016 12,5 MSEK,
bestaende av den kontanta kopeskillingen
pé& 12,9 MSEK samt forvarvskostnad om
2,4 MSEK och forvarvade likvida medel om
2,8 MSEK. Utgifterna for forvarvet uppgick
till 2,4 MSEK och belastar koncernens
resultat under rékenskapsaret 2016.
ePawn bidrog under rakenskapsaret med
intéakter om 0,8 TSEK och en forlust efter
skatt om -21,5 MSEK.
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Den 24 oktober 2016 forvarvades 100
procent av aktierna i bolagen Nozon och
Parallaxter for 343,8 MSEK genom en
nyemission av aktier till ett varde om 24,2
MSEK och en kontant kopeskilling pé& 44,9
MSEK. Darutover finns en villkorad tillaggs-
kopeskilling, kopplad till framtida intakter,
vilken varderas till 27,9 MEUR och kan
komma att utfalla under de kommande tio
aren. 27,9 MEUR &r nuvardet av den maxi-
mala tillaggskopeskillingen om 50,0 MEUR
som beraknas med en diskonteringsranta
om 15 procent. Den kassaflodesmassiga
effekten i det andra kvartalet under raken-
skapséret 2016 var 42,6 MSEK, bestaende
av den kontanta kopeskillingen pa 44,9
MSEK samt forvarvskostnader om 1,2 MSEK

och forvarvade likvida medel om 3,5 MSEK.

Utgifterna for forvarvet uppgick till 1,2 MSEK
och belastar Koncernens resultat under
rakenskapséret 2016. Forvarvet av Nozon
och Parallaxter bidrog under rakenskaps-
aret 2016 med intakter om 6,8 MSEK och
ett resultat efter skatt om 0,8 MSEK. Den
30 juni 2017 forvarvades 100 procent av
aktierna i Enterspace for preliminart 66,3
MSEK genom apportemission pa 1 071 203
nyemitterade B-aktier i Starbreeze AB till
ett varde om 17,0 MSEK, en kontant kope-
skilling pé 3,0 MSEK samt en villkorad

tillaggskopeskilling kopplad till framtida
intakter, vilken varderas till 46,8 MSEK och
kan komma att utfalla under de kommande
sex aren. Den kassaflodesmassiga effekten
av forvarvet pa kocernniva under raken-
skapséaret 2017 blir totalt 0,2 MSEK,
bestaende av den kontanta kopeskillingen
pé 3,0 MSEK samt forvarvskostnader om
0,5 MSEK och forvarvade likvida medel om
3,3 MSEK. Utgifterna for forvarvet uppgar
preliminart till 0,5 MSEK och belastar
Koncernens resultat under rékenskapsaret
2017 och ingar da i posten Ovriga externa
kostnader.

Den 16 december 2016 ingick Star-
breeze ett aktieOverlatelseavtal avseende
cirka 90,5 procent av aktierna i Dhruva
med vissa av de befintliga aktiedgarna.
Den 28 augusti 2017 meddelade Star-
breeze att parterna kommit dverens om
att slutfora forvarvet. Under det fljarde
kvartalet 2017 tilltradde Starbreeze 90,5
procent av aktierna i Dhruva. Den kontanta
ersattningen uppgick till 8,5 MUSD och en
del av séaljargruppen har forvarvat nyemit-
terade Starbreeze B-aktier till ett varde av
cirka 11,9 MSEK. Aktiedverlatelseavtalet
innehéller ocksa en villkorad earn-out/
tillaggskopeskilling vilken varderas till 4,1
SEK och kan komma att utfalla under de

Jamforelse mellan rikenskapsaren 2016 och 2017

Summa intdkter och

aktiverade utvecklingskostnader
Summan av Koncernens intakter och akti-
verade utvecklingsarbete uppgick 2017 till
593 MSEK jamfort med 523 MSEK 2016.
Nettoomsattningen okade med 5 procent
till 361 MSEK 2017 jamfort med 345 MSEK
2016, varav PAYDAY?2 och Dead by Daylight
genererade 120 MSEK respektive 202
MSEK av intékterna att jamfora med 162
MSEK respektive 144 MSEK under fore-
géende ar. Tillvaxten ar framst hanforlig

till lanseringen av konsolversionerna av
Dead by Daylight under andra kvartalet
2017. Under éret erholl Starbreeze dven
en intakt om 22,0 MSEK for forsaljningen
av spelets fysiska konsolrattigheter.
Aktiverat utvecklingsarbete uppgick till
232 MSEK 2017, en 6kning frén 154 MSEK
2016.

Affarsomradet Starbreeze Games redo-
visade nettoomsattning om 122 MSEK
2017 jamfort med 162 MSEK 2016, varav
PAYDAY?2 stod for 120 MSEK att jamfora
med 162 MSEK foregaende period. Akti-
verat utvecklingsarbete inom Starbreeze
Games uppgick till 148 MSEK jamfort
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med 82 MSEK, vilket framst forklaras av
okningen av Bolagets utvecklingsteam for
egenutvecklade spel.

Affarsomradet Publishing redovisade
nettoomsattning om 220 MSEK 2017
jamfort med 176 MSEK 2016, varav Dead
by Daylight och John Wick: Chronicles
stod for 202 MSEK respektive 8 MSEK
av intakterna att jamfora med 144 MSEK
respektive O MSEK under motsvarande
period foregaende ar. Aktiverat utveck-
lingsarbete inom Publishing uppgick till 26
MSEK 2017 jamfort med 32 MSEK 2016.

Affarsomrédet VR Tech & Operations
redovisade nettoomsattning om 4 MSEK
2017. 2016 befann sig VR Tech & Opera-
tions fortfarande i en utvecklingsfas vilket
innebar att nettoomsattning inte redovisats
for den perioden. Aktiverat utvecklings-
arbete uppgick till 58 MSEK 2017 jamfort
med 39 MSEK 2016. Okningen &r framst
driven av hogre aktivitet inom StarVR.

Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rorelseresultat 2017 uppgick
till =151 MSEK jamfort med 56 MSEK 2016.
Minskningen av rorelseresultatet ar drivet

kommande fyra aren. Den kassaflodes-
massiga effekten pa koncernnivé under
rakenskapséaret 2017 blir totalt -61,0
MSEK, bestédende av bestdende av den
kontanta kopeskillingen pé& 59,5 MSEK
samt forvarvskostnaden om 1,4 MSEK
och forvarvade likvida medel om 0,05
MSEK. Utgifterna for forvarvet av Dhruva
uppgar preliminart till 1,4 MSEK och
belastar koncernens resultat och ingar da
i posten ovriga externa kostnader.

Byte av rikenskapsar

Vid &rsstéamman i november 2015 fatta-
des beslut om att andra rékenskapsar
fran brutet rékenskapsar till kalenderar
vid &rsskiftet 2015/2016. Detta innebar
att den finansiella informationen som ges
under avsnitt "Utvald historisk finansiell
information” presenterar siffror fran
foljande rakenskapsar: juli 2014-juni 2015
(brutet rakenskapsar), juli 2015-decem-
ber 2015 (forkortat rakenskapséar) och
januari 2016-december 2016 (kalenderar
som rakenskapsar). Lasare av prospektet
bor vara uppmarksamma pé detta byte
av rékenskapsar, vilket innebér att jam-
forelser mellan rakenskapséren forsvaras.

dels av Ovriga externa kostnader som
okade till 416 MSEK (292 MSEK), varav
90 MSEK (68 MSEK) avser royalty till part-
ner inom forlagsverksamheten, och dels av
kostnader for inkdpta tjanster i samband
med spelutveckling som okade till 178
MSEK (110 MSEK) samt personalkostna-
der som dkade med 54,8 procent till 230
MSEK (149 MSEK). Personalkostnaderna
Okade framst som en konsekvens av
genomforda forvarv under perioden samt
till foljd av ett okat antal anstallda inom
spelutveckling i Stockholm, dar produk-
tionerna pagar av OVERKILL's The Walking
Dead, Project Crossfire och PAYDAY.
Affarsomradet Starbreeze Games redo-
visade ett rorelseresultat om -1 MSEK
2017 jamfort med 86 MSEK 2016.
Affarsomradet Publishing redovisade
ett rorelseresultat om -42 MSEK 2017
jamfort med 65 MSEK 2016. Resultatet
paverkas av en 0kning av aktiviteten inom
affarsomradet till foljd av en vasentligt
storre spelportfolj 2017 jamfort med 2016.
Affarsomradet VR Tech & Operations
redovisade ett rorelseresultat om -411
TSEK 2017 jamfort med -32 MSEK 2016.
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Skatt

Koncernens skatt bidrog under 2017 till
resultatet med 21 MSEK att jamfora med
1 MSEK under 2016.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till =155 MSEK
2017 jamfort med 57 MSEK 2016.

Kassafldode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten 2017 gav upphov till ett utflode om
21 MSEK jamfort med ett inflode om 15
MSEK 2016.

Kassafléde fran
investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksam-
heten 2017 gav upphov till ett utflode
om 620 MSEK jamfort med ett utflode
om 290 MSEK under 2016. Okningen
beror till storsta del av 6kade aktiverade
utvecklingskostnader. Aktiverade utveck-
lingskostnader okade fran 195 MSEK
2016 till 412 MSEK 2017. Okningen ar en
effekt av att dels antalet utvecklingspro-
jekt har dkat, dels av en hogre aktivitet
inom projekten OVERKILL's The Walking
Dead och StarVR. Aven investeringar i
finansiella anléaggningstillgdngar har okat
med 52 MSEK till 62 MSEK (10 MSEK).

Okningen ar beroende av en investering
i Bolagets samriskbolag, StarVR Corpo-
ration, med 38 MSEK samt investering

i lanefordringar i Enterspace.

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten 2017 gav upphov till ett inflode om
209 MSEK att jamfora med 853 MSEK
2016. Det hoga inflodet under 2016
berodde pa att Bolaget under perioden
tog in 555 MSEK genom nyemissioner
och 215 MSEK genom emittering av
konvertibelt skuldebreyv till Smilegate.

Jamforelse mellan rikenskapsaren 2016 (12 man) och 1 juli-31 december 2015 (6 mén)

Rakenskapséaret 2016 (1 januari-31
december 2016) omfattar tolv ménader
och rakenskapsaret 1 juli-31 december
2015 omfattar sex manader vilket paver-
kar jamforbarheten mellan perioderna.

Summan av intékter och

aktiverade utvecklingskostnader
Koncernens summa av intékter och
aktiverade utvecklingskostnader upp-
gick 2016 till 523 MSEK jamfort med 150
MSEK 1 juli-31 december 2015. Under
2016 lanserades spelet Dead by Daylight,
dar Starbreeze star som forlaggare, vilket
bidrog med en 6kning av intakterna med
143,7 MSEK. Aven PAYDAY 2 fortsatte att
generera intakter under 2016 och stod
for 159,6 MSEK, vilket &r en nedgang fran
209,4 MSEK for heléret 2015.

Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rorelseresultat uppgick 2016
till 56 MSEK jamfort med 21 MSEK 1 juli-
31 december 2015, vilket motsvarar en
minskning av rorelsemarginalen fran 21,3
procent till 10,8 procent. Minskningen av
rorelsemarginalen ar i huvudsak kopplad
till okade kostnader framst hanforlig till
utgifter for ett storre antal stora spelut-
vecklingar, spelmotorn Valhalla, StarVR
och Bolagets forlagsverksamhet under
2016. Koncernens ovriga externa kostna-
der uppgick 2016 till 292 MSEK jamfort
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med 65 MSEK 1 juli-31 december 2015
framst kopplat till okade kostnader for
externa tjanster. Koncernens personal-
kostnader uppgick 2016 till 149 MSEK
jamfort med 60 MSEK 1 juli-31 december
2015. Koncernens avskrivningar avimma-
teriella anlaggningstillgangar uppgick under
2016 till 21 MSEK jamfort med 1 MSEK
1juli-31 december 2015. Koncernens
avskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick under 2016 till 4 MSEK
jamfort med 2 MSEK 1 juli-31 december
2015.

Skatt

Koncernens skatt bidrog under 2016 till
resultatet med 1 MSEK att jamféra med
1 MSEK under 1 juli-31 december 2015.
Den positiva skatteeffekten ar hanforlig
till skatteeffekt av underskottsavdrag
redovisade i balansrakningen.

Resultat

Arets resultat uppgick till 57 MSEK 2016
jamfort med 22 MSEK 1 juli-31 december
2015.

Kassafléde fran den

I6pande verksamheten

Kassaflode fréan den I6pande verksam-
heten 2016 gav upphov till ett inflode
om 15 MSEK jamfort med ett inflode
om 47 MSEK 1 juli-31 december 2015.

Minskningen ar kopplad till ett lagre kassa-
flode fran den Iopande verksamheten,
vilket paverkats av stora investeringar i
tillgdngar. Kassaflodet fran den Iopande
verksamheten for 2016 paverkas dven
negativt av utgifter for forvarvet av Nozon
och Parallaxter.

Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten 2016 gav upphov till ett utflode om
290 MSEK att jamfora med ett utflode
om 83 MSEK 1 juli-31 december 2015.
Forandringen ar framst hanforlig till okade
investeringar i dotterbolag, vilka under
2016 uppgick till 60 MSEK att jamfora
med 4 MSEK 1juli-31 december 2015,
samt okade investeringar i balanserade
kostnader for spel och teknikutveckling,
vilka under 2016 uppgick till 195 MSEK att
jamfora med 67 MSEK 1 juli-31 december
2015.

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten 2016 gav upphov till ett inflode om
853 MSEK att jamfora med ett inflode
om 11 MSEK 1 juli-31 december 2015.
Okningen ar framst hanforlig till tva
riktade nyemissioner genomforda under
2016.
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Jamforelse mellan rikenskapsaren 1 juli-31 december 2015 (6 man)

och 2014/2015 (12 man)

Rékenskapsaret 1juli-31 december 2015
omfattar sex ménader och rékenskaps-
aret 2014/2015 (1 juli 2014-30 juni 2015)
omfattar tolv ménader vilket paverkar
jamforbarheten mellan perioderna.

Summan av intékter och

aktiverade utvecklingskostnader
Koncernens summa av intékter och
aktiverade utvecklingskostnader uppgick
1juli-31 december 2015 till 150 MSEK
jamfort med 232 MSEK 2014/2015.
Under 1 juli-31 december 2015 genere-
rade PAYDAY 2 intakter om 99 MSEK att
jamfora med 187 MSEK under 2014/2015.
Aktiverat utvecklingsarbete uppgick
1juli-31 december 2015 till 50 MSEK,

en okning fran 28 MSEK 2014/2015.

Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rorelseresultat uppgick 1 juli-
31 december 2015 till 21 MSEK jamfort
med 46 MSEK 2014/2015, vilket mot-
svarar en minskning av rorelsemarginalen
fran 23,5 procent till 21,3 procent. Anled-
ningen till minskningen av rorelsemargina-
len ar att Bolaget under 1 juli-31 decem-
ber 2015 hade stora kostnader kopplade
till en expansiv fas med tung utveckling.
Anledningen till att minskningen av
rorelsemarginalen inte blev storre ar att
Bolaget hade en god kostnadskontroll
samt selektiv expansion. Koncernens
ovriga externa kostnader uppgick 1 juli-31
december 2015 till 65 MSEK jamfort med
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116 MSEK 2014/2015. Koncernens per-
sonalkostnader uppgick 1juli-31 decem-
ber 2015 till 60 MSEK, en 6kning fran 56
MSEK 2014/2015. Avskrivningar avimma-
teriella anlaggningstillgéngar uppgick till

1 MSEK 1 juli-31 december 2015 jamfort
med 12 MSEK 2014/2015. Avskrivningar
av materiella anlaggningstillgangar upp-
gick under 1 juli-31 december 2015 till

2 MSEK jamfort med 1 MSEK 2014/2015.

Skatt

Koncernens skatt bidrog under 1 juli-31
december 2015 till resultatet med 1 MSEK
att jamfora med -12 MSEK under 2014/
2015. Den positiva skatteeffekten 1 juli-
31 december 2015 ar hanforlig till skatte-
effekt av underskottsavdrag redovisade

i balansrakningen.

Resultat

Arets resultat uppgick till 22 MSEK 1 juli-
31 december 2015 jamfort med 34 MSEK
2014/2015.

Kassaflode fran den

I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
1juli-31 december 2015 gav upphov till
ett inflode om 47 MSEK jamfort med ett
inflode om 37 MSEK 2014/2015. Okningen
ar framst hanforlig till en minskning av
betalda inkomstskatter, som 1 juli-31
december 2015 uppgick till 4 MSEK att
jamfora med 24 MSEK 2014/2015.

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Kassaflode frén investeringsverksamheten
1juli-31 december 2015 gav upphov till
ett utflode om 83 MSEK att jamfora med
ett utflode om 68 MSEK 2014/2015.
Forandringen ar framst hanforlig till okade
investeringar i balanserade kostnader

for spel och teknikutveckling, vilka under
1juli-31 december 2015 uppgick till

67 MSEK att jamfora med 28 MSEK 2014/
2015. Investeringar i dotterbolag minskade
till 4 MSEK 1 juli-31 december 2015 fran
18 MSEK 2014/2015.

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten 1 juli-31 december 2015 gav upp-
hov till ett inflode om 11 MSEK att jamfora
med ett infléde om 0 MSEK 2014/2015.
Okningen &r hanforlig till nyemission
genom utnyttjande av optioner.
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KAPITALSTRUKTUR,
SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION




Eget kapital och skulder

Starbreeze hade den 31 december
2017 l8ngfristiga skulder om 984 MSEK
och kortfristiga skulder om 193 MSEK.

Eget kapital och skulder

TSEK 31december 2017
Summa kortfristiga skulder 193 000
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sédkerhet 193 000
Summa langfristiga skulder 983 765
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 141 007
Utan garanti/borgen eller sakerhet 842758
Summa eget kapital 1282399
Aktiekapital 5661
Reservfond 0
Andra reserver 1276738

Investeringar

I nedanstaende tabell ssmmanfattas
gjorda investeringar i immateriella och
materiella anlaggningstillgangar for de
perioder som presenteras. Starbreeze
har i huvudsak finansierat investeringarna
med internt genererade kassafloden,
tillfort eget kapital och med 1an. Under
de senaste aren har Starbreeze Okat
investeringstakten i verksamheten for att
tillvarata attraktiva tillvaxtmaojligheter inom
samtliga affarsomréden, vilka forvantas
skapa betydande framtida mervarden for
aktieagarna.

Totala investeringar 2017 uppgick
till 620 MSEK. Investeringarna bestod i
huvudsak av balanserade utgifter for spel-
utveckling, vilket uppgick till 412 MSEK,

Sammanfattning av gjorda investeringar i immateriella och materiella anliggningstillgdngar

Nettoskuldsattning

Starbreeze hade den 31 december 2017
rantebarande skulder for upplaning fran
banker eller kreditinstitut om 141 MSEK.
Bolaget finansieras genom kassafloden
frén verksamheten samt Bolagets befint-
liga kassa och bankfinansiering.

| tabellen sammanfattas Starbreeze
nettoskuldsattning per den 31 december
2017. Bolaget har inte ndgon indirekt skuld
sattning eller nagra eventualforpliktelser.

Rorelsekapitalsutliatande

Starbreeze bedomning ar att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tacka
behoven for den I6pande verksamheten
under den kommande tolvmanaders-
perioden fran datumet for Prospektet.
Med rorelsekapital i detta avsnitt avses
Starbreeze forméaga att fullgora sina betal-
ningsforpliktelser allteftersom de forfaller
till betalning.

investeringar i finansiella anlaggningstill-
gangar om 62 MSEK samt investeringar

i materiella anlaggningstillgdngar om 87
MSEK, vilket primart forklaras av Bolagets
forvarv av Dhruva under perioden.

Totala investeringar under rakenskaps-
aret 2016 uppgick till 289,8 MSEK. Inves-
teringarna bestod i huvudsak av investe-
ringar i immateriella tillgéngar dels i form
av balanserade utgifter for spelutveckling,
vilket uppgick till 194,9 MSEK, dels i form
av foretagsforvarv vilket uppgick till 60,4
MSEK.

Totala investeringar under rakenskaps-
aret 1juli 2015-31 december 2015 upp-
gick till 83,0 MSEK. Investeringarna bestod
i huvudsak av balanserade utgifter for spel-

Nettoskuldséattning’

TSEK 31december 2017
(A) Kassa -
(B) Andra likvida medel 233757
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 233757
(E) Kortfristiga fordringar -

(F) Kortfristiga bankskulder -

(G) Kortfristig del av langfristiga
skulder -

(H) Andra kortfristiga finansiella
skulder -

(1) Summa kortfristiga skulder
(F)+(G)+(H) -

(J) Netto kortfristig skuldséttning

(-(E)-(D) -233757
(K) Langfristiga banklan 141007
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga l&n 842758
(N) Langfristig skuldséttning

(K)+ (L)+(m) 983 765
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 750 008

"tabellen redovisas endast rantebérande skulder.

utveckling, vilket uppgick till 67,3 MSEK.

Totala investeringar under rakenskaps-
aret 1juli 2014-30 juni 2015 uppgick
till 67,9 MSEK. Investeringarna bestod i
huvudsak av investeringar i immateriella
tillgdngar dels i form av balanserade utgif-
ter for spelutveckling, vilket uppgick till
28,1 MSEK, dels i form av foretagsforvarv
vilket uppgick till 18,4 MSEK.

Bolaget aktiverar I6pande kostnader
for utveckling baserat pé ett antal kriterier
beroende pa om utvecklingskostnaden
ar kopplad till underhall av programvara
eller om den ar kopplad till unika program-
varuprodukter (vanligtvis spelutvecklings-
projekt).

Helér Heldr 2015-07-01- 2014-07-01-
2017 2016 2015-12-31 2015-06-30
Investeringar
Balanserade kostnader for spel- och teknikutveckling -412 103 -194 871 -67 317 -28134
Investeringar i dotterbolag -59076 -60412 -4 305 -18 445
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgéngar -61590 -9 668 -1956 -12420
Totala investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgangar, exklusive férvarv -532769 -264 951 -73578 -58 999
Investeringar genom forvarv
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar - -15354 -525 -
Materiella anlaggningstillgangar -87 338 -9449 -8946 -8 885
Totala investeringar genom forvarv i immateriella
och materiella anléggningstillgdngar -87 338 -24 803 -9471 -8 885
Totala investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgangar, inklusive férvirv -620 107 -289 754 -83 049 -67884
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Pagaende investeringar

Merparten av Bolagets nuvarande och
forvantade framtida investeringar ar kopp-
lade till fortsatt utveckling av egna spel
och finansiering av pagéende utvecklings-
projekt med externa spelutvecklare samt
investeringar i samriskbolaget StarVR.
Som en foljd av att Bolaget befinner sig

i en period dar betydande satsningar
genomfors inom samtliga affarsomréden

bedomer Bolaget att investeringstakten
kommer att fortsatta att vara hog under
den kommande tolvméanadersperioden.
Det ar styrelsens bedomning att samtliga
pagaende investeringsataganden kan
finansieras med tillgangliga kassafloden
och likvida medel samt befintliga kredit-
faciliteter.

Immateriella anlaggningstillgangar

Starbreeze immateriella anlaggningstill-
gangar bestar framst av goodwill, Gvriga
immateriella anlaggningstillgéngar och
balanserade utgifter for spel och utveck-
ling. Den 31 december 2017 bestod de
immateriella tillgdngarna av goodwill
varda 544 971 TSEK, dvriga immateriella
anlaggningstillgangar varda 597 467 TSEK
samt balanserade utgifter for spel och
utveckling varda 642 767 TSEK.

Rikenskapsaret 2017 jamfort med 2016
Koncernens immateriella tillgdngar upp-
gick till 1 785 205 TSEK den 31 december
2017 jamfort med 1 303 201 TSEK 31

Finansiell riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet
exponerat for olika typer av finansiella
risker sasom marknadsrisker (omfattande
framst valutarisker, samt ranterisker),
kreditrisker och likviditetsrisker. Koncer-
nens overgripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa oforutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar
att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa Koncernens resultat.

De ramar som galler for exponering,
hantering och uppféljning av de finan-
siella riskerna har godkants av Bolagets
styrelse i en riskhanteringspolicy, antagen
vid styrelsemote den 11 maj 2017. Risk-
hanteringspolicyn har aven faststallts av
styrelsen i Starbreeze respektive dotter-
bolag. Styrelsen har i riskhanteringspoli-
cyn delegerat visst ansvar for den dagliga
riskhanteringen till Bolagets ekonomiav-
delning och vd.

Nedan foljer en beskrivning av Koncer-
nens hantering av olika finansiella risker.

Starbreeze AB (publ)

december 2016, vilket ar en forandring
med 37 procent. Forandringen kan framst
hanforas till forvarvet av Enterspace och
Dhruva, egen spelutveckling och investe-
ringar i forlagsprojekt.

Rékenskapsaret 2016 jamfoért

med 1juli-31 december 2015
Koncernens immateriella tillgdngar upp-
gick till 1,303 MSEK den 31 december
2016 jamfort med 389 MSEK den 31
december 2015, vilket ar en 6kning med
235 procent. Forandringen ar framst
hanforlig till balanserade utgifter for spel-
utveckling och foretagsforvarv.

Marknadsrisker

Valutarisk

Koncernen ar utsatt for valutarisk
eftersom den verkar internationellt. Med
valutarisk avses risken att verkligt varde
eller framtida kassafloden fluktuerar till
foljd av andrade valutakurser. Expone-
ringen for valutarisk harror huvudsakligen
fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa
kallad transaktionsexponering. En stor del
av Starbreeze intakter erhalls i USD. Sam-
tidigt har Bolaget kostnader i EUR och
SEK. Fluktuationer pa valutamarknaden
kan darfor paverka Bolagets Ionsamhet
och resultat negativt.

Koncernens mal ar att hantera Kon-
cernens valutarisk for att uppna langsiktig
stabilitet och minska de negativa effek-
terna av valutakursforandringar. Valuta-
riskerna hanteras av Bolaget genom att
for varje inganget kontrakt som genererar
ett dtagande i utlandsk valuta ska vd eller
ekonomiansvarig pa Bolaget diskutera

Ma;_eriel_la .
anlaggningstillgangar

Starbreeze materiella anlaggningstill-
gangar bestar framst av datorer och
ovriga inventarier. De materiella anlagg-
ningstillgangarna var den 31 december
2017 cirka 4,0 procent av de totala
tillgdngarna.

Rikenskapsaret 1 juli-31 december
2015 jamfort med 1 juli-31 juni 2015
Koncernens immateriella tillgdngar upp-
gick till 389 MSEK den 31 december 2015
att jamfora med 184 MSEK 30 juni 2015,
vilket ar en okning med 111 procent.
Forandringen ar framst hanforlig till ckade
balanserade utgifter for spelutveckling.

frégor avseende valutasakringar i styrel-
sen. Koncernens utgadngspunkt ar att
valutasakringar inte ska anvandas, dock
kan avtal avseende kop eller forsaljning
komma att valutasakras mot den tidpunkt
dé kassaflodet forvantas. Detta innebar
att valutasakring under sakringshorison-
ten kan komma att anvandas och i sa fall
vara kopplad till pagaende arbete, avtal
avseende kop eller forsaljning och kund-
fordringar eller leverantorsskulder.

| allmanhet utfors inga valutasakringar.
Varje forandring till sédant beslut méaste
godkannas av styrelsen. Bolaget ska
i storsta mojliga utstrackning forsoka
motsvara in- och utgdende kassafloden
i utlandska valutor, det vill sdga skapa
naturliga sakringar. Vidare ska Bolaget
Overvaka, mata och folja upp transaktions-
exponeringar i Koncernen.
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Rdinterisk
Bolaget har for narvarande rantebarande
skulder i form av konvertibla 1&n. Dessa
l&n 16per med en fast ranta och avbetal-
ningsplan vilket gor att ranterisken ar I&g.
For att hantera Koncernens ranterisker
fastslas i Koncernens riskhanteringspolicy
att den genomsnittliga aterstdende rante-
bindningstiden for rantebarande place-
ringar inte far éverstiga 18 manader.

Kreditrisker
Kreditrisk uppstar genom likvida medel
och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut samt kreditexponeringar
gentemot kunder, inklusive utestaende
fordringar och avtalade transaktioner.
Koncernen hanterar kreditrisker
genom att bland annat Iopande, till exem-
pel nar nya affarsrelationer ingés och

befintliga forlangs, utfora bedomningar
av mot parternas kreditvardighet. Koncer-
nen hanterar aven kreditrisker genom att
endast acceptera banker och finansinsti-
tut som av oberoende vérderare fatt lagst
kreditrating "A”". Enligt riskhanteringspo-
licyn ska Koncernen aven strava efter att
uppna lag kreditrisk i alla investeringar.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken avser risken for att inte
kunna infria betalningsforpliktelser vid
respektive forfallotidpunkt. Tillgdngen
till langfristig finansiering ar avgorande
for att pa ett fullgott satt kunna hantera
likviditetsrisken.

For att hantera likviditetsrisken upp-
rattar Bolaget kassaflodesprognoser for
Koncernen i sin helhet och finansavdel-
ningen upprattar och utvarderar Idpande

Vasentliga hdndelser efter den 31 december 2017

Sedan den 31 december 2017 har foljande
vasentliga handelser for Starbreeze
intraffat:

e Den 25 januari 2018 genomfordes,
med stod av bemyndigandet fran
arsstémman 2017, en riktad nyemission
till svenska och internationella institu-
tionella investerare om 20 681 797 nya
B-aktier till en teckningskurs om 11,52
kronor per aktie, vilket var samma som
stangningskursen den 24 januari 2018.
Emissionen, som overtecknades, till-
forde bolaget cirka 238 MSEK fore
transaktionskostnader. Darutover
beslutade styrelsen den 15 februari
2018 att erbjuda befintliga aktieagare
att medverka i en foretradesemission

om cirka 150 MSEK, vilken kommer

att vara foremal for bolagsstammans
efterfoljande godkannande. Motivet till
emissionerna ar att sakerstalla finansie-
ringen av befintlig affarsplan med cirka
75 MSEK fram till lanseringen av OTWD
och att bolaget ser ett antal affarsmaj-
ligheter, utover befintlig affarsplan, som
bedoms komma att skapa betydande
varde for aktieagarna.

e Den 5 februari 2018 tecknade Star-
breeze AB ett forlagsavtal med Mohawk
Games avseende ett strategispel som
gér under projektnamnet 10 Crowns.
Starbreeze avser att investera 7,7 MUSD
for att lansera spelet for PC.
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prognoser for Koncernens likviditetsre-
serv. Koncernens ledning och styrelse
utvarderar aven kontinuerligt olika
finansieringsalternativ. Vidare ar Koncer-
nens policy att om placeringar gors sa
ska dessa vara sékra placeringar med lag
risk och med korta |6ptider vilket minskar
risk for likviditetsbrist. Bolaget ska enligt
riskhanteringspolicyn aven stodja dess
dotterbolag nar ett finansieringsbehov
uppstar.

Historiskt har finansieringen av Bola-
gets verksamhet skett genom en kombi-
nation av eget genererat kassaflode fran
forsalda spel, forskottsroyalty frén partner
samt olika typer av aktiemarknadstrans-
aktioner. Framgent kommer verksamheten
fortsatt att finansieras pa detta satt men
kan komma att kompletteras med extern
l&nefinansiering.

e Den 21 mars 2018 meddelade Bolaget
att Starbreeze beslutat att salja forlags-
rattigheterna till spelet Dead by Daylight
till utvecklaren Behaviour Interactive Inc.
Starbreeze erhaller initialt 4 MUSD
och darefter ytterligare 12 MUSD som
erlaggs successivt i form av royalty pa
65 procent av spelets intakter. Affaren
accelererar kassaflodena till Starbreeze
fran spelet, vilket starker Starbreeze
resultat och frigor kapital for nya
projekt.

Starbreeze AB (publ)



FINANSIELLT

Starbreeze lamnar inga prognoser, men
styrelsen antog i samband med noteringen
pé Nasdaq Stockholm den 29 september
2017 finansiella mal som ar kopplade till
Bolagets strategi.

Starbreeze Ionsamhetsmal ar att
generera ett positivt EBITDA-resultat for
flarde kvartalet 2018 och sedan pa ars-
basis for varje efterfoljande rakenskaps-
ar. Nedan foljer en redogorelse Gver de
viktigaste antaganden som ligger till
grund for det finansiella Ionsamhetsmaélet.
Avsnittet innehaller framtidsinriktade utta-
landen som avspeglar Starbreeze planer,
uppskattningar och bedémningar. Verkligt
utfall kan komma skilja sig véasentligt frén
det som uttrycks i sédana framtidsinrik-
tade uttalanden. Faktorer som kan orsaka
eller bidra till sddana skillnader inkluderar,
men ar inte begransade till, det som anges
nedan i detta avsnitt samt i andra delar
av Prospektet inklusive avsnittet i "Risk-
faktorer”.

Starbreeze AB (publ)

MAL

De faktorer som Starbreeze kan
paverka utgors framst av:

e Marknadsforingskostnader

e Personalkostnader

e Kostnader for central administration

De faktorer som ligger delvis utanfér
Starbreeze kontroll utgors fraimst av:
e Kundlojalitet

e Kostnader for royalties

De faktorer som ligger utanfér
Starbreeze kontroll utgors framst av:
e |ntresse for spelande

e Valutaforandringar mellan SEK och USD
e Konkurrenters agerande

Redogorelse for de viktigaste

antaganden som ligger till grund for

det finansiella Idnsamhetsmalet

e Bolagets finansiella Ionsamhetsmaél att
generera ett positivt EBITDA-resultat for
flarde kvartalet 2018, baseras pa Bola-
gets interna budget for 2018 upprattad
av koncernledningen, och bygger pa
uppskattning av Bolagets forvantade
intakter och kostnader. Budgeten har
upprattas i enlighet med redovisnings-

principer som i allt vasentligt dverens-
stammer med de redovisningsprinciper
som Bolaget tillampar under 2018.
Redovisningsprinciperna beskrivs i
Starbreeze reviderade arsredovisning
for 2016. Fran och med 2018 tillampar
Starbreeze den nya intéktsredovis-
ningsstandarden IFRS 15. Effekten
av 6vergangen till IFRS 15 beskrivs i
bokslutskommunikén for 2017.
Forvantade intakter innefattar en lan-
sering av spelet OVERKILL's the Walking
Dead, som ar under utveckling, under
hosten 2018 samt att foljande produk-
ter fortfarande &r aktiva p& marknaden
det flarde kvartalet 2018;
- PAYDAY 2: Ultimate Edition (PC)
- PAYDAY 2 for PlayStation 4, Xbox One
och Nintendo Switch
- PAYDAY Crime War (mobil)
Accelerationen av forvantade kostna-
der for produktion, personal och ovriga
externa kostnader for att bedriva verk-
samheten forvantas fortsatta att avta.
under 2018 i relation till foregaende ar.
Utfall for forfluten del av aret har beak-
tats och hansyn har tagits till alla kédnda
forvantade kostnader och intakter.
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REVISORS RAPPORT )
AVSEENDE FINANSIELLT MAL

Till styrelsen i Starbreeze AB (publ), org nr 556551-8932.

Vi har utfort en revision av hur det finan-
siella mal som framgér péa sidan 44 i
Starbreeze AB (publ):s prospekt per den
22 mars 2018 har uppréattats.

Styrelsens och verkstéllande
direktorens ansvar

Det ar styrelsens och verkstallande
direktorens ansvar att uppratta finan-
siella mal och faststalla de vasentliga
antaganden som de finansiella mélen
ar baserade pa i enlighet med kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att lamna ett uttalande
i enlighet med prospektforordningen
809/2004/EG, bilaga | p. 13.2. Vi har ingen
skyldighet att lamna och lamnar inte
heller ndgot uttalande avseende majlig-
heten for Starbreeze AB (publ) att uppna
det finansiella mélet eller de antaganden
som ligger till grund for upprattandet av
det finansiella malet. Vi tar inte nagot
ansvar for sddan finansiell information
som anvants i sammanstallningen av de
finansiella méalen utéver det ansvar som

vi har for de revisorsrapporter avseende
historisk finansiell information som vi
lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med
FARs rekommendation RevR 5 Granskning
av finansiell information i prospekt. Det
innebar att vi foljer FARs etiska regler och
har planerat och genomfort revisionen for
att med rimlig sékerhet forsakra oss om att
de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Revisions-
foretaget tillampar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har dar-
med ett allsidigt system for kvalitetskon-
troll vilket innefattar dokumenterade rikt-
linjer och rutiner avseende efterlevnad

av yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utovningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Vi &r oberoende i forhallande till Star-
breeze AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete har innefattat att bedéma
styrelsens och verkstallande direktorens

Stockholm den 22 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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tillvagagéngssatt och tillampade redo-
visningsprinciper vid upprattandet av de
finansiella malet jamfort med de som
normalt tillampas av bolaget.

Vi har planerat och utfort vart arbete
for att fa den information och de forkla-
ringar som vi bedomt nodvandiga for
att med rimlig sakerhet forsakra oss om
att det finansiella malet har uppréttats
i enlighet med de forutsattningar som
anges pa sidan 44.

Da det finansiella mélet och dess
antaganden hanfor sig till framtiden och
darfor kan paverkas av oforutsebara han-
delser, kan vi inte uttala oss om att det
verkliga resultatet kommer att dverens-
stdmma med vad som redovisats i de
finansiella méalen. Avvikelserna kan visa
sig bli vasentliga.

Uttalande

Enligt var uppfattning har det finansiella
malet sammanstallts pé ett riktigt satt
enligt de forutsattningar som anges pa
sidan 44 och dessa forutsattningar dver-
ensstammer med de redovisningsprinci-
per som tillampas av bolaget.

Starbreeze AB (publ)
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Aktier och aktiekapital

Bolagets aktier har utgivits enligt svensk
ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Det
finns tva aktieslag; aktier av serie A och
serie B.

Enligt den registrerade bolagsord-
ningen ar det lagsta tilldtna aktiekapitalet
3 000 000 SEK och det hogsta tilldtna
aktiekapitalet 12 000 000 SEK fordelat pa
lagst 150 000 000 och hogst 600 000 000
aktier. Bolagets registrerade aktiekapital

uppgar per dagen for Prospektet till
6 074 394,77 SEK fordelat pa 303 719 737
aktier. Aktier av respektive slag far emit-
teras till ett belopp motsvarande sam-
manlagt 100 procent av aktiekapitalet.
Per dagen for Prospektet har 54 170 260
aktier av serie A och 249 549 477 aktier
av serie B givits ut. Aktierna har ett kvot-
varde pa 0,02 SEK. Samtliga aktier ar fullt
betalda.

Enligt bolagsordningen ska aktier av

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar
kopplade till aktierna. Dessa rattigheter
kan forandras genom en andring av
bolagsordningen.

Rétt att delta och rosta vid
bolagsstimma

Aktieagare som vill delta vid bolags-
stamma ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstallning av aktieboken
avseende forhallandena fem (5) vardagar
fore stamman, dels gdra en anmalan till
Bolaget senast den dag som anges i kal-
lelsen till stamman. Sistnamnda dag

far inte vara sondag, annan allman helg-
dag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och inte infalla tidigare
an fem (5) vardagar fore stamman.

Varje aktie av serie A berattigar till tio
roster och varje aktie av serie B berattigar
till en rost. Varje rostberattigad far vid
bolagsstamma rosta for det fulla antalet
av den rostberattigade agda och fore-
tradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesritt till nya aktier
| Starbreeze bolagsordning regleras
foretradesratten till nya aktier, tecknings-
optioner och konvertibler.

Beslutar Bolaget att genom en kon-

Euroclearanslutning

Starbreeze bolagsordning innehaller ett
avstamningsforbehall och Bolagets aktier
ar anslutna till det elektroniska varde-
papperssystemet med Euroclear som
central vardepappersforvarare (Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm).
Bolaget har ocksa traffat avtal med
Euroclear om att Bolagets aktiebok fors
av Euroclear.
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tantemission eller kvittningsemission

ge ut nya aktier av serie A och serie B,
ska agare av aktier av serie A och serie

B ha foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats
med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsi-
diar foretradesratt). Om inte de sélunda
erbjudna aktierna racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna

i forhallande till det antal aktier de forut
ager och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontant-
emission eller kvittningsemission ge ut
aktier av endast serie A eller serie B, ska
samtliga aktieagare, oavsett om deras
aktier ar av serie A eller serie B, ha fore-
tradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de forut ager.

Om Bolaget beslutar att ge ut teck-
ningsoptioner eller konvertibler genom
kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner, som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pé grund av optionsréatten

Aktie av serie A har kortnamn STAR A
med ISIN-kod SEO007158928 och aktie
av serie B har kortnamn STAR B med
ISIN-kod SEO005992831.

Aktiedgarna i Bolaget erhéller inte
nagra fysiska aktiebrev utan samtliga
transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag genom behoriga banker
och andra vardepappersforvaltare.

serie A pa begaran av dgare till sddana
aktier omvandlas till aktier av serie B
Bolagsordningen innehéller inga sarskilda
bestammelser om inlosen. Samtliga aktier
ar fritt overlatbara.

Starbreeze aktie &r inte, och har heller
inte varit, foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller I6sningsskyldighet. Det har inte heller
forekommit offentliga uppkdpserbjudan-
den ifrdga om Starbreeze aktier.

respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts innebar inte
nagon inskrankning i mojligheten att
fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Beslutar Bolaget om 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfora
ratt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad nu sagts ska inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring i
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Rétt till utdelning och 6verskott vid
likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av
bolagsstdmman faststalld avstamnings-
dag, ar registrerad som aktiedagare i den
av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst samt till eventuellt
overskott vid likvidation.

Starbreeze AB (publ)



Aktiekapitalets utveckling

Per den 1 januari 2015 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 2 899 707 SEK
fordelat pa 144 985 325 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Déarefter har
foljande forandringar av aktiekapitalet skett:

Okning av Totalt Okning av Totalt Kvotvirde
Ar Transaktion aktiekapitalet aktiekapital antalet aktier antal aktier (SEK)
2015 Fondemission 1449853 4349 560 72492662 217 477 987 0,02
2015 Nyemission 72000 4421560 3600 000 221077987 0,02
2015 Nyemission 31562,4 4453122 1578120 222656 107 0,02
2015 Utnyttjande av teckningsoption 32 449,38 4485572 1622 469 224278576 0,02
2015 Nyemission 99 900 4585472 4995000 229273576 0,02
2015 Utnyttjande av teckningsoption 179,84 4585651 8992 229282568 0,02
2015 Utnyttjande av teckningsoption 9149,9 4594 801 457 495 229740063 0,02
2015 Utnyttjande av teckningsoption 12 420,56 4607 222 621028 230361 091 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 28 249,98 4657 549 1412499 231773590 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 22 077,24 4629299 1103862 232877 452 0,02
2016 Nyemission 192 400,6 4849950 9620031 242 497 483 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 12717,58 4862667 635879 243133362 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 4115,38 4866 783 205 769 243339131 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 499,92 4867 283 24996 243364 127 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 6 923,04 4874206 346 152 243710279 0,02
2016 Nyemission 218 684,2 5092 890 10934 211 254 644 490 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 14199,76 5143 332 709 988 255354 478 0,02
2016 Nyemission 36 242,27 5129132 1812114 257 166 591 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 21799,7 5165132 1089 985 258 256 576 0,02
2016 Nyemission 329059,8 5494 191 16 452 991 274709 567 0,02
2016 Nyemission 1790,86 5495982 89 543 274799 110 0,02
2016 Nyemission 20976,84 5516 959 1048 842 27 5847 952 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 9955,36 5526914 497 768 276 345720 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 10 680 5537 594 534 000 276879 720 0,02
2016 Utnyttjande av teckningsoption 999,84 5538594 49992 276929712 0,02
2017 Utnyttjande av teckningsoption 4 615,36 5543 209,62 230768 277 160 480 0,02
2017 Utnyttjande av teckningsoption 40000 5583 209,62 2000000 279160480 0,02
2017 Utnyttjande av teckningsoption 9173,04 5592 382,66 458 652 279619132 0,02
2017 Nyemission 21 424,06 5613 806,72 1071203 280690 335 0,02
2017 Utnyttjande av teckningsoption 23 550,40 5637 357,12 1177520 281867 855 0,02
2017 Utnyttjande av teckningsoption 3000,06 5640 357,18 150 003 282017 858 0,02
2017 Nyemission 20 151,56 5660 508,74 1007578 283025436 0,02
2017 Utnyttjande av teckningsoption 250,08 5660 758,82 12504 283037 940 0,02
2018 Nyemission 413 635,95 6074 394,77 20681 797 303719737 0,02

For information om utgivna konvertibler till Acer och Smilegate, se sida 64-65 under avsnitt "Acer konvertibel” (september 2016)” och "Smilegate konvertibel och
optioner (januari 2016)” Fér information om pégéende teckningsoptionsprogram, se sida 90 under avsnitt "Incitamentsprogram”.

Starbreeze AB (publ)
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Kursutveckling

Utveckling av Starbreeze A- och B-aktie, fran 1 januari 2015 till 12 januari 2018

SEK

G [

2015

mmm Starbreeze aktie av serie A

Agarfoérhallanden

I lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument (LHF) finns regler
om anmalningsskyldighet betraffande
vissa forandringar av aktieinnehav i bolag
vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad (sa kallad flaggning).
Enligt 4 kap 5 & LHF ska en andring av ett
innehav anmalas om andringen medfor
att den andel av samtliga aktier i bolaget
eller av rostetalet for samtliga aktier i

Aktiedgare per 2017-12-30

2016

mmm Starbreeze aktie av serie B

bolaget som innehavet motsvarar uppnar,
overstiger eller gar ner under ndgon av
granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent.

| tabellen visas de av Starbreeze
aktieagare, enligt uppgift fran Euroclear
per den 30 decemberi 2017 samt darefter
kanda forandringar, vars innehav ar
anmalningspliktigt.

. Antal Antal Antal Andel av
Agare A-aktier B-aktier roster, % kapital, %
Bo Andersson Klint?" 18718 667 5377 886 24,30 7,93
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2754 668 21080835 6,26 8,18
Swedbank Robur fonder? 500 000 44 488 011 6,24 14,81
HSBC-Fund Serv Clients A/C 006-Kr® 3376016 6244015 5,05 3,17
Forsta AP-fonden 0 30159934 4,18 10,92

Innehav av aktier i Starbreeze, direkt och indirekt genom Varvtre AB.

2Swedbank Robur Ny Teknik BTI, Swedbank Robur Smélandsfond Sverige and Swedbank Robur Smélandsfond Norden.

ISmilegate Holdings Inc.

Utspadning vid fulltecknad Foretradesemission

Foretradesemissionen kommer, vid full
teckning, medfora att det totala antalet
aktier i Bolaget okar frén 303 719 737
aktier till 323 967 719 aktier, vilket mot-
svarar en 6kning om cirka 6,25 procent.
For de aktiedgare som avstar att teckna
nya aktier i den forestaende Foretradese-
missionen uppstar en utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 6,25 procent
av aktiekapitalet och cirka 6,25 procent
av det totala antalet roster i Starbreeze.
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Utspadningseffekten har beraknats
genom att det maximala antalet aktier
och roster som kan komma att emitteras i
Foretradesemissionen har dividerats med
det maximala totala antalet aktier och
roster i Bolaget efter Foretradesemissio-
nen. Utestdende teckningsoptioner och
konvertibler i Bolaget har inte beaktats
vid berékningen. Utspadningseffekten

ar beraknad pé en preliminar fordelning
mellan aktieslagen, och den slutliga

Aktiedgaravtal

Sévitt Bolagets styrelse kanner till finns
inga aktiedgaravtal eller andra avtal
mellan Bolagets aktieagare som syftar
till att gemensamt paverka Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller

till ngra avtal eller motsvarande som
kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras.

fordelningen kommer faststallas baserat
pé hur fordelningen ser ut vid Euroclear
Sweden AB:s avlasning pa avstamnings-
dagen.

Starbreeze AB (publ)



Lock-up-avtal

| samband med Smilegate Holdings
investering i Bolaget ingick Bo Andersson
Klint, Emmanuel Marquez och Mikael
Nermark lock-up-avtal gentemot Bolaget
enligt vilka de inte far avyttra nagra av sina
direkt eller indirekt agda aktier i Bolaget
frén tid till annan. De far emellertid avyttra
15 procent av sina respektive B-aktier som
innehades vid tidpunkten for ingdendet av
lock-up-avtalet under lock-up-perioden.
Lock-up-atagandet kommer att vara i kraft
tills Bolagets skyldigheter enligt samarbets-
avtalet har uppfylits. | dagslaget ar det
oklart nar dessa skyldigheter kommer upp-
fyllas och darmed ocksa nar atagandet
upphor.

| samband med Bolagets forvarv av
Nozon och Parallaxter ingick séljarna lock-
up-avtal avseende en del av kopeskil-
lingen som erlagts genom utgivande av
aktier i Starbreeze. Lock-up-atagandet
omfattar samtliga aktier under det forsta
aret och darefter kommer en tredjedel
av aktierna som omfattas av lock-up-
dtagandet att frigoras arligen under tva
ar raknat fran undertecknandet. Fran och
med borjan pé det flarde aret raknat fran
dagen for undertecknandet kommer inga
aktier att vara foremal for lock-up-atag-
ande. Séljarnas lock-up-ataganden galler
fran och med den 24 oktober 2016 till
och med den 24 oktober 2019. Vidare, i
lock-up-avtalet har vissa i avtalet angivna
nyckelpersoner &tagit sig att pa marknads-
villkor omedelbart Gverlata samtliga aktier

Antal aktier som

Lock-up-avtal omfattas av lock-up

som omfattas lock-up-atagandet om inte
atminstone Tristan Salomé och ytterligare
tva nyckelpersoner forblir engagerade i
Bolaget under lock-up-perioden.

| anslutning till Bolagets forvarv av
ePawn ingick grundarna till ePawn den 30
juni 2016 ett lock-up-atagande gentemot
Bolaget avseende en del av kopeskillingen
som betalats genom emission av aktier i

samtliga séljare atagit sig att engagera sig
i Bolaget under den period som aktierna
omfattas av lock-up-atagandet. Om en
sdljares engagemang i Bolaget skulle
upphora under lock-up-perioden under
vissa angivna omstandigheter ska 50 pro-
cent av den séljarens aktier som vid den
tidpunkten fortfarande omfattas av lock-
up-atagandet bli foremal for forsaljning pa

Bolaget. Halften av aktierna som omfattas
av lock-up-dtagandet frigjordes fran atag-
andet den 30 juni 2017 och andra halften
kommer att frigoras den 30 juni 2018.
Lock-up-atagandet kommer séledes att
vara i kraft fram till och med 30 juni 2018.
| samband med Bolagets forvarv av
Enterspace ingick saljarna till Enterspace
ett lock-up-atagande gentemot Bola-
get avseende den del av kopeskillingen
som betalats genom emission av aktier
i Bolaget. For grundarna av Enterspace
géller att tva tredjedelar av aktierna som
omfattas av lock-up-atagandet kommer
att frigdras under tre &r raknat fran under-
tecknandet av lock-up-avtalet och for
ovriga saljare till Enterspace galler att tre
flardedelar av aktierna som omfattas av
lock-up-atagandet kommer att frigoras
under tre ar raknat fr&n undertecknan-
det av lock-up-avtalet. Detta innebar att
samtliga aktier som omfattas av lock-up-
atagandet kommer att vara helt frigjorda
frén dtaganden fran och med fljarde arets
borjan raknat fran dagen for underteck-
nandet. Vidare, enligt lock-up avtalet har

den handelsmarknadsplats dar Bolagets
aktier vid tidpunkten ar noterade.

Lock-up-periodens I6ptid

14 387 352 A-aktier
och 13 080 396

Smilegate Holdings

Lock-up-atagandet kommer att vara i kraft tills Bolagets skyldigheter enligt samarbetsavtalet har
uppfylits. | dagsléget &r det oklart nar dessa skyldigheter kommer uppfyllas och darmed ocksa nar

B-aktier. atagandet upphor.
Nozon och 1048 842 B-aktier. Lock-up-atagandet omfattar samtliga aktier under det férsta aret och darefter kommer en tredjedel av
Parallaxter aktierna som omfattas av lock-up-atagandet att frigéras arligen under tvé &r raknat fran undertecknandet.
Frén och med bdrjan pa det fijarde aret raknat fran dagen fér undertecknandet kommer inga aktier att vara
féremal for lock-up-atagande. Séljarnas lock-up-ataganden géller fran och med den 24 oktober 2016 till
och med den 24 oktober 2019.
ePawn 158 470 B-aktier Halften av aktierna som omfattades av lock-up-atagandet frigjordes fran atagandet den 30 juni 2017
varav 79 235 B-aktier (det vill sdga 79 235 B-aktier) och andra halften kommer att frigéras den 30 juni 2018. Lock-up-atagandet
fortfarande omfattas kommer sdledes att vara i kraft fram till och med 30 juni 2018.
av lock-up-atagande.
Enterspace Grundarna erholl For grundarna av Enterspace géller att tva tredjedelar av aktierna (det vill sdga 611 115 aktier) som omfat-

916 673 B-aktier och
ovriga saljare erholl
154 530 B-aktier.

Starbreeze AB (publ)

tas av lock-up-atagandet kommer att frigéras under tre ar réknat fran undertecknandet av lock-up-avtalet
och for dvriga séljare till Enterspace galler att tre fiardedelar av aktierna (det vill séga 115 897 aktier) som
omfattas av lock-up-atagandet kommer att frigdras under tre ar raknat fr&n undertecknandet av lock-up-
avtalet. Detta innebar att samtliga aktier som omfattas av lock-up-atagandet kommer att vara helt frigjorda
frén &taganden fran och med fjdrde arets borjan raknat fran dagen fér undertecknandet, det vill séga den
30juni 2017.
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Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman. Utbetalningen ombesorjes av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den
som pé av bolagsstéamman faststalld
avstamningsdag ar registrerad som agare
i den av Euroclear forda aktieboken. Om
aktieagare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begran-
sas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. Det foreligger inte nagra rest-
riktioner for utdelning eller sarskilda for-
faranden for aktieagare utanfor Sverige.
For aktieagare som inte ar skatterattsligt

Incitamentsprogram

Personaloptionsprogram 2014/2018
Vid extra bolagsstamma den 15 maj 2014
beslutades att inratta ett personaloptions-
program genom en riktad emission av

6 250 000 teckningsoptioner till Starbre-
eze Studios (berattigande till teckning av
9 375 000 B-aktier efter fondemissionen
som genomfordes 2015). Av de 6 250 000
teckningsoptioner som emitterades
anvandes 5 000 000 som underliggande
teckningsoptioner i personaloptionspro-
grammet och 1 250 000 utfardades for
att kassaflodesmassigt sakra de sociala
avgifterna. Sammanlagt har 4 775 000
personaloptioner utgivits vederlagsfritt

till anstallda och dessa intjanas under 1,

2 respektive 3 ar under forutsattning att
den anstallde kvarstér i sin anstallning i
Koncernen samt under forutsattning att
uppstallda prestationskrav uppfylls. Av de
5 000 000 underliggande teckningsoptio-
nerna i personaloptionsprogrammet har
3593 307 utnyttjats for teckning av aktier.
Av de 1250 000 teckningsoptionerna
som utfardades for att kassaflodesmassigt
sakra de sociala avgifterna har 1 217 334
teckningsoptioner utnyttjats. Den maxi-
mala utspadningseffekten for detta pro-
gram uppgar till 2,81 procent. For de

Bonusprogram

Styrelsen har beslutat att infora ett
bonusprogram for alla anstéllda i Kon-
cernen fran och med den 1 januari 2018.
Grundlaggande forutsattningar for pro-
grammet &r i) att Starbreeze ar ldnsamt,
ii) att bonusen ej 6verstiger 5 procent
av nettovinsten, och iii) att bonusen till
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hemmahdrande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt, se sida 111
under avsnitt "Vissa skattefragor i Sverige”.
Starbreeze agerar pa en snabbvéxande
marknad och for att dra fordel av denna
tillvaxt amnar foretaget att fortsatta att
aterinvestera vinstmedel i aktiviteter som
framjar organisk tillvéxt, sdsom produkt-
utveckling och marknadsforing. Bolaget
har historiskt inte genomfort négra utdel-
ningar till aktieagarna. Framtida utdelningar
kommer vara ett resultat av Starbreeze
framtida intakter, kassaflode, rorelsekapi-
tal och dess generella finansiella stallning.
Vidare kan aven framtida investeringar i

utgivna personaloptionerna ar utspad-
ningseffekten cirka 2,71 procent, varav
cirka 0,56 procent aterstar att utnyttja
for teckning av aktier av de som innehar
personaloptioner. Den maximala utspad-
ningseffekten har beraknats baserat pé
att Erbjudandet fulltecknas.

Losenpriset for personaloptions-
programmet uppgar till cirka 4,80 SEK
per aktie.

Teckningsoptionsprogram
2015/2018 och 2015/2019

Vid &rsstémman den 12 november 2015
fattades beslut om ytterligare ett sarskilt
aktierelaterat incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och vissa
andra nyckelpersoner i syfte att hantera
nyrekryteringar och befordringar. Totalt
har 3 500 000 teckningsoptioner, beratti-
gande till teckning av 3 500 000 B-aktier,
emitterats till ett av Bolagets dotterbolag.
Arsstamman godkénde att dotterbolaget
Overlater teckningsoptionerna till ledande
befattningshavare och vissa andra nyckel-
personer mot erlaggande av optionernas
marknadsvarde faststallt i enlighet med
Black & Scholes optionsvarderingsformel
fran tid till annan.

ledande befattningshavare maximeras till
50 procent av grundlonen (i enlighet med
de riktlinjer som faststallts av arsstamman).
Bonuspotten utgors av 2 procent av vin-
sten per produkt med vissa avrakningar
och fordelas till de anstéllda baserat pé
deras tillhorighet till viss kategori. De

exempelvis forvarv av andra bolag komma
att paverka storleken pa framtida utdel-
ningar.

Styrelsen har inte for avsikt att foresla
utdelningar under de narmaste aren, utan
avser istéllet att anvanda det kassaflode
som genereras for att finansiera fortsatt
utveckling och tillvaxt av verksamheten.
Starbreeze langsiktiga policy for utdelning
ar att dela ut 50 procent av nettovinsten
efter skatt fran foregédende rakenskapsar.

Ingen utdelning delades ut till aktie-
agarna for perioderna 1 juli 2014 till 30 juni
2015, 1 juli 2015 till 31 december 2015
eller 1januari 2016 till 31 december 2016.

Halften av teckningsoptionerna kan
utnyttjas fram till den 30 november 2018
till ett Iosenpris om 200 procent av den
genomsnittliga aktiekursen under de

tio handelsdagar som foljer efter den

12 november 2015 (29,10 SEK). Den
andra halften av teckningsoptionerna
kan utnyttjas fram till den 30 november
2019 till ett I6senpris om 240 procent av
den genomsnittliga aktiekursen under
de tio handelsdagar som foljer efter den
12 november 2015 (34,92 SEK). Den 31
december 2016 hade 1 780 000 teck-
ningsoptioner tilldelats ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner,
varav 1750 000 teckningsoptioner med
|0ptid till november 2018 samt 30 000
teckningsoptioner med loptid till novem-
ber 2019. Inga utgivna teckningsoptioner
i teckningsoptionsprogram 2015/2018
och 2015/2019 har annu utnyttjats. Den
maximala utspadningseffekten for detta
program uppgar till cirka 1,23 procent
For de utgivna teckningsoptionerna ar
utspadningseffekten cirka. 0,01 procent
varav cirka 0,01 procent aterstér att
utnyttja for teckning av aktier av de som
innehar teckningsoptioner.

anstallda placeras in i olika kategorier
baserat pa hur val de har uppfyllt sina
respektive mal. Bonus intjanas kalender-
arsvis och utbetalas i inledningen av
nastfoljande kalenderar till de anstallda
som ar bonusberéattigade.

Starbreeze AB (publ)



Bemyndiganden

Den extra bolagsstamman den 20
mars 2018 beslutade att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen,
intill tiden fram till ndsta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, fatta beslut

om nyemission av aktier, séval A-aktier
som B-aktier, eller av konvertibler eller
teckningsoptioner berattigande till
A-aktier och/eller B-aktier, motsva-
rande (vid tankt utévande av sadana
konvertibler eller optioner i forekom-
mande fall) hdgst tio procent av vid var
tid utestaende antal aktier, mot kon-
tant betalning, genom kvittning eller
apport. Syftet med bemyndigandet
och skalet till avvikelsen frén aktiedagar-
nas foretradesratt ar att Bolaget ska
kunna emittera aktier i samband med
forvarv av bolag eller rorelser, samt
kunna genomfora riktade emissioner i
syfte att inforskaffa kapital till Bolaget,
till exempel i samband med finansiering
av spelproduktion. Emissionskurs far
inte understiga ett marknadsmassigt
pris. Ovriga villkor beslutas av styrelsen
och ska vara marknadsmassiga.

STYRELSE, LEDANDE
BEFAT TNINGSHAVARE
OCH REVISOR
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Styrelse

Michael Hjorth

Styrelseordférande sedan 2013
(styrelseledamot sedan 2007)

Fodd: 1963.
Utbildning: Bachelor in liberal arts, Bard College, NY.

Huvudsaklig sysselsattning: Verkstallande
direktor for det heldgda investmentbolaget Indian
Nation AB samt Exekutiv Producent inom Film
och TV.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Maklar-
appen AB, styrelseledamot i Ftrack AB och MAG
Interactive AB, styrelseledamot och verkstallande
direktor i Indian Nation AB, samt styrelsesuppleant
i AVZEL.LIFE AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelse-
ordforande i Tre Vanner Film AB, styrelseledamot

i Tre Vanner AB, Paradox Entertainment AB, Sensori
AB och SF Studios Production AB. Styrelsesupp-
leant i Fifi Holding AB och DigiStrat AB.

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt
1500 550 aktier av serie A och 869 149 aktier
av serie B.

Michael Hjorth &r oberoende i forhallande till
Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.
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Ulrika Hagdahl

Styrelseledamot sedan 2017
Fodd: 1962

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik, Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm.

Huvudsaklig sysselsiattning: Styrelseuppdrag.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i HiQ Interna-
tional AB, Sectra AB, Beijer Electronics Group AB,
Westermo Teleindustri Aktiebolag, Image Systems
AB och AB Idre Golf Ski & Spa samt verkstallande
direktor och styrelseledamot i Montech Invest AB,
Cancale Forvaltnings Aktiebolag och Lannion AB.
Styrelsesuppleant i Albanello AB och manager i
Lannion SARL.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelse-
ledamot i Industrial and Financial Systems,
IFS Aktiebolag och Anoto Group AB.

Innehav i Bolaget: -

Ulrika Hagdahl &r oberoende i forhallande till
Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Hyung Nam Kim (Harold Kim)

Styrelseledamot sedan 2016
Fodd: 1977

Utbildning: Bachelor of Science, University of
Southern California Marshall School of Business.

Huvudsaklig sysselséttning: Direktor for affars-
utveckling i Smilegate Holdings Inc. och tillférord-
nad direktor i SG Interactive Inc.

Andra uppdrag: Tillférordnad direktor i SG Inter-
active Inc. samt direktor for afférsutveckling i
Smilegate Holdings Inc.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav i Bolaget: -

Harold Kim ar ej oberoende i forhallande till
Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.
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Bo Andersson Klint

Styrelseledamot sedan 2012
Fodd: 1976

Utbildning: Utbildning inom strategi och organisa-
tion, Linkopings universitet.

Huvudsaklig sysselsattning: Verkstallande
direktor i Bolaget.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Enterspace
samt styrelseledamot och verkstéllande direktor
i Varvtre AB, Fifi Holding AB och Digistrat AB.
Styrelseordforande i StarVR Corporation.
Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelse-
ordférande och verkstallande direktor i Grin AB
samt verkstallande direktor i OVERKILL Software.

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt

18 718 667 aktier av serie A och 5 377 886 aktier av
serie B samt 133 334 personaloptioner och

150 100 teckningsoptioner.

Bo Andersson Klint ar ej oberoende i forhallande
till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Starbreeze AB (publ)

Matias Myllyrinne

Styrelseledamot sedan 2013

Fodd: 1974

Utbildning: Master of Business Administration
(MBA), Helsingfors Handelshogskola.

Huvudsaklig sysselsattning: Leder spel- och
teknologisatsningarna hos Wargaming Ltd. Som
Head of Development ansvarar han for éver 1 800
anstallda i regionerna Nordamerika, Europa,
Ryssland och Australien.

Andra uppdrag: Head of Development pa
Wargaming Ltd.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Vd for Remedy Entertainment Ltd.

Innehav i Bolaget: -

Matias Myllyrinne ar oberoende i forhallande till
Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Eva Redhe

Styrelseledamot sedan 2014
Fodd: 1962

Utbildning: Master of Science in Economics
and Business Administration, Handelshogskolan,
Stockholm.

Huvudsaklig sysselsattning: Arbetar som
investerare, styrelsemedlem och rédgivare.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Spago Nano-
medical AB, Ftrack AB, Redhe Financial Communi-
cations AB, R-dental AB och DiagnoCit AB. Eva ar
aven styrelseledamot i Forsta AP-fonden och Axel
Christiernsson AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelse-
ledamot i Temaplan Asset management Holding AB,
T.AM. Group AB, Fastighets AB Glaskronan 1, D.
Carnegie & Co Aktiebolag, PledPharma AB, Probi AB,
Orc Software, MQ Holding AB och Fastighets AB GK 1.

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt
350 500 aktier av serie B.

Eva Redhe &r oberoende i forhallande till Bolaget,
dess ledning och storre aktiedgare.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor 93



Ledande befattningshavare

Bo Andersson Klint

Bolagets vd

Se foregadende uppslag "Styrelse” for
information om Bo Andersson Klint.

Almir Listo

Global Brand Director & Producer sedan 2015
Fodd: 1986

Utbildning: Project Management within the Enter-
tainment Industry, kvalificerad yrkesutbildning

Bakgrund: Arbetat som projektledare i 10 ar.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i ISBIT GAMES AB
samt styrelseledamot och verkstallande direktor i
Corelisto AB.

Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt 129 001
aktier av serie B samt 90 000 teckningsoptioner.
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Sebastian Ahlskog

CFO sedan 2015
F6dd: 1970

Utbildning: Business administration, Stockholms
universitet.

Bakgrund: CFO pa Videoplaza, eBay Sweden och
Silva Sweden AB. Dessforinnan revisor respektive
manager pa EY.

Andra uppdrag: Bolagsman i Ahlskog & Partners
Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelse-
ledamot i Tradera Sweden AB och extern firma-
tecknare for Ooyala AB.

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt
278 734 aktier av serie A och 136 000 aktier av
serie B samt 200 000 personaloptioner och
200 000 teckningsoptioner.

Emmanuel Marquez

CTO sedan 2014
Fodd: 1971

Utbildning: BAC E, Lycee loui Armand, DUT, IUT
de Haute Alsace och Master in computer science,
EPITA (Graduate School for Computer Science).

Bakgrund: Mer an 18 ars erfarenhet fran ledande
befattningar inom spelindustrin och teknologi-
drivna foretag.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i StarVR Corpo-
ration.
Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt
1387 500 aktier av serie A och 2 290 000 aktier
av serie B samt 90 000 teckningsoptioner.

Saiil Gascon Barba

Global Development Director sedan 2015
Fodd: 1981

Utbildning: Master in Videogame Creation, Univer-
sitat Pompeu Fabra, och Bachelor in Multimedia
Engineering, Universitat Politecnica de Catalunya.

Bakgrund: Arbetat i videospelbranschen i 13 r.
Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Senior
Producer for Gameloft och Game and Design
Director for FL4RE Inc..

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt 26 499
aktier av serie B samt 300 000 teckningsoptioner
och 83 334 personaloptioner.

f

Mikael Nermark

Vice vd sedan 2009 (vd mellan 2011 och 2013)
Fodd: 1970

Utbildning: Business, Stockholms universitet.
Bakgrund: Chef och expert inom spelindustrin
sedan 20 ér.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Enterspace
och styrelseledamot i Bolagets samtliga svenska
dotterbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Verkstél-
lande direktor for Spelplan-ASGD AB och styrelse-
ledamot i den ideella féreningen Malarhojden/
Bredang Hockey.

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt
615 384 aktier av serie B samt 66 668 personalop-
tioner och 90 000 teckningsoptioner.

Starbreeze AB (publ)



Maeva Sponbergs

EVP of Communications sedan 2017 (dessforinnan
EVP of Communications och Head of Investor
Relations sedan 2015 och Head of Operations
sedan 2014)

Fodd: 1980

Utbildning: IT Project Management, IHM Business
School.

Bakgrund: 18 &rs branscherfarenhet och mangarig
erfarenhet inom kommunikation och investor
relations.

Andra uppdrag: styrelsesuppleant i Board Nexus
Sweden AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Head of
Operations for Exertis Ztorm AB.

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt
35 661 aktier av serie B samt 23 333 tecknings-
optioner och 72 498 personaloptioner.

Starbreeze AB (publ)

Ann Charlotte Svensson

Head of Investor Relations and Corporate
Communications sedan 2017

Fodd: 1973
Utbildning: Magister i ekonomi, Stockholms
universitet

Bakgrund: 20 ars erfarenhet av arbete inom
kommunikation pa borsnoterade foretag, bade
i rollen som kommunikations- och IR-chef och
som konsult, med erfarenhet frén spel- och
underhaliningsbranschen.

Andra uppdrag: Innehavare av den enskilda
firman PRIR.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelse-
suppleant i Streamience AB.

Innehav i Bolaget: -

Johanna Wikland

Global Human Resources Director sedan 2016
Fodd: 1977

Utbildning: Master of Science in Business
Administration and Economics, Lunds universitet

Bakgrund: Erfarenhet fran arbete med personal-
fragor, rekrytering, organisationsutveckling och
kommunikation i ledande roller p& bland annat
Klarna.

Andra uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): -

Innehav i Bolaget: Ager direkt eller indirekt 10 000
aktier av serie B samt 40 000 teckningsoptioner.
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Externa revisorer

Vid &rsstédmman den 11 maj 2017 omval-
des revisionsfirman Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB, (Torsgatan 21, 113 21
Stockholm) till Bolagets revisorer for tiden
intill slutet av den &rsstémma som halls
under 2018. Ohrlings Pricewaterhouse-

Coopers AB har varit Bolagets revisor aven
for ar 2015, 2016 och fram till &rsstamman
2017. Huvudansvarig revisor ar auktori-
serade revisorn Nicklas Kullberg. Nicklas
Kullberg ar medlem i FAR. Revisionsberat-
telsen undertecknas av Nicklas Kullberg.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste
fem aren domts i bedrégerirelaterade

mal eller varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp och som
ar offentligrattsligt reglerad eller alagts
naringsforbud.

Med undantag for de nérstédende-
transaktioner som redogors for pa sidorna
106-109 under avsnitt "Legala frégor och
kompletterande information” foreligger
det inte ndgon potentiell intressekonflikt
for styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare i Bolaget i forhéallande till upp-
draget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens
ledamoter och ledande befattningshavare
har dock ekonomiska intressen i Bolaget
i form av aktie- och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan a8 ena
sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens
ordférande, nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare om forméaner
eller ersattning efter uppdragets slut-
forande.
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Det finns inte heller nagra familjeband
mellan befattningshavarna. Med undantag
for vad som narmare anges nedan har
det inte ingétts nagra avtal som medfor
begransningar for befattningshavare att
avyttra eventuella vardepapper i Bolaget.

| samband med Smilegates investering
i Bolaget (for vidare information om trans-
aktionen se sidorna 64-65 under avsnitt
"Smilegate konvertibel och optioner
(januari 2016) utstallde Bo Andersson Klint,
Emmanuel Marquez och Mikael Nermark
lock-up-ataganden gentemot Bolaget och
Smilegate. Under lock-up-atagandena
atog sig Bo Andersson Klint, Emmanuel
Marquez och Mikael Nermark att, med
undantag for 15 procent av de aktier av
serie B som de agde vid tidpunkten for
ingéendet av dtagandet, varken direkt
eller indirekt avyttra aktier i Bolaget som
de kan komma att direkt eller indirekt aga
under lock-up-perioden. Lock-up-perio-
den strécker sig till det datum dé Bolaget
uppfyllt sina &taganden under samarbets-
avtalet med Smilegate. Ett brott mot

dessa lock-up-dtaganden kan medfora en
skyldighet for Bolaget att aterbetala lanet
i fortid.

Ingen av styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna har tidigare
varit inblandade i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning, forutom vad som
narmare anges nedan:

Bo Andersson Klint var styrelseord-
forande och verkstallande direktor for
Grin AB den 11 juni 2013 d& konkurs i
sagda bolag avslutades.

Samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare nas via Bola-
gets adress, c/o Starbreeze Studios AB,
Box 7731, 103 95 Stockholm.

Starbreeze AB (publ)
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BOLAGSSTYRNING

Allmant om bolagsstyrning

Starbreeze ar ett svenskt aktiebolag
och ar noterat p& Nasdaq Stockholm.
Bolagsstyrningen i Starbreeze baseras pa
Nasdags regelverk for emittenter, Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”), aktie-
bolagslagen, god sed péa aktiemarknaden,
Bolagets bolagsordning, interna styrdoku-
ment samt andra tillampliga lagar, regler
och rekommendationer.

De interna styrdokumenten omfat-
tar framst styrelsens arbetsordning,
instruktion for verkstallande direktoren,
instruktion for ekonomisk rapportering
och bemyndigande- och finanspolicy-
manual. Vidare har Starbreeze ocksa ett
antal policydokument och manualer som
innehaller regler och rekommendationer,
vilka innenhéller principer och ger vagled-
ning i Bolagets verksamhet samt for dess
medarbetare.

Bolag som tillampar Koden ar inte skyl-
diga att vid varije tillfalle folja varje regel i
Koden. Om Bolaget finner att en viss regel

Bolagsstamman

Aktieagarnas inflytande i Bolaget utovas
vid bolagsstamman, som ar Bolagets
hogsta beslutande organ. Varje aktieagare
som pé avstamningsdagen for bolags-
stamman ar inford i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken och anteck-
nad i ett avstamningsregister eller pa

ett avstamningskonto har ratt att delta,
personligen eller genom befullmaktigat
ombud. Stamman kan besluta i alla fragor
som ror Bolaget och som inte enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen
uttryckligen faller under ett annat bolags-
organs exklusiva kompetens. Stamman
kan till exempel besluta om okning eller
minskning av aktiekapitalet, andring av
bolagsordningen samt att Bolaget ska
trada i likvidation. Vad galler nyemissioner
av aktier, konvertibler eller teckningsop-
tioner har stamman, utover mojlighet

att sjalv besluta om detta, majlighet att
lamna bemyndigande till styrelsen att
fatta emissionsbeslutet. Varje aktieagare
har, oberoende av aktieinnehavets storlek,
ratt att fa ett angivet drende behandlat pa
bolagsstamman. Aktiedgare som onskar
utova denna ratt maste framstélla en
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Aktiedgare

Extern revision

Revisionsutskott

Bolagsstamma o Valberedning
Styrelse e————e  Erséattningsutskott
vd

Bolagsledning

inte passar med hansyn till Bolagets sar-
skilda omstandigheter kan Bolaget valja
en alternativ |6sning, under forutsattning
att Bolaget dé tydligt redovisar avvikelsen
och den alternativa l6sningen samt ger
en motivering till valet av den alternativa

skriftlig begaran till Bolagets styrelse.

En s&dan begaran ska i normala fall vara
styrelsen tillhanda i s&dan tid att drendet
kan tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

Arsstamma hélls &rligen inom sex
manader efter rakenskapsérets utgang.
Koden stadgar att styrelseordféranden
tillsammans med beslutsfor styrelse samt
den verkstallande direktoren ska narvara
vid bolagsstamman. Stammans ordfo-
rande ska nomineras av valberedningen
och véljas av stamman. Till arsstammans
uppgifter hor att valja Bolagets styrelse
och revisorer, faststélla Koncernens och
Bolagets balans- och resultatrakningar,
besluta om dispositioner betraffande
Bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stallda balansrakningen samt att besluta
om ansvarsfrihet for styrelseledamoter
och verkstéllande direktor. Stamman
beslutar dven om de arvoden som ska
utga till styrelseledamaterna och Bolagets
revisorer.

Extra bolagsstamma kan samman-
kallas av styrelsen nar styrelsen anser att
det finns skél att halla en stamma fore
nasta arsstamma. Styrelsen ska ocksa

|6sningen (allt enligt principen "folj eller
forklara”). Eventuella avvikelser fran
Koden kommer att redovisas i Bolagets
bolagsstyrningsrapport.

sammankalla extra bolagsstamma nar
en revisor eller aktiedgare som innehar
mer an tio procent av aktierna i Bolaget
skriftligen begar att stamma ska hallas
for att behandla ett specifikt arende.

Kallelse till bolagsstamma ska ske
genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information
om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri. Kallelse till ordinarie bolags-
stamma och extra bolagsstamma dar
andring av bolagsordning ska behandlas
ska utfardas tidigast sex (6) och senast
fyra (4) veckor fore bolagsstamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex (6) veckor fore
och senast tre (3) veckor innan bolags-
stamman. Stammoprotokollet ska finnas
tillgangligt pé Bolagets webbplats senast
tva veckor efter stamman.

Under rakenskapséaret 2017 agde
arsstamman rum den 11 maj 2017. Under
rakenskapsaret 2018 har hittills en extra
bolagsstamma agt rum. Nasta arsstamma
planeras att aga rum den 9 maj 2018.

Starbreeze AB (publ)



Valberedningen

Enligt Koden ska Bolaget ha en valbered-
ning vars uppdrag ska omfatta bered-
ning och upprattande av forslag till val av
styrelseledamoter, styrelsens ordférande,
ordforande vid stamma samt revisorer.
Valberedningen ska ocksa foresla arvode
till styrelseledamoter och revisorer.
Styrelsens ordférande eller annan styrelse-
ledamot far inte vara valberedningens
ordforande. Mandatperioden for den
utsedda valberedningen ska Iopa intill
dess att ny valberedning utsetts. Arvode
kan utga till ledamoterna i valberedningen
efter beslut darom av bolagsstamman.

Vid &rsstamman den 11 maj 2017
beslutades att anta ett forfarande for till-
sattande av valberedning infor arsstam-
man 2018.

Enligt detta forfarande ska valbered-
ningen besté av styrelsens ordférande
samt hogst fyra ledamoter, vilka ska
representera de rostmassigt storsta
agarna eller agargrupperna. De fyra till
rostetalet storsta aktieagarna kommer
att kontaktas pé grundval av Bolagets,
av Euroclear tillhandahallna, forteckning
over registrerade aktiedgare per den sista
bankdagen i augusti. Den aktieagare som
inte ar registrerad i Euroclear, och som

Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for
Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets verksamhet, som ska ske

i Bolagets och samtliga aktieagares
intresse. Nagra av styrelsens huvud-

Styrelsens sammansittning

onskar att vara representerade i valbered-
ningen, ska anmala detta till styrelsens
ordférande senast den 1 september
samt kunna styrka dgarforhéallandet. Vid
bedomningen av vilka som utgor de fyra
till rostetalet storsta agarna ska en grupp
aktiedgare anses utgodra en agare om de
(i) agargrupperats i Euroclear-systemet
eller (i) offentliggjort och till Bolaget
skriftligen meddelat att de traffat skriftlig
overenskommelse att genom samordnat
utévande av rostratten inta en langsiktig
gemensam hélining i fréga om Bolagets
forvaltning. Styrelsens ordforande ska
snarast efter utgangen av augusti méanad
sammankalla de fyra rostmassigt storsta
aktiedgarna i Bolaget till valberedningen.
Om négon av de fyra rostmassigt storsta
aktiedgarna avstar sin ratt att utse leda-
mot till valberedningen ska nasta aktie-
agare i storleksordning beredas tillfalle
att utse ledamot, dock behover inte fler
an tio aktiedgare tillfragas. Ordférande i
valberedningen ska, om inte ledamoterna
enas om annat, vara den ledamot som
representerar den storsta aktiedagaren.
Namnen pé ledamaterna och namnen

pa de aktiedgare som utsett dem samt
hur valberedningen kan kontaktas, ska

uppgifter ar att hantera strategiska fragor
avseende verksambhet, finansiering,
etableringar, tillvaxt, resultat och finansiell
stallning och fortlopande utvardera Bola-
gets ekonomiska situation. Styrelsen ska
ocksa se till att det finns effektiva system

offentliggdras sa snart valberedningen
utsetts, vilket ska ske senast sex manader
fore arsstamman.

Valberedningens mandatperiod
stracker sig fram till dess att ny valbered-
ning utsetts. Arvode ska ej utgé till valbe-
redningens ledamoter. Bolaget ska dock
svara for skaliga kostnader forenade med
valberedningens fullgérande av uppdraget.

Valberedningens uppgift ska vara att
infor &rsstamma och, i forekommande fall,
extra bolagsstamma, framlagga forslag
avseende antal styrelseledamoter som
ska valjas av stamman, styrelsearvode,
styrelsens sammansattning, styrelseord-
forande, ordforande pa arsstamma, val av
revisorer och revisorsarvoden samt hur
valberedningen ska utses.

Valberedningens ledamoter ska
offentliggoras pa Bolagets hemsida senast
sex manader fore arsstamman.

Bolagets valberedning infor arsstam-
man 2018 och for tiden intill dess att ny
valberedning utsetts bestar av: Asa Nisell
(Swedbank Robur Fonder), Olof Jonasson
(Forsta AP-fonden) och Michael Hjorth
(Indian Nation och styrelsens ordforande).

for uppfoljining och kontroll av Bolagets
verksamhet och sakerstalla att Bolagets
informationsgivning praglas av oppenhet
och ar korrekt, relevant och tillforlitlig.

Oberoende i relation till

Revisions- och ersittnings- Innehaft Oberoende i relation till Bolagets storre aktiedgare
Namn utskott befattning sedan Bolaget/bolagsledning (>10%)
Michael Hjorth Revisionsutskott och 2007, ordférande sedan 2013 Ja Ja
ersattningsutskott
Matias Myllyrinne - 2013 Ja Ja
Revisionsutskott (ordférande)
Eva Redhe och ersattningsutskott 2014 Ja Ja
Bo Andersson Klint - 2012 Nej Nej
Revisionsutskott och
Ulrika Hagdanhl erséattningsutskott (ordférande) 2017 Ja Ja
Harold Kim - 2016 Nej Nej

Starbreeze AB (publ)
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Styrelsens sammansdttning

Enligt Starbreeze bolagsordning ska
styrelsen besté av lagst fyra och hogst
atta ledamoter med hogst tva suppleanter.
Ledamdterna valjs normalt arligen pa
arsstamman for tiden intill slutet av nasta
arsstamma, men ytterligare styrelseleda-
moter kan valjas under aret vid en extra
bolagsstamma.

Styrelsen bestéar av sex ordinarie
ledamoter: Michael Hjorth (ordforande),
Bo Andersson Klint, Harold Kim, Ulrika
Hagdahl, Matias Myllyrinne och Eva Redhe.
Uppdraget for samtliga styrelseledamoter
géller till slutet av néasta arsstamma, vilken
kommer att hallas den 9 maj 2018. Varje
styrelseledamot ager dock ratt att nar
som helst frantrada uppdraget. Valbered-

Styrelsens ordforande

Styrelsens ordforande har till uppgift att
bland annat leda styrelsens arbete samt
att tillse att styrelsens arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgor sina
aligganden. Ordforanden ska genom
kontakter med verkstallande direktoren
fortldpande fa den information som
behovs for att kunna folja Bolagets stall-
ning, ekonomiska planering och utveck-
ling. Ordféranden ska vidare samrada
med verkstallande direktoren i strategiska
frégor samt kontrollera att styrelsens
beslut verkstalls pa ett effektivt satt.

Styrelsens ordférande ansvarar for
kontakter med aktieagarna i agarfragor
och for att formedla synpunkter frén
agarna till styrelsen.

Styrelsens ordforande valjs av bolags-
stamman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsord-
ning som ses over arligen och faststalls
pa det konstituerande styrelsemotet
som hélls i anslutning till arsstamman.
Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter,
beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
motesordning, ordforandens arbetsupp-
gifter samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren.
Instruktion avseende ekonomisk rappor-
tering och instruktion till verkstallande
direktor faststélls ocksa i samband med
det konstituerande styrelsemotet.

Under verksamhetséret 2017 genom-
fordes 20 protokollforda sammantraden.
Narvaron var 97,5 procent. Fragor av bety-
dande karaktar som behandlas pa styrelse-
motena ar exempelvis grundlaggande
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ningen i Starbreeze har, infor &rsstdmman
2018, foreslagit omval av ledamoterna
Ulrika Hagdahl, Michael Hjorth, Bo
Andersson Klint, Harold Kim och Matias
Myllyrinne samt nyval av Kristofer Arwin
och Asa Wirén. Till styrelsens ordférande
har valberedningen foreslagit omval av
Michael Hjorth. Styrelseledamoten Eva
Redhe har avbojt omval.

Enligt Koden ska en majoritet av
styrelsens ledamaoter vara oberoende |
forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen. Minst tvé av de ledamaoter som &r
oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen ska ocksa vara oberoende
i fornallande till Bolagets storre aktiedgare.
Darutover far hogst en styrelseledamot
arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen

affarsplanering, marknadspositionering
och finansiering. Foredragande i strate-
giska fragor ar verkstallande direktoren
och i ekonomiska och finansiella fragor
Koncernens ekonomiansvarig. Under
verksamhetsaret sammantradde styrel-
sen med revisorn vid ett tillfalle for att ta
del av revisorns lopande rapportering.

Styrelsens utskott

Bolagets styrelse har inrattat tva utskott,
revisionsutskott och ersattningsutskott.
Styrelsen har antagit arbetsordningar for
bada utskotten.

Revisionsutskottet
Revisionsutskottets uppgift ar att bereda
styrelsens arbete med att kvalitetsséakra
Bolagets finansiella rapportering. Vidare
ska revisionsutskottet faststalla riktlinjer
for vilka andra tjanster an revision som
Bolaget far upphandla av Bolagets revi-
sorer. Utskottet har aven till uppgift att
ge sin utvardering av revisionsarbetet
till valberedningen vid framtagandet av
valberedningens forslag till &rsstamman
till val av revisorer samt storleken pa
revisionsarvodet. Under verksamhetsaret
2017 har revisionsutskottet bland annat
samratt med Bolagets revisorer kring fore-
kommande redovisningsbedomningar.
Vidare har revisionsutskottet foreslagit
atgarder avseende Bolagets I6pande
internkontroller med anledning av Kon-
cernens vaxande verksamhet, samt aven
lamnat rekommendationer till styrelsen
infor uppgradering av internkontrollen
inom ramen for det planerade listbytet.
Revisionsutskottet bestér sedan det
konstituerande styrelsemotet efter ars-

av Bolagets dotterbolag. Pa sida 99
foljer en tabell avseende ledamoternas
deltagande i olika utskott, nar ledamoten
tilltradde sin position samt styrelsens
beddmning av de olika ledamoternas
oberoende.

Styrelsen har gjort bedomningen att
Michael Hjorth, Matias Myllyrinne, Eva
Redhe och Ulrika Hagdahl &r oberoende
i forhéllande till saval Bolaget och bolags-
ledningen som storre aktieagare. Styrel-
sens sammansattning uppfyller darmed
Kodens krav pa oberoende.

Styrelseledamoterna i Bolaget presen-
teras i ndrmare detalj i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”
pa sidorna 92-96.

stdmman 2017 av: Eva Redhe (ordforande),
Michael Hjorth och Ulrika Hagdahl. Vid
arsstdamman den 11 maj 2017 beslutades
om arvode till revisionsutskottets med-
lemmar om 400 000 SEK, varav till ord-
foranden 200 000 SEK och till ledamot
100 000 SEK.

Under verksamhetsaret 2017 har
revisionsutskottet haft 7 sammantraden.
Narvaron var 100 procent.

Ersdittningsutskottet
Ersattningsutskottets uppgifter ar huvud-
sakligen att bereda fragor om erséttning
och andra anstallningsvillkor for vd:n

och andra ledande befattningshavare.
Ersattningsutskottet ska ocksa folja och
utvardera pdgaende och under aret avslu-
tade program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen samt folja och utvardera
tillampningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som
arsstamman fattat beslut om.

Under verksamhetsaret 2017 har
ersattningsutskottet Iamnat rekommen-
dationer till styrelsen angéende verkstél-
lande direktorens ersattningsvillkor samt
Bolagets eventuella behov av incitaments-
program for bland annat foretagsledningen.
Vidare har ersattningsutskottet berett
styrelsens beslut i frégor om bonussys-
tem, samt optionsprogram till Bolagets
anstallda.

Ersattningsutskottet bestar sedan
det konstituerande styrelsemotet efter
arsstémman 2017 av: Ulrika Hagdahl (ord-
forande), Michael Hjorth och Eva Redhe.
Vid &rsstamman den 11 maj 2017 besluta-
des om arvode till ersattningsutskottets
medlemmar om 200 000 SEK, varauv till
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ordféranden 100 000 SEK och till ledamot
50 000 SEK.

Under verksamhetséaret 2017 har
ersattningsutskottet haft 3 samman-
traden. Narvaron var 100 procent.

Erséttning till styrelsens ledamoter
Ersattningen till bolagsstammovalda
styrelseledamoter beslutas av bolags-
stamman. Vid arsstamman den 11 maj
2017 beslutades att arvode skulle utga

med 700 000 SEK till styrelsens ordfo-
rande samt med 200 000 SEK vardera
till dvriga styrelseledamoter som inte ar
anstallda i Bolaget.

Utover de sarskilda ersattningarna for
utskottsarbete angivna ovan, beslutades
vid drsstémman den 11 maj 2017 dven om
att ett extra arvode for utskottsarbete ska
kunna utgd om hogst 300 000 SEK.

Detta innebar att det totala arvodet till
styrelsen (inklusive arvode for utskotts-

arbete) uppgar till hdgst 2 400 000 SEK.
Styrelseledamoter medges mojlighet att
fakturera styrelsearvodet via bolag endast
under forutsattning att det pa forhand ar
klarlagt att (i) det ar kostnadsneutralt for
Bolaget samt (i) skattemassiga forutsatt-
ningar finns for fakturering. Om sé sker ska
det fakturerade arvodet 6kas med ett be-
lopp motsvarande sociala avgifter enligt
lag och med mervardesskatt enligt lag.

Verkstillande direktoren och andra ledande befattningshavare

Vd:s och 6vrig koncernlednings
uppgifter

Den verkstallande direktoren utses av
styrelsen och skoter Koncernens |dpande
forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Vd ansvarar for att halla sty-
relsen informerad om Bolagets utveckling
och rapportera om vasentliga avvikelser
frén faststallda affarsplaner och om han-
delser som har stor inverkan pa Bolagets
utveckling och verksamhet, samt att ta
fram relevant beslutsunderlag till styrelsen
exempelvis gallande etableringar, investe-
ringar och ovriga strategiska fragestall-
ningar. Koncernledningen, som leds av
Bolagets vd, bestér av personer med
ansvar for vasentliga verksamhetsomréa-
den inom Starbreeze.

Erséttning till vd och

ledande befattningshavare

Till ledande befattningshavare inklusive vd
har en totalsumma avseende 16n, rorliga
erséattningar och andra formaner under
rakenskapséaret 2016 utgatt med 14 373
TSEK (3 826 TSEK). Aktierelaterad ersétt-
ning uppgar till 7 189 TSEK (3 936 TSEK).

For ledande befattningshavare erlaggs
avgiftsbestamda pensionspremier vilka
motsvarar kostnaden enligt ITP-plan.
Kostnader for aktieoptioner, som tilldelats
anstallda och tvé styrelseledamoter,
belastar rakenskapsérets 2016 resultat
med 9 701 TSEK (17 837 TSEK).

Riktlinjer for ersattning till

ledande befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstam-
man besluta om riktlinjer for ersattning till
vd och andra ledande befattningshavare.
Vid arsstamma den 11 maj 2017 antogs
riktlinjer med huvudsakligen foljande
innehall.

Med bolagsledning avses verkstallande
direktoren och ovriga ledande befattnings-
havare i Bolaget.

Bolaget ska erbjuda marknadsmassiga
villkor som gor att Bolaget kan rekrytera
och behélla kompetent personal. Ersétt-
ningen till bolagsledningen ska bestéa av
fast 1on, pension och andra sedvanliga
formaner. Darutover ska styrelsen arligen
utvardera huruvida aktierelaterade eller
aktiekursrelaterade incitamentsprogram

bor foreslas arsstamman.

Den fasta lonen omprovas som huvud-
regel en gang per ar och ska beakta indi-
videns kvalitativa prestation. Ersattningen
till den verkstallande direktoren och ovriga
ledande befattningshavare ska vara mark-
nadsmassig. Styrelsen ska vidare aga
fatta beslut om rorlig ersattning i form av
kontant bonus till belopp som pé arsbasis
ej Overstiger en halv fast arslon for berord
ledande befattningshavare.

For verkstallande direktor och ledande
befattningshavare erlaggs avgiftsbe-
stamda pensionspremier vilka motsvarar
kostnaden enligt sedvanlig ITP-plan.

Vid uppséagning fran verkstallande
direktorens sida rader en uppségningstid
om sex méanader och vid uppsagning fran
Bolagets sida galler en uppsagningstid
om nio mé&nader. Ovriga ledande befatt-
ningshavare ska ha en uppsagningstid pa
tre till nio manader. Det finns inga avtal
om avgangsvederlag.

Styrelsen har ratt att franga ovan-
stdende riktlinjer om styrelsen bedémer
att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
som motiverar det.

Grundién/ Aktie- Tilldelade Kvarvarande

styrelse- Rorlig Ovriga Pensions- relaterad personal- personal- Tilldelade Kvarvarande
Styrelse & ledande befatt- arvode, ersittning, formaner, kostnad, ersdttning, Summa, ochstyrelse  och styrelse tecknings- teckning-
ningshavare, 2016 TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK pti , st pti , st pti , st pti , st
Michael Hjorth, styrelse-
ledamot/ordférande 900" - - - - 900 - - - -
Matias Myllyrinne,
styrelseledamot 200 - - - 52 252 267 000 - - -
Christoffer Saidac,
styrelseledamot 300 - - - - 300 - - - -
Eva Redhe,
styrelseledamot 300 - - - 36 336 267 000 - 267 000 -
Bo Andersson Klint,
vd/styrelseledamot 2669 1250 25 206 83 4233 400 000 133334 991 766 -
Mikael Nermark. vvd. 2422 - 89 215 30 2756 - - - -
Ovriga ledande befatt-
ningshavare, i genom-
snitt 6 personer, vid
arets utgang 6 personer 6989 487 442 679 150 8747 705 000 368 336 572 435 341 666

13780 1737 556 1100 351 17524 1639000 501670 1831201 341666

1900 TSEK avser bade styrelsearvode och arvode for utskottsarbete for rakenskapséret 2016

Starbreeze AB (publ)
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Revision och kontroll

Extern revisor
Bolagets revisor utses av bolagsstamman.
Revisorn ska granska Bolagets arsredo-
visning och bokforing samt styrelsens och
den verkstallande direktorens forvaltning.
Utover revisionsberattelsen avger revisorn
aven normalt sett en oversiktlig gransk-
ningsberattelse vid en kvartalsrapport.
Vid arsstamman den 11 maj 2017
omvaldes revisionsfirman Ohrlings Pri-
cewaterhouseCoopers AB, (Torsgatan 21,
113 21 Stockholm) till Bolagets revisorer
for tiden intill slutet av den arsstamma
som hélls under 2018. Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB har varit Bolagets
revisor aven for &r 2015, 2016 och fram till
arsstémman 2017. Huvudansvarig revisor
ar auktoriserade revisorn Nicklas Kullberg.
Nicklas Kullberg ar medlem i FAR. Revi-
sionsberattelsen undertecknas av Nicklas
Kullberg.

Erséattning till revisorn

Beslut om ersattning till revisorn fattas
av bolagsstamman, efter forslag fran val-
beredningen. Vid arsstamman den 11 maj
2017 beslutades att arvode till revisorn
skulle utgéd enligt godkand rakning.

Intern revision och kontroll

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen
regleras i aktiebolagslagen och arsredo-
visningslagen som innehaller krav pa att
informationen om de viktigaste inslagen

i Starbreeze system for intern kontroll

och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen varje ar ska inga
i bolagsstyrningsrapporten. Styrelsens
ansvar for den interna kontrollen regleras
aven i Koden. Styrelsen ska bland annat
se till att Starbreeze har god intern kon-
troll och formaliserade rutiner som saker-
staller att fastlagda principer for finansiell
rapportering och intern kontroll efterlevs
samt att det finns andamalsenliga system
for uppfoljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och de risker som Bolaget
och dess verksamhet ar forknippad med.
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Den interna kontrollens Gvergripande
syfte ar att i rimlig grad sakerstélla att
Bolagets operativa strategier och mal foljs
upp och att agarnas investering skyddas.
Den interna kontrollen ska vidare saker-
stélla att den externa finansiella rappor-
teringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig
och upprattad i Overensstammelse med
god redovisningssed, att tillampliga lagar
och forordningar foljs samt att krav pa
noterade bolag efterlevs.

Kontrollmiljoé

Den interna kontrollen inom Starbreeze
baseras pé en kontrollmiljo som omfattar
organisation, beslutsvagar, befogenheter
och ansvar. Styrelsen har en skriftlig
arbetsordning som klargor styrelsens
ansvar och som reglerar styrelsens
arbetsfordelning. | arbetsordningen fram-
gar dven vilka fragor som ska forelaggas
styrelsen for beslut. Rollfordelning mellan
styrelse och verkstallande direktoren
finns kommmunicerad i styrelsens arbets-
ordning samt i dess vd-instruktion.
Verkstallande direktoren leder darutover
verksamheten utifran aktiebolagslagen,
andra lagar och forordningar, regelverk
for aktiemarknadsbolag, svensk kod

for bolagsstyrning med mera. Styrelsen
foljer upp att fastlagda principer for den
finansiella rapporteringen och interna
kontrollen efterlevs samt uppratthaller
andamalsenliga relationer med Bolagets
revisorer. Bolagsledningen ansvarar for
det system av interna kontroller som
kravs for att hantera vasentliga risker i
den lopande verksamheten. Vidare bere-
der revisionsutskottet fragor for beslut i
styrelsen i syfte att uppratthélla en god
kontrollmiljo.

Riskbeddémning och kontrollaktiviteter
En tydlig organisation och beslutsordning
syftar till att skapa en god medvetenhet
om risker hos medarbetarna och ett

val avvagt risktagande. Inbyggda kon-
trollpunkter syftar aven till att risken for

felaktigheter i redovisningen minimeras.
Likasa finns dokumenterade rutiner av-
seende hanteringen av Bolagets ekonomi-
och konsolideringssystem. Uppfoljning
sker l6pande for att vidmakthalla god
intern kontroll och darmed forebygga
och upptéacka risker. Under 2016 har
revisionsutskottet bland annat samratt
med Bolagets revisorer kring forekom-
mande redovisningsbedomningar. Vidare
har revisionsutskottet foreslagit atgarder
avseende dess lopande internkontroller
med anledning av Koncernens vaxande
verksamhet, samt aven lamnat rekom-
mendationer till styrelsen infor uppgrade-
ring av internkontrollen inom ramen for
det planerade listbytet.

Riskhantering

De vésentliga risker som paverkar den
interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen och operationella
kontroller identifieras och hanteras

saval pa Koncern-, affarsomrade-, som
dotterbolagsniva. | styrelsen ansvarar
revisionsutskottet for att vasentliga finan-
siella risker respektive risker for fel i den
finansiella rapporteringen identifieras och
bereds for beslut om eventuella atgarder
i styrelsen for att sakerstalla en korrekt
finansiell rapportering. Sarskilt prioriterat
ar att identifiera processer dar risken

for vasentliga fel relativt sett ar hogre

pa grund av komplexiteten i processen
eller i sammanhang déar stora varden ar
involverade.

Styrelsen ger ledningen i uppdrag att
analysera verksamheten och identifiera
och kvantifiera de risker som Koncernen
exponeras for. Efter att riskerna identifie-
rats har de rangordnats efter sannolikhet
och konsekvens. Utifran denna analys har
Bolaget tagit fram ett stort antal kontroller
inom omrédena Finans, management, IT,
HR, Game Development och Starbreeze
Publishing, Marketing och PR, samt IR.

En planlagd sjalvbedémningsrutin utfors
enligt en fastlagd plan och avrapportering
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av utfallet sker till revisionsutskottet och
styrelsen, som sakerstaller att kontrollerna
utforts. Resultat, analys och atgarder av
detta arbete rapporteras direkt till revi-
sionsutskottet och styrelsen enligt nedan.

Uppféljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den
information som bolagsledningen och
revisionsutskottet presenterar. Styrelsens
arbete innefattar ocksa att sakerstélla att
atgéarder vidtas rorande eventuella brister
och forslag till dtgarder som framkommit
vid extern revision och den interna upp-

Starbreeze arshjul fér revision och kontroll

November-december

e Rapport till styrelse och
revisionsutskott pa identi-
fierade svagheter.

Oktober

e Statusuppfolining pa
identifierade svagheter
frén sjalvbedémningen.

Juli-september

o Atgérder av identifierade
svagheter fran sjalv-
bedomningen.

Starbreeze AB (publ)

Sjdlvbedbmning

foljningen av internkontroll som Bolaget
har implementerat. Efter att man erhallit
den forsta analysen av internkontrollen
kommer revisionsutskottet att bereda
forslag till beslut i styrelsen om atgarder
for de brister och svagheter som identifie-
rats och som ska atgéardas. | slutet pa aret
erhaller revisionsutskottet en slutgiltig
rapport over internkontrollens utfall och
status. Detta for att kunna skapa sig en
bild 6ver situationen och bereda forslag
till styrelsen avseende forbattringsat-
garder. Detta &r en standigt pagaende
process enligt bilden nedan.

Riskerna

NIRRT hanteras

Intern
kontroll

Atgdrder

Styrelsen erhéller dven I6pande rappor-
ter om Koncernens finansiella stallning
och utveckling. Efter varje kvartalsslut
behandlas Koncernens ekonomiska situa-
tion och ledningen analyserar manatligen
resultatutvecklingen pa detaljniva, vilket
sedan maénatligen avrapporteras i sam-
manfattad form till styrelsen. Revisions-
utskottet foljer vid sina sammantraden
upp den ekonomiska redovisningen och
far vid ett tillfalle per rakenskapsar en
sarskild foredragning fran revisorerna
avseende deras iakttagelser.

Januari-februari

e Riskbedomning.

e (Granska och uppdatera
policyer, rutiner och kontroller.

e Bolagsstyrningsrapport.

Mars-april

e Faststall omfattning och
planera for sjalvbedomning.

e Utfarda instruktioner for
sjalvbedomning.

Plan och
omfattning

Maj-juni

e Sjdlvbedomning.

e Rapportera sjalvbedomning till
revisionsutskottet och styrelsen.
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BOLAGSORDNING

1. Firma
Bolagets firma ar Starbreeze AB (publ).

2, Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm
kommun.

3. Bolagets verksamhet

Bolaget ska direkt och genom dotter-
bolag, eller genom intressebolag, joint
ventures och andra samarbeten, bedriva
utveckling, marknadsforing, licensiering,
forlaggande, forsaljning och/eller distribu-
tion av programvaror, utrustning och/eller
varumarken avseende interaktiv under-
hallning och/eller produkter och tjanster
inom omréadet "virtual reality”, saval for
konsumenter som for professionella
anvandare, avensom bedriva darmed
forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst
3000 000 kr och hogst 12 000 000 kr.

5. Aktier

5.1

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst
150 000 000 och hégst 600 000 000.
Aktier kan ges ut i tva slag; A-aktier och
B-aktier. Aktier av respektive slag far
emitteras till ett belopp motsvarande
sammanlagt hogst 100 procent av aktie-
kapitalet. Varje A-aktie ska medfora tio
(10) roster och varje B- aktie ska medfora
en (I) rost. | Ovrigt medfor A-aktie och
B-aktie samma ratt till andel i bolagets
tillgdngar och vinst.

5.2

Beslutar bolaget att genom kontante-
mission eller kvittningsemission ge ut
nya A-aktier och B-aktier, ska dgare av
A-aktier och B-aktier aga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier inneha-
varen forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar
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foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar fore-
tradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande

till det antal aktier de forut ager och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant-
emission eller kvittningsemission ge ut
endast A-aktier eller B- aktier, ska samt-
liga aktieagare, oavsett om deras aktier ar
av A-aktier eller B-aktier, aga foretrades-
ratt att teckna nya aktier i fornallande till
det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontant-
emission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pé grund av optionsréatten
respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra
nagon inskrankning i mojligheten att
fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid okning av aktiekapitalet genom
fondemission ska nya aktier emitteras av
varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebara nagon inskréankning i mojligheten
att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

5.3

A-aktier ska pa begaran av agare till
sé&dana aktier omvandlas till B-aktier.
Begaran om omvandling, som ska vara
skriftlig och ange det antal A-aktier som

ska omvandlas till B-aktier samt om bega-
ran inte omfattar hela innehavet, vilka
A-aktier omvandlingen avser, ska goras
hos styrelsen. Bolaget ska genast anmala
omvandlingen till Bolagsverket for regist-
rering i aktiebolagsregistret. Omvand-
lingen ar verkstalld nar registrering skett
samt antecknats i avstamningsregistret

6. Styrelse
Styrelsen ska besta av fyra (4) till atta (8)
ledamaoter med hogst tva (2) suppleanter.

7. Revisor

Bolaget ska ha en (1) till tva (2) revisorer.
Till revisor far dven registrerat revisions-
bolag utses.

8. Kallelse och anmélan

till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen hélls tillgénglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kal-
lelse sker ska bolaget genom annonsering
i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett.

Aktieagare som vill delta vid bolags-
stamma ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstallning av aktieboken
avseende forhallandena fem (5) vardagar
fore stamman, dels gora en anmalan
till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag,
|ordag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n fem
(5) vardagar fére stamman.

9. Ridkenskapsar
Bolagets réakenskapsar ska vara 1 januari-
31 december.

10. Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade

i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.

Starbreeze AB (publ)
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Allman information om Bolaget och koncernen

Bolagets firma och handelsbeteckning ar
Starbreeze AB (publ) och dess organisa-
tionsnummer ar 556551-8932. Bolaget
bildades den 12 januari 1998 och regist-
rerades hos Bolagsverket den 22 januari
1998 under namnet AB Arapten 2252.
Den 11 maj 1998 bytte Bolaget namn till
03 Sweden AB som sedan andrades till
03 Games AB. Bolaget bytte &r 2002
namn till Starbreeze AB (publ). Bolaget
ar ett svenskt publikt aktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har sitt sate i Uppsala kommun.
Huvudkontoret ligger i Stockholm med
adress c/o Starbreeze Studios AB, Box
7731, 203 95 Stockholm, Sverige, telefon-
nummer 08-20 92 08. Bolagets hemsida
ar starbreeze.com.

Majoriteten av Bolagets medarbetare
ar anstallda vid Bolagets huvudkontor i
Stockholm. Bolaget har kontor/verksam-
het i Sverige, Frankrike, Belgien, USA,
Spanien, Luxemburg och Indien. Koncern-
ledningen utgors av nio personer. Star-
breeze har under senare ar forstarkt sin
ledningsgrupp med ett antal medarbetare
som tillfort 1ang erfarenhet fran spelindu-
strin och andra digitala industrier.

Bolaget ar moderbolag till 17 helt eller
delvis, direkt eller indirekt, agda dotter-
bolag i enlighet med organisationsstruk-
turen nedan.

Organisationsstruktur

Bolaget har en agarandel motsvarande

100 procent i foljande 14 dotterbolag;

e Starbreeze Production AB, org nr
556292-1063, ett svenskt aktiebolag
bildat i Sverige och med sate i Sverige,

e Starbreeze Publishing AB, org nr
556779-9654, ett svenskt aktiebolag
bildat i Sverige och med sate i Sverige,

e Starbreeze Studios AB, org nr 556558-
4496, ett svenskt aktiebolag bildat i
Sverige och med sate i Sverige,

e Starbreeze Ventures AB, org nr
559055-2666, ett svenskt aktiebolag
bildat i Sverige och med sate i Sverige,

e Starbreeze VR AB, org nr 559055-2658,
ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige
och med sate i Sverige,

e Enterspace AB, org nr 559042-4064,
ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige
och med sate i Sverige,

e Starbreeze Paris SAS, reg nr 523 954 823,
ett franskt aktiebolag bildat i Frankrike
och med sate i Frankrike,

e Nozon S.p.r.l, reg. nr. 0462.668.818, ett
belgiskt aktiebolag bildat i Belgien och
med sate i Belgien,

e Parallaxter S.p.r.l. ,reg nr 0564.848.024,
ett belgiskt aktiebolag bildat i Belgien
och med sate i Belgien,

e Starbreeze Barcelona S.L., reg nr
B66837527, ett spanskt aktiebolag
bildat i Spanien och med séte i Spanien),

e Starbreeze LA Inc., ett amerikanskt
aktiebolag bildat i USA och med séte i
USA,

Starbreeze AB (publ)

(Sverige)
Org nr 556551-8932

e Starbreeze IP Lux, reg nr B196802,
ett luxemburgskt aktiebolag bildat i
Luxemburg och med sate i Luxemburg,
e Starbreeze IP Lux Il S.a.rl, regnr
202991, ett luxemburgskt aktiebolag
bildat i Luxemburg och med sate i
Luxemburg, och
e Starbreeze USA Inc., ett amerikanskt
aktiebolag bildat i USA och med séte
i USA.
Enterspace International AB ar ett helagt
dotterbolag till Enterspace och Payday
Production ar ett helagt dotterbolag till
Starbreeze LA. Det bor dock noteras
att Parallaxter ager en aktie i Nozon och
Nozon ager en aktie i Parallaxter, vilket ar
ett krav enligt tillamplig lagstiftning.
Bolaget ager aven 33,3 procent av
aktierna i det Taiwanbaserade bolaget
StarVR Corporation (inkorporerad av
Bolaget och Acer som ett joint venture).
Dessutom ager Starbreeze Production
drygt 6 procent i CMUNE Holding, ett
foretag belaget pa Caymanoarna och som
ar specialiserat pd mobilspel. Bolagets
investering i CMUNE Holding gjordes i
samband med att Starbreeze och CMUNE
Holding inledde ett samarbete for att ta
PAYDAY till mobila plattformar. Starbreeze
ager 90,5 procent av aktierna i det indiska
produktionsbolaget Dhruva.
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Vasentliga avtal

Koncernen har ingatt flera avtal med
tredje parter avseende utveckling och/
eller utgivning av spel. | de flesta fall
genomfors kommersialiseringen av
spelen i samarbete med en utvecklare,
forlaggare och/eller licensgivare till erfor-
derliga rattigheter for att utveckla spelet.
Samarbetsavtalen innehaller normalt

en modell for intaktsfordelning mellan
parterna. Avtalen som presenteras i sam-
mandrag nedan bedoms som vasentliga
avtal som Starbreeze har ingatt under de
senaste tva rékenskapsaren, eller avtal
dar Koncernen tilldelas en rattighet eller
alaggs en skyldighet som ar av vasentlig
betydelse per dagen for detta Prospekt.
Utover dessa avtal har Koncernen ingatt
avtal som en del av den |6pande verk-
samheten, se sarskilt avtal avseende
genomforda forvary pa sidorna 60-62
under avsnitt "Genomfdrda forvary” och
samarbetsavtalet med Acer avseende
StarVR pé sidan 64 under avsnitt "Sam-
riskbolag med Acer (juni 2016)".

Vasentliga avtal avseende spel

som Starbreeze utvecklar

PAYDAY

Starbreeze har utvecklat och ager samt-
liga rattigheter till spelserien PAYDAY.
Starbreeze har upplatit exklusiva forlag-
garrattigheter till det forsta spelet i serien,
PAYDAY: The Heist, till en tredje part vad
galler konsolplattformarna PlayStation 3,
PlayStation Network och PlayStation Now.
Starbreeze har ratt till royalty pé forlagga-
rens nettoforsaljning pa sadana plattformar
och behéller forlaggarrattigheterna till
ovriga plattformar (till exempel PC).

Utvecklingen av det andra spelet i
serien, PAYDAY 2, finansierades delvis av
505 Games, som fick exklusiva forlaggar-
rattigheter till spelet och framtida PAYDAY-
spel. Parterna har sedermera avtalat om
att forlaggarrattigheterna till PC- och
mobilplattformar for PAYDAY 2 och samt-
liga forlaggarrattigheter till framtida spel
i PAYDAY serien ska &terga till Starbreeze.
505 Games behéller dock forlaggarrattig-
heterna till PAYDAY 2 pé& konsolplattfor-
marna PlayStation 3, PlayStation 4, Xbox
360 och Xbox One. Starbreeze har ratt till
royalty pé 505 Games nettoforsaljning pa
sadana plattformar.

Starbreeze har ingétt flera licensavtal
med tredje parter avseende inlicensiering
av ratten att nyttja sddana tredje parters
immateriella rattigheter for utveckling och
kommersialisering av tillaggsinnehall (sa

Starbreeze AB (publ)

kallade DLC) till spelet PAYDAY 2. Licens-
avtalen innehéller intéktsfordelningsmo-
deller dar licensgivaren har ratt till royalty
pa nettoforsaljningen av det aktuella
tillaggsinnehallet.

| samband med atergangen av forlag-
garrattigheterna till PAYDAY 2, avtalade
Starbreeze och 505 Games om att 505
Games ska ha ratt till en initial intakts-
fordelning pa framtida intéakter hanforliga
till kommersialiseringen av nasta titel i
spelserien, PAYDAY 3, som Starbreeze
utvecklar. Intaktsfordelningen upphor
nar 505 Games har mottagit upp till
40 MUSD, under forutsattning att Star-
breeze inte slapper ett flarde PAYDAY-
spel i serien inom tre ar fran lanseringen
av PAYDAY 3.

OVERKILL'’s The Walking Dead
Starbreeze, Robert Kirkman och det ame-
rikanska bolaget Skybound Interactive har
ingétt ett licens- och utvecklingsavtal dar
Starbreeze forvarvat ratten att utveckla
och ge ut spelet OVERKILL's The Walking
Dead som bygger pa upphovsmannen
Robert Kirkmans och Skybound Interac-
tives rattigheter. Samarbetet regleras

pa marknadsmassiga villkor, inklusive en
forlaggarratt till Starbreeze mot betalning
av sedvanliga royalties till licensgivarna.
Starbreeze vinst beror p& hur framtida
spel kommer att mottagas av spelarna.
Lanseringsfonstret for spelet har senare-
lagts till andra halvaret 2018.

Starbreeze och 505 Games har ingatt
ett forlaggaravtal avseende spelet OVER-
KILL's The Walking Dead. Genom avtalet
har 505 Games forlaggarrattigheter
avseende konsolversioner av spelet. Star-
breeze har ratt till royalty pa 505 Games
nettoforsaljning.

Samarbetsavtal med Smilegate
Starbreeze och det koreanska spelforeta-
get Smilegate har ingdtt samarbetsavtal
dér Starbreeze far rattigheter att under
tio &r utveckla, forlagga och distribuera pa
vasterlandska marknader ett helt nytt for-
sta-persons kooperativt spel baserat pa
Smilegates Crossfire-spelserie, anpassat
for vasterlandska marknader. Parterna har
overenskommit att en betydande andel
av intakterna, fran forsta enhet, ska tillfalla
Starbreeze, medan Smilegate behaller
rattigheterna till Crossfire-spelet. Star-
breeze far dven distributionsréattigheter

pa Smilegates spelplattform och kommer
bland annat att lansera PAYDAY 2 och

OVERKILL's The Walking Dead pa asiatiska
marknader over plattformen.

Samarbetsavtal kring

VR-center i Dubai

Den 1 augusti 2017 ingick Starbreeze

ett samarbetsavtal med EMAAR om ett
nytt VR-center i Dubai Mall. Starbreeze blir
huvudleverantor till VR-centret gallande
drift, installation och innehéll via Starbreeze
Studios. Enligt avtalet atar sig Starbreeze
att investera i vissa VR-attraktioner till ett
marknadsvarde av minst 10 MUSD. Inves-
teringarna finansieras via kredit fran Nordea
med garanti frdn Exportkreditnamnden
samt via kredit frén StarVR Corporation.
Starbreeze kommer att erhalla 20-25
procent av de framtida nettointakterna.
Avtalet kommer att I0pa i fem ér, forutsatt
att ingen av parterna sager upp avtalet

i enlighet med vissa i avtalet sedvanliga
pbestammelser.

Avtal med externa spelutvecklare
Starbreeze har ingétt flera avtal med
externa spelutvecklare. Spelutvecklings-
projekten bedrivs i enlighet med ett utveck-
lings- och forlaggaravtal som Starbreeze
tecknar med respektive spelutvecklare.
Starbreeze erhaller en exklusiv global
forlaggarlicens och ar ansvarig for publice-
ring, distribuering och marknadsforing av
spelet. Spelutvecklaren utvecklar spelet
mot ersattning i form av utvecklingsbase-
rade milstolpsbetalningar och royalty pa
Starbreeze framtida forséljning av spelen.

| linje med Koncernens strategi att agera
rattfardig forlaggare behéller den externa
spelutvecklaren i de flesta fall de immateri-
ella rattigheterna till det utvecklade spelet.
Alternativt har parterna avtalat i vissa fall
att rattigheterna ska samagas mellan Star-
breeze och spelutvecklaren.

Distributionsavtal

Distributionsavtal med Valve (Steam)
Starbreeze och det amerikanska bolaget
Valve Corporation har ingétt ett distribu-
tionsavtal dar Valve, mot en ersattning i
form av en andel av bruttointakterna for
sélda spel, bland annat ges en icke-exklu-
siv, global licens att reproducera, 6ver-
fora, salja, licensiera och pa annat satt
distribuera olika datorspel (framforallt
PAYDAY-spelserien) via online-distributions-
plattformen Steam, inklusive motsvarande
ratt att anvanda datorspelens varumarken
vid marknadsforing av datorspelen.
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Distributionsavtal med Wendros AB
Starbreeze och det svenska bolaget
Wendros AB har ingétt ett kommissions-
avtal som ger Wendros en exklusiv ratt
att salja fysiska konsolversioner av Star-
breeze spel i Norden.

Laneavtal med Nordea

Den 24 augusti 2017 ingick Enterspace
International AB ett laneavtal med Nordea
Bank AB (publ), vilket &ven omfattar Star-
breeze och Enterspace som garanter.
Enligt avtalet kommer Enterspace Inter-
national AB att ha tillgang till 40 MSEK
som dels en checkrakningskredit, dels
som vanlig kredit (om utrymme finns).
Per den 31 december 2017 var cirka 37
MSEK av kreditutrymmet utnyttjat. Ranta
for varje uttag ur checkrakningskrediten,
samt eventuell vanlig kredit, baseras pé
den lagsta av (i) tillamplig STIBOR (Stock-
holm Interbank Offered Rate) eller (ii) O
procent, plus en marknadsmassig mar-
ginal &rligen. Om ingen tillamplig STIBOR
finns att tillgé berdknas rantan utifran
interpolering av STIBOR eller utifran ett
genomsnitt av svenska bankers intern-
rantor. Checkrakningskrediten ar mojlig
att utnyttja under sex manader frén

Immateriella rattigheter

For en beskrivning av Bolagets immateri-
ella rattigheter, se "Verksamhetsbeskriv-
ning” under rubriken "Immateriella rattig-
heter”. Starbreeze bedomer att skyddet
for dess immateriella rattigheter ar till-
fredsstallande och bevakar detta skydd
|6pande.

undertecknandet av avtalet. Efter det att
mojligheten att utnyttja checkraknings-
krediten |6pt ut, har Enterspace Interna-
tional AB mojlighet att utnyttja den vanliga
krediten under en dag. Enterspace Inter-
national AB ska enligt avtalet betala vissa
sedvanliga avgifter och har, tillsammans
med Bolaget och Enterspace, gjort vissa
sedvanliga utfastelser, givit vissa sedvan-
liga garantiataganden och atagit sig vissa
sedvanliga forpliktelser.

Vidare ingick Starbreeze Publishing AB
den 24 augusti 2017 ett laneavtal med
Nordea Bank AB (publ), vilket aven omfat-
tar Starbreeze och Starbreeze Production
AB som garanter. Enligt avtalet kommer
Starbreeze Publishing AB att ha tillgang
till 150 MSEK som ett allmant kreditut-
rymme som kan dras ned som vanlig
skuld eller checkrakningskredit. Per den
31 december 2017 var cirka 140 MSEK av
kreditutrymmet utnyttjat. Ranta for varje
uttag ur krediten baseras pa tillamplig
Interbank Offered Rate, beroende pé val
av valuta, plus en marknadsmassigmar-
ginal. Om ingen Interbank Offered Rate
finns att tillga beraknas rantan utifran (i)
interpolering av Interbank Offered Rate
for den valda valutan eller (ii) om interpo-

Tvister och rattsliga
processer

Bolaget ar inte och har inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller saddana drenden som Bolaget
ar medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv ménaderna, som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande inver-
kan pa Bolagets eller koncernens verksam-
het och finansiella stallning eller resultat.

Transaktioner med nirstaende

Inom Koncernens normala verksamhet
forekommer koncerninterna lan och
andra transaktioner mellan olika Koncern-
foretag hanforliga till kop och salj av de
tjanster som de olika Koncernforetagen
tillhandahaller. S&dana transaktioner sker
pa marknadsmassiga villkor enligt, for
gruppen, for var tid, gallande "Transfer
Pricing Policy”. Utover de ovan namnda
transaktionerna har foljande transaktioner,
som ar att bedéma som narstdendetran-
saktioner, gjorts under den period som
omfattas av den historiska finansiella
informationen. Narstaendetransaktionerna
har utforts pa marknadsmassiga villkor.
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Kép av juridiska tjéinster fran

Hannes Snellman Advokatbyra AB
Bolaget har anlitat Hannes Snellman
Advokatbyra AB, dar tidigare styrelsele-
damoten Christoffer Saidac ar delagare,
som juridisk radgivare i ett flertal arenden
under aktuell period. Hannes Snellman
Advokatbyrd AB har fakturerat sitt arvode,
uppgaende till 4 434 000 SEK, I6pande.

Forvarv av spelmotorn Valhalla
Starbreeze IP Lux ingick den 16 juli 2015
ett dverlatelseavtal om kop avseende
spelmotorn Valhalla med Valhalla S.a.r.l.,
ett bolag kontrollerat av Emmanuel Mar-

lering inte &r maojlig, att lanet ar upptaget
i SEK och tiden for l&net ska sammanfalla
med ranteperioden for det I&net. Krediten
ar mojlig att utnyttja under tre ar fran
undertecknandet av avtalet. Starbreeze
Publishing ska enligt avtalet betala vissa
sedvanliga avgifter och har, tillsammans
med Bolaget och Starbreeze Production
AB, gjort vissa sedvanliga utfastelser, givit
vissa sedvanliga garantidtaganden och
atagit sig vissa sedvanliga forpliktelser.
Den 22 februari 2018 ingick Starbre-
eze Publishing AB, och Starbreeze och
Starbreeze Production AB i egenskap av
garanter, ett andringsavtal med Nordea
Bank AB innebarande att 125 MSEK ska
placeras pa ett bankkonto pantsatt till
forman for Nordea Bank AB (publ). Enligt
andringsavtalet ska Nordea AB (publ)
godkanna partiellt frislappande av i avtalet
angivna belopp om och néar vissa angivna
omstandigheter intraffar. Under vissa
omstandigheter kan Starbreeze Publish-
ing AB bli skyldig att placera ytterligare
medel pa det pantsatta kontot. Per dagen
for detta Prospekt har 50 MSEK frislappts
fran det pantsatta kontot och 75 MSEK &r
fortsatt placerat pa bankkontot som
ar pantsatt till Nordea Bank AB (publ).

Forsakringar

Bolagets styrelse bedomer att Bolaget har
ett forsakringsskydd som overensstam-
mer med branschstandard och tacker de
risker som typiskt sett uppstar i verksam-
heten. Forsakringsskyddet bestar bland
annat av foretagsforsakring, ansvarsfor-
sakring och transportforsakring.

quez som vid tiden for dverlatelsen var

anstalld som Chief Technology Officer av
Bolaget. For mer information se avsnittet
"Genomforda forvary” pa sidorna 60-62.

Forvarv av andel i Payday
Productions LLC

| oktober 2015 overlat Varvtre AB, ett bolag
kontrollerat av Bo Andersson Klint som vid
tiden for Gverlatelsen var anstélld som verk-
stallande direktor av Bolaget, en andel om
40,4 procent av Payday Productions LLC
till Starbreeze LA. For mer information se
avsnitt "Genomforda forvary” pa sidorna
60-62.
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K6p av tjénster fran Eva Redhe

| samband med omforhandling och om-
strukturering av villkoren for konvertiblerna
emitterade till Smilegate Holdings Inc.
kopte Bolaget tjanster till ett varde av

200 000 SEK av Eva Redhe som vid tiden
for transaktionen var styrelseledamot i
Bolaget.

Bolaget har dven ingétt ett avtal med
Eva Redhes helagda bolag Redhe Finan-
cial Communications AB, enligt vilket Eva
Redhe ska tillhandahalla konsulttjanster
med avseende pa bland annat system,
processer och policies for intern kontroll
och bolagsstyrning. Konsultarvodet till
Eva Redhe ar marknadsmassigt. Avtalet
I6per tills vidare med en manads dmse-
sidig uppséagningstid. Avtalet far anses
innehélla sedvanliga villkor, bland annat
villkor avseende Bolagets ratt till even-
tuella resultat/immateriella rattigheter,

samt ett konkurrensforbud som I6per
under avtalstiden.

Omstrukturering avimmateriella
rattigheter

| december 2015 vidtog Koncernen en
omstrukturering av agandet av Koncer-
nens patent och andra immateriella
rattigheter varvid agandet placerades

i Starbreeze IP Lux och Starbreeze IP
LuxllS.ar.l.

Investering i amerikanskt
start-up-bolag

Bo Andersson Klint och Emmanuel
Marquez gjorde investeringar i ett ameri-
kanskt bolag inkorporerat i Delaware som
i ett tidigt skede ar verksamt inom tradlos
teknologi i samband med Starbreeze
Ventures investering i samma bolag. Det
kan inte uteslutas att detta skulle kunna

Intressen och intressekonflikter

Styrelseledamoten och verkstallande
direktoren Bo Andersson Klint kontrollerar
cirka 24,59 procent av rosterna och cirka
9,52 procent av aktiekapitalet i Bolaget
genom Varvtre AB. Styrelseledamoten
Harold Kim ar anstélld av, och represen-
tant for, Smilegate Holdings Inc. som
kontrollerar cirka 5,11 procent av rosterna
och 3,40 procent av aktiekapitalet i
Bolaget. Den ledande befattningshavaren
Emmanuel Marquez kontrollerar cirka
2,07 procent av rosterna och cirka 1,3
procent av aktiekapitalet i Bolaget genom
CBLDN-BFCM Fulltix Third Party Asset.

Styrelseordforanden Michael Hjorth
kontrollerar cirka 1,76 procent av rosterna
och cirka 0,65 procent av aktiekapitalet i
Bolaget genom Indian Nation AB. Alla fyra
bedoms vara stora aktiedgare i Bolaget.
Styrelseledamoten Harold Kim ar an-
stalld av, och representant for, Smilegate
Holdings Inc. som har lanat ut 215 MSEK
till Bolaget genom ett konvertibelt Ian.
Flertalet medlemmar av styrelsen och
ledande befattningshavare ager aktier
och/eller teckningsoptioner i Bolaget. |
anslutning till anstaliningen av Sebastian
Ahlskog som Chief Financial Officer stallde

Inforlivande genom hanvisning

Starbreeze finansiella rapport for januari-
december 2017 utgor en del av detta
Prospekt och ska lasas som en del darav.
Rakenskaperna har upprattats i enlighet
med IFRS och har granskats oversiktligt
av Bolagets revisorer. Ovanstéende finan-

siella rapport ar presenterad i Starbreeze

delérsrapport for fjarde kvartalet 2017,

dar hanvisningar gors enligt nedan:
Delérsrapport januari-december 2017,

sida 18 "Forandring av eget kapital”,

sida 16 "Koncernens resultatrakning”,

Dokument tillgdngliga for granskning

Bolagets bolagsordning samt alla rappor-
ter, varderingar och utldtanden som utfar-
dats av sakkunnig pé Bolagets begéran
och som till nagon del ingér i eller hanvisas
till i Prospektet samt den historiska finan-
siella informationen som foreligger for
Bolaget och alla dess dotterbolag for raken-
skapsaren 2014/2015, 1 juli-31 decem-
ber 2015 och 2016 samt delérsrapporter

Starbreeze AB (publ)

avseende perioden januari-december
2016 och 2017 finns tillgangliga i pappers-
form hos Bolaget for granskning under
ordinarie kontorstid pa vardagar under
Prospektets giltighetstid. Vanligen notera
att den historiska finansiella information
som presenteras i avsnittet "Historisk
finansiell information” pé sida 113 i Pro-
spektet innehéller vissa justeringar och

anses utgora en narstdendetransaktion
dé Bo Andersson Klint och Emmanuel
Marquez kan ha dragit nytta fran rad-
givningen som erhallits och betalats av
Starbreeze Ventures i samband med
investeringen. Den 19 juli 2017 dverlat
Bo Andersson Klint och Emmanuel
Marquez sina respektive konvertibler till
av dem kontrollerade investeringsbolag.
| dvrigt ar konvertibelvillkoren oforand-
rade och konvertiblerna opaverkade.

For mer information se sida 63 under
avsnitt”Investering i amerikansk start-up
(september 2016)".

Marknadsforingsbidrag

fran StarVR Corporation

Under rakenskapsaret 2017 har Koncer-
nen erhallit ett ett marknadsforingsbi-
drag om 47,8 MSEK fréan samriskbolaget
StarVR Corporation.

Michael Hjorth ut en option for Sebastian
Ahlskog att kopa aktier i Bolaget. Optionen
utdvades under 2016.

Bolaget har ingéatt avtal om finansiell
radgivning med Carnegie Investment
Bank AB. | sin egenskap av finansiell
radgivare erhaller Carnegie en pa forhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Foretradesemissionen.
Carnegie tillhandahaller dven fran tid till
annan andra tjanster till Bolaget inom
ramen for sin lopande verksamhet.

sida 17 "Koncernens balansrakning”,
sida 19 "Koncernens kassaflodesanalys”,
sidorna 20 "Noter”.

k Las mer i delarsrapporten for
januari-december 2017.

tillaggsinformation i notapparaten som
inte innefattas i de tidigare offentliggjorda
historiska arsredovisningarna for de
relevanta rékenskapsaren. Justeringarna
och tillaggsinformationen i den historiska
finansiella informationen har inte paverkat
balans- och resultatrakningarna eller
kassaflodesanalysen.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Allman information

Nedan foljer en sammanfattning av de
svenska skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen &r baserad péa
tillamplig lagstiftning vid tidpunkten for
Prospektets upprattande och ar endast
avsedd som allman information. Samman-
fattningen galler endast i Sverige obegran-
sat skattskyldiga fysiska personer och
svenska aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttdmmande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som

Obegrinsat skattskyldiga

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegréansat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapital-
vinster i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beraknas som skillnaden mellan forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for even-
tuella forsaljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp. Omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och
beraknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid tillampning av
genomsnittsmetoden utgor aktier av olika
serier i samma bolag inte aktier avsamma
slag och sort. Vidare kan namnas att BTA
(betalda tecknade aktier) inte anses vara
av samma slag som nyemitterade aktier
forran beslut om nyemission registrerats
vid Bolagsverket. For marknadsnoterade
aktier kan alternativt schablonmetoden
anvandas. Regeln innebar att omkost-
nadsbeloppet far berégknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an
forsaljningspriset uppkommer en kapital-
forlust. Kapitalforlust p& noterade aktier
och andra delagarratter (forutom andelar i
vardepappersfonder eller speciafonder
som endast innehaller svenska fordrings-
ratter, sa kallade rantefonder) kan kvittas
mot kapitalvinster pd andra marknadsno-
terade deldgarratter under samma ar.

110 vissa skattefragor i Sverige

géller for (i) vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lager-
tillgéngar i naringsverksamhet, (i) de séar-
skilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforiust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da aktiedgare innehar aktier som
anses naringsbetingade, (iii) de sarskilda
regler som kan bli tillampliga pa innehav

i bolag som ar eller tidigare har varit sa
kallade famansforetag eller pa aktier som
forvarvats med stod av sa kallade kvalifi-
cerade andelar i fdmansforetag, eller (iv)
aktier som innehas via kapitalforsakring.

Kapitalforlust som inte kan kvittas pa
detta satt ar avdragsgill med 70 procent
mot 6vriga kapitalinkomster. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten p& inkomst
av tjanst och naringsverksamhet samt
kommunal fastighetsavgift och fastig-
hetsskatt. S&dan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent for underskott darutover. Underskott
kan inte sparas till ett senare beskatt-
ningsar.

Utdelning

Utdelning pé noterade aktier beskattas
med 30 procent. For fysiska personer
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt preliminar skatt p&
utdelningar med 30 procent av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst,
kapitalforlust och utdelning galler inte

for aktier som innehas pa ett investe-
ringssparkonto, dar det istallet sker en
schablonbeskattning baserad péa vardet
av tillgdngarna pé kontot. En schablonin-
takt beraknas genom att kapitalunderla-
get multipliceras med statslanerantan per
utgédngen av november aret fore beskatt-
ningsaret okad med en procentenhet.
Schablonintakten berdaknas dock som
lagst till 1,25 procent av kapitalunderla-

Sarskilda skatteregler som inte ar
beskrivna kan vara tillampliga ocksa for
andra kategorier av aktiedgare, exempel-
vis investmentforetag och forsakrings-
foretag. Beskattningen av varje enskild
aktieagare beror pa dennes speciella
situation. Varje aktieagare rekommende-
ras darfor radfréga en skatteradgivare for
att f& information om de sérskilda konse-
kvenser som kan uppsté i det enskilda fal-
let, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och skatteavtal.

get. Denna schablonintakt beskattas som
inkomst av kapital.

Aktiebolag
Kapitalvinstbeskattning och utdelning
Aktiebolag beskattas normailt for alla
inkomster inklusive kapitalinkomster i
inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. For berakning
av kapitalvinst respektive kapitalforlust,
se ovan under stycket "Fysiska personer”.
Avdrag for kapitalforluster pé aktier
medges bara mot kapitalvinster pé aktier
och andra delédgarratter. S&dana kapital-
forluster kan dven, om vissa villkor ar upp-
fyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier
och delagarratter i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett
visst beskattningsar, far sparas och dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter under efterfoljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring

av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser inte
nagon beskattning. Anskaffningsutgiften
for aktierna utgors av emissionskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for
teckning av aktier forvarvats genom kop
eller p& liknande satt (det vill séga som
inte har erhallits baserat pé innehav av
befintliga aktier) far teckningsréatternas
omkostnadsbelopp beaktas vid berakning
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av omkostnadsbeloppet for forvarvade
aktier.

For aktiedagare som inte 6nskar utnyttja
sin foretradesratt att delta i nyemissionen
och avyttrar sina teckningsratter berak-
nas en kapitalvinst eller kapitalforlust.
Teckningsratter som grundas pa innehav
av befintliga aktier anses anskaffade for
0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen ska
saledes tas upp till beskattning. Scha-

blonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats

utgor vederlaget anskaffningsutgift. Scha-

blonmetoden far anvandas vid avyttring
av marknadsnoterade teckningsratter i
detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas
eller saljs och darfor forfaller anses avytt-
rad for O SEK.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av tecknings-
ratter i Bolaget som ar begransat skatt-
skyldiga och vars innehav inte ar hanfor-
ligt till ett fast driftstalle i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier och teckningsratter
i Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock

bli foremal for inkomstbeskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock
fysiska personer som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid
forsaljining av delagarréatter (till exempel
aktie, teckningsratt, konvertibel inlosen-
ratt och saljratt som avser aktier och
andel i investeringsfond) om de vid ndgot
tillfalle under avyttringsaret eller vid nédgot

Starbreeze AB (publ)

av de tio narmaste foregaende kalender-
aren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Regeln ar aven tillamplig
pa dodsbon efter svenskar bosatta i
utlandet. Beskattningsratten kan dock
vara begransad genom de skatteavtal
som Sverige ingétt med andra lander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige och som erhéller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt
med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige har ingatt med andra lander.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till

avtalets skattesats direkt vid utdelnings-
tillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade finns tillgangliga.
| Sverige verkstalls avdraget for kupong-
skatt normalt av Euroclear, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt
innehéllits vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt
annars innehallits, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgangen
av det femte kalenderéret efter utdel-
ningen. Erhallandet av teckningsratter
utléser inte ndgon skyldighet att erlagga
kupongskatt.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Foljande termer och begrepp som anvands i Prospektet har den
mening som anges nedan om inte annat framgar av sammanhanget.

Acer Avser Acer Incorporated, ett taiwanesiskt bolag med sate HMD Head-Mounted Displays (forkortas HMD), ar en bildskarm
i New Taipei City i Taiwan. som bérs pa huvudet eller &r en del av en hjdlm och har
en eller flera bildskérmar framfor dgonen.
Aktie serie A Aktie av serie A i Starbreeze med de rattigheter som foljer
av Starbreeze bolagsordning. Koden Svensk kod for bolagsstyrning.
Aktie serie B Aktie av serie B i Starbreeze med de rattigheter som foljer Koncernen Starbreeze AB och dess dotterbolag.
av Starbreeze bolagsordning.
MDUSD Miljarder amerikanska dollar.
AR Forstérkt verklighet (eller augmented reality, AR) &r en
direkt eller indirekt betraktelse av en fysisk, verklighets- MEUR Miljoner Euro.
trogen miljo vars element forstarks eller kompletteras ) - : - N
med datorgenererade sinnesintryck. Man kan uppleva MMO Massive Multiplayer Online-spel (férkortas MMO) &r spel
forstarkt verklighet genom olika enheter som exempelvis som spelas av ett stort antal spelare samtidigt, ofta online.
HMD. -
MSEK Miljoner kronor.
Bolaget eller Beroende pa sammanhanget, Starbreeze AB (publ) » .
Starbreeze org nr 556551-8932, med séte i Stockholms 1dn, Stock- MusD Miljoner amerikanska dollar.
holms stad, eller den koncern vari Starbreeze AB ingar o
i eller ett dotterbolag till Starbreeze AB. Prospektet Foreliggande Prospekt.
BTA Betald tecknad aktie | Starbreeze. Prospekt- Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
direktivet
Carnegie Carnegie Investment Bank AB (publ), org nr 516406-0138, ) B
med site i Stockholms I4n, Stockholms stad. RPG Avser ett rollspel (eller role-playing game, RPG) dar spe-
larna intar spelets karaktérers roller i en fiktiv omgivning.
Community En form av social ndtmétesplats.
SEK Svenska kronor.
Co-op Kooperativt spelande (eller cooperative gameplay, co-op) . i i
4r en funktion i spel som gor att spelare kan samarbeta Smilegate Avser Smilegate Holding Inc., ett sydkoreanskt bolag
som lagkamrater. med registreringsnummer 132-81-60298 med adress
5F, Solidspace Bldg, 220, Pangyoyeok-ro, Sydkorea.
Dhruva Avser Dhruva Infotech Private Limited, ett indiskt bolag
med reg nr CIN U72900KA1998PTC023382. StarVR Avser VR-konceptet som utvecklas av Bolaget och som
marknadsfors och séljs av Starbreeze och Acers samrisk-
DLC Nedladdningsbart innehéll (eller downloadable content, bolag StarVR Corporation.
DLC) &r extra material till ett TV- eller dataspel férdelat i
via internet fran foretaget som publicerat spelet. StarVR HMD Den Head Mounted Display (HMD) som utvecklas av
Bolaget, tillverkas av Acer och marknadsfors och séljs av
Enterspace Avser Enterspace AB org nr 559042-4064, med séte Starbreeze och Acers samriskbolag StarVR Corporation.
i Stockholm I&én. - T .
Steam Avser en digital distributionsplattform som drivs av Valve
Erbjudandet Erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren Corporation.
i Prospektet. . . ) o
Streamare eller Person eller personer som driver mediekanal med innehall
EUR Euro. streamers som strémmas till publiken 6ver internet.
Euroclear Euroclear Sweden AB. Teckningsrdtt  Teckningsrétt for nyemitterad aktie i Starbreeze.
Free-to-play Free-to-play &r ett samlingsnamn for spel dér hela eller TSEK Tusen kronor.
delar av spelet &r tillgangligt utan att spelaren behover .
betala. Usb Amerikanska dollar.
Foretrides- Den emission som avses med Erbjudandet. VR Virtuell verklighet (eller virtual reality, VR) dr en datateknik
emission som replikerar en miljo, verklig eller inbillad och simulerar
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anvandarens fysiska narvaro samt miljo for att mojliggora
anvéndarinteraktion. Man kan uppleva virtuell verklighet
genom olika enheter som exempelvis HMD.
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Starbreeze AB (publ)

INFORMATION

Vanligen notera att den historiska finansiella information
som presenteras pa foljande sidor innehaller vissa juste-
ringar och tillaggsinformation i notapparaten som inte
innefattas i de tidigare offentliggjorda historiska arsredo-
visningarna for de relevanta rakenskapséaren. Justering-
arna och tillaggsinformationen i den historiska finansiella
informationen har inte péverkat balans- och resultatrak-
ningarna eller kassaflodesanalysen.

Den omarbetade historiska finansiella informationen

avseende rakenskapsaren 2016-01-01-2016-12-31,

2015-07-01-2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30 och
2013-07-01-2014-06-30 pa foljande sidor har godkéants av
styrelsen i Starbreeze AB (publ) den 22 mars 2018.

Stockholm den 22 mars 2018

Starbreeze AB (publ)
Styrelsen

HISTORISK FINANSIELL

Historisk finansiell information
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INNEHALL
FINANSIELL INFORMATION

Rapport dver totalresultat, koncernen
Balansrakning, koncernen
Koncernens férandring i eget kapital
Kassaflodesanalys, koncernen
Resultatrakning, moderbolag
Balansrakning, moderbolag
Koncernens férandring i eget kapital
Kassaflodesanalys, moderbolag

> Not1 Allmé&n information

Not 3 Finansiell riskhantering

Not 4 Viktiga uppskattningar & bedémningar
for redovisningsandamal

Not 5 Segmentsinformation

Not 6 Nettoomsattning

Not 7 Ovriga intakter

Not 8 Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Not 9 Ersattning till revisorer

Not 10 Operationell leasing
Not 11 Medelantalet anstallda
Not 12 Kostnader for ersattningar till anstallda ..

Not 13 Ersattning till ledande befattningshavare

Not 14
Not 15
Not 16
Not 17
Not 18
Not 19
Not 20
Not 21
Not 22
Not 23
Not 24
Not 25
Not 26
Not 27
Not 28
Not 29
Not 30
Not 31
Not 32
Not 33
Not 34
Not 35

Ovriga rorelsekostnader

Finansiella intakter & kostnader
Bokslutsdispositioner

Inkomstskatt & uppskjuten skatt
Resultat per aktie

Varulager

Utdelning per aktie

Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningtillgédngar
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngars kreditkvalitet
Kundfordringar & andra fordringar
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter
Likvida medel

Férandring i antal aktier
Aktierelaterade ersattningar
Obeskattade reserver..

Langfristiga skulder, tillaggskopeskilling
Leverantérsskulder & andra skulder

Upplupna kostnader
& forutbetalda intakter

Not 36 Stallda sdkerheter

Not 37 Ansvarsforbindelser

Not 38 Rorelseforvarv

Not 39 Transaktioner med nérstdende
Not 40 Kassaflode fran rérelsen

Not 41 Handelser efter balansdagen
Not 42 Ovriga ldngsiktiga skulder

Not 43 Andelari Joint venture

STARBREEZE AB/(PUBL) ORG.NR.556551-8932. REGERINGSGATAN 38, B0X 7731,103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

(TSEK) NOT 2016 150701-151231
1,2,3,4
Nettoomsattning 5,6 345 463 98 830
Aktiverat utvecklingsarbete 21 154 450 50248
Ovriga rorelseintakter 7 23132 481
Summa 523 045 149 559
Q<1@m externa kostnader 8,9,10 -292 106 -65391
Personalkostnader 11,12,13 -148517 -59712
Avskrivningar immateriella anldggningstillgdngar 21 -20 600 -670
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar 22 -4166 -1905
Ovriga rorelsekostnader 14 -1202 -847
Rorelseresultat 56 454 21034
Finansiella intakter 15 17511 286
Finansiella kostnader 15 -18196 -128
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt kapitaladelsmetoden 15 131
Resultat fore skatt 55900 21192
Inkomstskatt 17 1191 613
Arets resultat 57 091 21805
Ovrigt totalresultat for ret som kan komma att omfdras till periodens resultat
Valutadifferenser -4375 921
Summa totalresultat for aret 52716 22726
Inget innehav utan bestimmande inflytande aterfinns i koncernen varfor periodens resultat och totalresultat i sin helhet hanfér:
Moderforetagets aktiedgare 52716 22726
Agande utan bestammande inflytande -
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kronor):
- fore utspadning 18 0,22 0,09
- efter utspadning 18 0,22 0,09

STARBREEZE AB/(PUBL) ORG.NR.556551-8932. REGERINGSGATAN 38, B0OX 7731, 103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

(TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31 (TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR 1,2,3,4 EGET KAPITAL & SKULDER

Anléggningstillgdngar Eget kapital som kan hanforas till

Immateriella anldggningstillgangar moderfdretagets aktiedgare 30,31

Goodwill 21,41 404530 74314  Akliekapital 5538 4607

Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 21,41 594728 200207 Reserver 3671 8046

Balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling 21 303763 114913 Ovrigttillskjutet kapital 1175563 257352
) ) o Balanserat resultat inklusive drets resultat 185451 128 360

Finansiella anldggningstillgangar Summa eget kapital 1370223 398 365

Finansiella anldggningstillgdngar 23 3197 15623

Andelari Joint venture 43 8638 - Skulder

Uppskjuten skattefordran 17 30712 5252 Langfristiga skulder

Materiella anldggningstillgingar Langfristiga skulder, tillaggskaopeskilling 33 307099 8227

Datorer och dvriga inventarier 22 23 458 16773 cnumx_.im: skatteskuld 17 119135 42356

Summa anliggningstillgingar 1397800 427077  QvrigaLangfristiga skulder 42 265535 -

Summa langfristiga skulder 691768 50583

Omsattningstillgangar 25,26

Varulager 19 2 2 Kortfristiga skulder 34

Kundfordringar och 6vriga fordringar 27 25576 33000 Leverantdrsskulder och dvriga skulder 41990 53923

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 27,28 56183 22697 ~ UPplupna kostnader och forutbetalda intakter 35 44960 65259

Likvida medel 29 669 380 85354 Summa kortfristiga skulder 86 950 119182

Summa omsattningstillgangar 751141 141053 Summa skulder 778718 169 765

SUMMATILLGANGAR 2148941 568130 SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 2148941 568130

STARBREEZE AB/(PUBL) ORG.NR.556551-8932. REGERINGSGATAN 38, B0X 7731,103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

(TSEK) Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Reserver Balanserat resultat Summa eget kapital
Eget kapital 2015-06-30 4350 135561 7125 106 555 253591
Arets resultat - - - 21805 21805
Ovrigt totalresultat for aret:

Valutadifferenser - - 921 - 921
Summa totalresultat - - 921 21805 22726
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission genom unyttjande av optioner 85 10 494 - - 10579
Intjanade personaloptioner - 1184 - - 1184
Apportemission 172 110113 - - 110 285
Eget kapital 2015-12-31 4607 257352 8046 128 360 398365
Arets resultat 57091 57091
Ovrigt totalresultat for aret:

Valutadifferenser -4.375 -4.375
Summa totalresultat -4375 57091 52716
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission genom unyttjande av optioner 132 53544 53676
Intjanade personaloptioner 1302 1302
Nyemissioner 521 514178 514 699
Emission av konvertibel 38093 38093
Apportemissioner 278 311094 311372
Eget kapital 2016-12-31 5538 1175563 3671 185451 1370223

D& dgande utan bestammande inflytande saknas &r hela det egna kapitalet hanforligt till moderbolagets &gare.
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

(TSEK) NOT 2016 150701-151231
Kassaflode fran den lpande verksamheten

Kassaflode fran rorelsen 40 8868 50349
Betald ranta -2682 -129
Erhallen ranta 5410 60
Betalda inkomstskatter 3695 -3590
Kassaflode fran den lopande verksamheten 15291 46 690
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlédggningstillgdngar -9 449 -8 946
Investeringar i dotterbolag 38 -60412 -4 305
Forvarvavimmateriella anlaggningstillgéngar 21 -15354 -525
Investering i 6vriga finansiella anléaggningstillgéngar 23 -9 668 -1956
Investering i balanserade kostnader for spel- och teknikutveckling -194 871 -67317
Okning (-] / minskning (+) kortfristiga placeringar 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -289 754 -83 049
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 554 906 10579
Inbetalningar teckningsoptioner 14128 -
Okning av l&n 284945 -
Aterbetalning av [an -516 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 853463 10579
Arets kassafléde 579 000 -25780
Likvida medel vid arets bérjan 85354 110 606
Kursdifferens i likvida medel 5026 528
Likvida medel vid rets slut 669380 85354
Summa disponibla likvida medel 29 669 380 85 354
STARBREEZE AB/ (PUBL) ORG.NR. 556551-8932. REGERINGSGATAN 38, BOX 7731, 103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM SIDA/ 62

119

Historisk finansiell information

Rakenskapsaren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31

Starbreeze AB (publ)



RESULTATRAKNING, MODERBOLAG

(TSEK) NOT 2016 150701-151231
Nettoomsattning 56 101935 48183
Ovriga rorelseintakter 7 13905 -
Summa intdkter 115840 48183
8
o<1mm externa kostnader 9.1 -97970 -39 890
Personalkostnader 11,12,13 -35498 -10768
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar 22 -703 -241
Ovriga rérelsekostnader 14 0 -986
Rorelseresultat -18331 -3702
Finansiella intakter 15 13870 1604
Finansiella kostnader 15 -17794 -432
Resultat efter finansiella poster -22255 -2530
Bokslutsdispositioner 16 30247 47272
Resultat fore skatt 7992 44742
Inkomstskatt 17 -1 5252
Arets resultat 7991 4999%

For moderbolaget 6verenstammer periodens resultat med totalt totalresultat.
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BALANSRAKNING, MODERBOLAG

(TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31 (TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 1,2,3,4 EGET KAPITAL & SKULDER
Anléggningstillgdngar Eget kapital 30,31
Materiella anldggningstillgdngar Aktiekapital 5538 4607
Datorer och dvriga inventarier 22 1265 1479 Fritt eget kapital
Finansiella tillgdngar Fond for verkligt varde 2054 -637
Andelar i koncernforetag 24 690126 151588 Overkursfond 1129 465 211255
Uppskjuten skattefordran 17 5252 5252 Balanserad vinst 76 945 26950
Andelar ijoint venture 43 8507 0 Arets resultat 7991 49995
Summa anlédggningstillgdngar 705 150 158319 Summa eget kapital 1221993 292170
Omsattningstillgdngar Obeskattade reserver
Kundfordringar 27 0 5429 Ackumulerade dveravskrivningar 32 16 16
Fordringar koncernforetag 743 648 211376 Summa obeskattade reserver 16 16
Ovriga fordringar 549 2248
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 1295 659 Langfristiga skulder
Likvida medel 29 540118 20281 _mmsﬁzm:@m skulder, tillaggskopeskilling 33 305207 7049
Summa omsattningstillgingar 1285610 239993 W92 _m_um:_ﬂam skutder 42 259972 0
Summa langfristiga skulder 565179 7049
SUMMA TILLGANGAR 1990760 398312
Kortfristiga skulder 34
Leverantorsskulder 3391 2519
Skulder till koncernbolag 177839 38865
Ovriga skulder 6664 6995
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 35 15678 50698
Summa kortfristiga skulder 203572 99077
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 1990760 398312
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

BUNDNA RESERVER FRIA RESERVER

(TSEK) Aktiekapital Fond for verkligt varde Gverkursfond Balanserat resultat Summa eget kapital
Eget kapital 2015-06-30 4350 - 89 464 26 950 120764
Fond for verkligt varde - -637 - -637
Nyemission genom unyttjande av optioner 85 - 10 494 - 10579
Intjanade personaloptioner - - 1184 - 1184
Fondemission - - - -
Apportemission 172 - 110112 - 110 284
Arets resultat - - 49995 49995
Eget kapital 2015-12-31 4607 -637 211254 76 945 292169
Fond for verkligt varde 2691

Nyemission genom utnyttjande av optioner 132 55631 - 55763
Intjanade personaloptioner - - 1302 - 1302
Emission av konvertibel - - 38093 - 38093
Nyemission 521 - 512091 - 512612
Apportemission 278 - 311094 - 311372
Arets resultat - - - 7991 7991
Eget kapital 2016-12-31 5538 2054 1129 465 84936 1221993
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KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAG

(TSEK) NOT 2016 150701-151231
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran rorelsen 40 -241189 -14338
Betald ranta -2563 -
Erhallen ranta 1 3
Betalda inkomstskatter -30 -22
Kassaflode fran den lopande verksamheten -243781 -14 357
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlidggningstillgdngar -409 -637
Investeringar i dotterbolag 38 -66753 424
Okning (-] / minskning (+) kortfristiga placeringar -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -67162 -213
Finansieringsverksamheten -
Nyemission 554 906 10579
Inbetalningar teckningsoptioner 14128

Okning av [&n 259 972 -
Aterbetalning av l&n - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 829006 10579
Arets kassafléde 518063 -3991
Likvida medel vid arets bérjan 20281 23980
Kursdifferens i likvida medel 1774 292
Likvida medel vid arets slut 540118 20281
Summa disponibla likvida medel 29 540118 20281
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NOTER

NOT1 ALLMAN INFORMATION

Starbreeze AB (publ) &r en oberoende skapare, utgivare och distributdr av hogkvalitativa under-
hallningsprodukter. Med studios i Stockholm, Paris, Barcelona och Los Angeles, skapar vi spel
efter egen design och licensieratinnehall.

Moderféretaget, med organisationsnummer 556551-8932, ar ett registrerat aktiebolag med
sdte i Stockholm i Sverige. Adressen till foretaget ar Regeringsgatan 38, Box 7731, 103 95
Stockholm.

Starbreeze AB (publ) &r noterat pa First North Premier.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats
anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

2.1 GRUND FOR UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS & KONCERNENS

FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernredovisningen for Starbreeze AB har uppréttats i enlighet med N_\mﬂmaoSm:m:@m._m@m:_
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fr koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Den har uppréttats enligt
anskaffningsvardemetoden med undantag avomvardering av skulder varderade till verkligt
vdrde over resultatrakningen.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgér rapporteringsvaluta for
moderbolaget och koncernen. Detinnebér att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp, ominget annat anges, ar avrundade till ndrmaste hundratusental.

Att uppratta de finansiella rapporternaidverensstammelse med IFRS kraver anvandning av
endelviktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att foretagsledningen gor vissa
bedémningar vid tilldmpningen av foretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar och anta-
ganden &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer som under radande férhal-
landen synesvara rimliga. Resultatet avdessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan
for att bedéma de redovisade vardena pé tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kallor. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar. De
omraden som innefattar en hég grad avbedémning, som &r komplex eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar avvasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges i not 4.
Moderféretagets redovisningsprinciper aterfinns i not 2.23.

2.1.1 ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER

OCH UPPLYSNINGAR

A.NYA OCHANDRADE STANDARDER SOM TILLAMPAS AV KONCERNEN

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for det réken-
skapsé&rsom bérjade 1juli 2016 har haft ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

B.NYA STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR AV BEFINTLIGA STANDARDER SOM
ANNU INTE HAR TRATT | KRAFT OCH SOM INTE HAR TILLAMPATS | FORTID AV KONCERNEN.
Ettantal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som bérjar efter 1 januari
2018 eller senare och har inte tilldmpats vid upprattandet avdenna finansiella rapport. Dessa nya
standarder och tolkningarna vantas paverka koncernens finansiella rapporter pa foljande satt:

IFRS 9 Financialinstruments
IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och
infor nya regler for sakringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014.
Den ersatter de delaravIAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instru-
ment och introducerar en ny nedskrivningsmodell.

Koncernen har &nnu inte slutligt utvarderat hur redovisningen kommer att pdverkas av de
nya reglerna men en preliminar bedémning ar att med nuvarande verksamhet s paverkas inte
koncernen.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers
IFRS 15 ar den nya standarden for intaktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och [AS 11
Entreprenadavtal.

IFRS 15 bygger pa principen att intdkter redovisas nar kunden erhaller kontroll ver den
forsaldavaran eller tjansten - en princip som ersatter den tidigare principen att intakter redovi-
sas nar risker och férmaner dvergatt till képaren.

Standarden tillater en modifierad retroaktiv tillampning. Enligt denna évergangsregel ska
féretag redovisa 6vergangseffekteribalanserad vinst p& 6vergangsdagen (till exempel 1 januari
2018), alltsa utan att rékna om jamférelsedret. De nya reglerna ska endast tillampas pa kontrakt
som inte ar avslutade pa dvergangsdagen.

Koncernen har utrett den effekt som den nya redovisning standarden, IFRS 15, kommer att pa
koncernen. | dagslaget serinte Starbreeze att det skulle fa ndgon effekt pd vare sig intaktsavrak-
ningen framatitiden eller att Starbreeze far dndraingaende balanserna. Den eventuella effekt
standaren skulle kunna fd ar att Starbreeze kan komma att anses vara principal och inte agent
detférhallandet som Starbreeze har till Steam. Innebdrden av att detta skulle bli att Starbreeze
kommer att bruttoredovisa intdkten frén Steam och redovisa royaltyn till Steam under externa
kostnader. Idag nettoredovisarvidenna nettoomsattningen.
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NOTER

IFRS 16 Leases

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17 Leasing-
avtal samttillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kréaver att tillgdngar
och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pd synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang
under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovis-
ningen for leasegivaren kommeriallt vasentligt att vara oférandrad. Standarden ar tillamplig
for rakenskapsar som pabérjas den 1januari 2019 eller senare. Fértida tillampning ar tillaten.
EU har antagit standarden. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

2.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag ar alla foretag over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kon-
trollerar ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sittinnehavi
foretaget och har mgjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Koncernen
bedémer ocksd om bestammande inflytande foreligger fastidn den inte har ett aktieinnehav upp-
gaende tillmer &n hilften av réstratterna men dnda har mojlighet att utdva bestammande infly-
tande genom de-facto kontroll. De-facto kontroll kan uppstéd under omstandigheter dar andelen
av koncernens réstratter i relation till storleken och spridningen pa 6vriga aktiedgares rostratter
ger koncernen mojlighet att styra finansiella och operativa strategier etc.

Dotterféretag inkluderasikoncernredovisningen fran och med den dag dé det bestammande
inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for
forvarvet av ett dotterforetag utgérs av verkligt varde pa éverlatna tillgangar, skulder som kon-
cernen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av kon-
cernen. | kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgdngar eller skulder som ar en foljd
aven overenskommelse om villkorad képeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och éver-
tagna skulderiett rorelseférvarvvarderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.
Forvarje forvarv - d.v.s. forvarv for forvarv - avgér koncernen om innehav utan bestammande
inflytande i det férvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportio-
nella andelidet redovisade vardet av det férvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Varje villkorad képeskilling som ska éverféras av koncernen redovisas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Efterfoljande andringar av verkligt varde av en villkorad kopeskilling som
klassificerats som en skuld redovisasienlighet med IAS 39 i resultatréakningen.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kdpeskillingen och verkligt varde
for innehav utan bestammande inflytande 6verstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade
tillgdngar och dvertagna skulder. Om képeskillingen &r lagre &n verkligt varde pa det forvarvade

bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen. Koncerninterna trans-
aktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimine-
ras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovi-
sadeitillgdngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekom-
mande fall andrats for att garantera en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

2.3SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdmmer med den interna rapportering
som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren vilken ar verkstallande direktoren
som ocksd &ransvarig for tilldelning av resurser och bedomning av rérelsesegmentets resultat.
Den verkstéllande ledningen bedémer verksamheten uppdelad pa fyra segment.

2.4 OMRAKNING AVUTLANDSK VALUTA

FUNKTIONELL VALUTAOCH RAPPORTVALUTA

Poster som ingaride finansiella rapporternaikoncernen &rvarderade i den valuta som anvandsi
den ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen arverksamt (funktionell valuta). | kon-
cernredovisningen anvands SEK, som ar moderféretagets funktionella valuta och rapportvaluta.

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER

Transaktioneriutlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
géller patransaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sddana transaktioner och vid omrékning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen som ovriga rorelseintakter respektive dvriga
rorelsekostnader.

KONCERNFORETAG

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag (av vilka inget har en hginflationsvaluta
som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till
koncernens rapportvaluta enligt foljande:

a) tillgdngar och skulder férvar och en av balansrakningarna omraknas till balansdagens kurs;

b) intdkter och kostnader forvar och en avresultatréakningarna omraknas till genomsnittlig
valutakurs (sdvida denna genomsnittliga kurs utgér en rimlig approximation avden ackumu-
lerade effekten avde kurser som galler pa transaktionsdagen, annars omraknas intakter och

kostnader till transaktionsdagens kurs), och

c) allavalutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.
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NOTER

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens
kurs. Valutakursdifferenser redovisas i ovrigt totalresultat.

2.5 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlédggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.

| anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan hanféras till forvéarvet av tillgdngen. Tillkom-

mande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgéng,

beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska forma-

ner som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens

anskaffningsvérde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och

underhdll redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.
Avskrivningar pa tillgdngar gors linjart enligt plan 6ver den berdknade nyttjandeperioden,

enligt féljande:

> Datorer3ar

> Qvrigainventarier 5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.
Entillgéngs redovisade varde skrivs genast nertill dess atervinningsvarde om tillgdngens
redovisade varde dverstiger dess bedémda atervinningsvarde (punkt 2.7).
Vinster och forlustervid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintak-
ten och det redovisade vardet vid forsaljningstidpunkten.

2.6 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
A.GOODWILL
Goodwill uppstarvid férvary av dotterforetag och avser det belopp varmed kdpeskillingen dver-
stiger Starbreeze andel i detverkligavardet avidentifierbara tillgdngar, skulder och eventual-
forpliktelseridet forvarvade bolaget samt det verkliga vardet pd innehav utan bestammande
inflytande i det férvarvade bolaget.
| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som forvarvatsiett rérelseférvarv
till kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som férvantas bli
gynnade av synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill har for-
delats till motsvarar den ldgsta niva i koncernen pd vilken goodwillen i frdga dvervakasiden
interna styrningen. Goodwill dvervakas for varje kassagenererande enhet. For narvarande finns
det fyra kassagenererande enheter, motsvarande de segment koncernen som beskrivsinot 5.
Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller andringari forhallan-
denindikerar en méjlig vardeminskning. Det redovisade véardet av goodwill jamférs med atervin-

ningsvardet, vilket ar det hgsta av nyttjandevardet och det verkliga vardet minus férsaljnings-
kostnader. Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och &terfors inte.

B.BALANSERADE UTGIFTER FOR SPEL- OCH TEKNIKUTVECKLING

Kostnader fér underhall av programvara kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som

ar direkt hanforliga till utveckling och testning avidentifierbara och unika programvaruprodukter

[vanligtvis spelutvecklingsprojekt) som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella

tillgdngar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

> detartekniskt mgjligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvéndas,

> foretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran och att anvanda eller salja den,

> detfinns forutsattningar att anvanda eller salja programvaran,

> detkanvisas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

> adekvatatekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att
anvanda eller salja programvaran finns tillgangliga, och

> deutgifter som &rhanforliga till programvaran under dess utveckling kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Starbreeze kostnadsfor normalt utgifter for utveckling nar de uppkommer. For vissa stérre
utvecklingsprojekt som bedoms uppfylla samtliga kriterier fér aktiverbarhet aktiveras dessa
utgifteribalansrakningen och benamns "Balanserade utgifter for utveckling”.

Koncernen har under aret aktiverat spelutvecklingskostnader avseende Walking Dead,
Geminose samt kostnader relaterat till koncernens VR utveckling.

Aktiveringen bruttoredovisas iresultatrakningen innebdrande att personalkostnader for
utvecklingsarbete ingdriresultatrdkningens kostnader samt under rubriken "Aktiverat utveck-
lingsarbete” och som immaterielltillgdng i balansrakningen. Tillgéngen skrivs av fran och med
lanseringen av spelet och 6ver en bedomd nyttjandeperiod vilket vanligtvis ar 18 till 60 m&nader.

C.RATTIGHETER TILL PROGRAMVAROR
Rattigheter till IP (spelrattigheter), spelmotor och 6vriga programlicenser (teknologi) som for-
varvats genom ett rérelseforvarvredovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.

Férvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis av de kostnader som uppstatt da den
aktuella programvaran forvarvats och satts i drift. Dessa aktiverade kostnader skrivs avunder
den bedémda nyttjandeperioden pa tva till fem ar.

Rattigheter avseende spelet PAYDAY skrivs av linjart 6ver en bedomd nyttjandeperiod pa fem
ar. Spelmotorn Diesel har skrivits av linjart 6ver en bedomd nyttjandeperiod pa tva ar. Under aret
tillkommande tillgdngar ar annu ej fardigstallda och idrifttagning varfor avskrivning annu ej
péborjats.
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D. LICENSER OCHANDRA RATTIGHETER

Licenser och andra rattigheter som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Licenser
som férvarvats genom ett rérelseforvarv redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen. Koncer-
nen har under aretingdtt avtal dar koncernen ar forldggare at spelutvecklare. De betalningari
form av forskottsroyalty som utgatt avser forvarv av rattigheter (exempelvis ratt att marknads-
fora och distribuera aktuellt spel) och redovisas darmed som en rattighet. Licenser och rattighe-
ter har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumu-
lerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for licenser éver deras
bedémda nyttjandeperiod. Under detta ar och tidigare ar forvarvade tillgdngar ar annu ej fardig-
stallda ochidrifttagna varfér avskrivning annu ej paborjats.

2.7 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs avbedéms med avseende pa vardeminsk-
ning ndrhelst handelser eller forandringariforhdllanden indikerar att det redovisade vardet kan-
ske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovi-
sade varde dverstiger dess atervinningsvarde. ?m?.::_:@maam.ﬁ ardethogre aventillgangs
verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

2.8 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier: finansiella tillgangar
som kan séljas, tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen samt
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte de finansiella
instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella instrumenten
vid det forsta redovisningstillfallet.

FINANSIELLATILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE
VIARESULTATRAKNINGEN

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen utgors av investeringar i
konvertibellan.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella skulder
som innehas for handel och utgdrs i koncernen av villkorad kdpeskilling och inbdddade derivati
upptagna konvertibellan (se not 2.14 Upplaning). Tillgdngar och skulder i denna kategori klassifi-
ceras som kortfristiga tillgdngar och skulder om de férvéntas bli reglerade inom tolv ménader,
annars klassificeras de som langfristiga tillgdngar och skulder.

Tillgdngar och skulder i denna kategori redovisas till verkligt varde bade vid anskaffningstid-
punkten ochiefterfoljande perioder.

LANEFORDRINGAR OCH KUNDFORDRINGAR

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har fast-
stéllda eller faststallbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingari
omséttningstillgdngar med undantag fér poster med forfallodag mer an 12 ménader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och
kundfordringar utgors av kundfordringar och andra fordringar samt likvida medel.

FINANSIELLATILLGANGAR SOM KAN SALJAS

Finansiella tillgdngar som kan sé&ljas ar tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststéllbara betalningar och som inte &r noterade p& en aktiv marknad. | koncernen utgérs
dessaavaktier och andelar.

REDOVISNING OCH VARDERING

Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affdrsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att kdpa eller salja tillgangen. Finansiella instrument redovisas férsta gangen till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har lopt ut eller dverforts och koncernen har dverfortistort settalla risker och for-
maner som ar forknippade med dganderéatten. Lanefordringar och kundfordringar redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Koncernen bedémer pervarje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivnings-
behov féreligger for en finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgdngar.

Sakring av nettoinvestering

Denandelavvinst eller forlust pa ett sékringsinstrument som bedoms som en effektivsékring
redovisasidvrigt totalresultat. Denvinst eller forlust som hanfor sig till den ineffektiva delen
redovisasiresultatrdkningen. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital (6vrigt totalre-
sultat) redovisas i resultatrdkningen nar utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

2.9 VARULAGER
Varulagret redovisas till det ldgsta avanskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Anskaff-
ningsvardet faststalls med anvandning av férstin, forst ut-metoden (FIFU).

2.10 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utforda tjansteriden
lopande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar klassificeras de som omsattningstill-
gangar. Om inte, tas de upp som anlaggningstillgéngar. Kundfordringar redovisas inledningsvis
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till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning.

2.11 LIKVIDA MEDEL
I likvida medelingar kassa, banktillgodohavanden och korta placeringar med férfallotid inom tre
manader fran anskaffningstidpunkten.

2.12 AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

2.13LEVERANTORSSKULDER
Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjdnster som har forvarvats i den
l6pande verksamheten. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfal-
lerinom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.14 UPPLANING
Eventuella utnyttjade checkrakningskrediter redovisas som upplaning bland kortfristiga skulder
i balansrakningen.

Bolaget har emitterat konvertibla skuldebrev, sa kallade sammansatta finansiella instru-
ment, darinnehavaren kan krava att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emit-
terasinte paverkas av forandringar i aktiernas verkliga varde. Skulddelen i ett sammansatt
finansielltinstrument redovisas inledningsvis till verkligt varde for en liknande skuld som inte
medfor ratt till konvertering till aktier. Fullstandiga villkor for dessa konvertibla skuldebrev finns
pa bolagets hemsida.

Eget kapital-delen redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for hela det
sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Direkt hanforbara trans-
aktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapital-delen i proportion till deras initiala
redovisade varden. Eget kapital-delen redovisas i eget kapital netto efter skatt.

Efter anskaffningstidpunkter varderas skulddelen av ett sammansatt finansiellt instrument
till upplupet anskaffningsvarde genom anvandandet av effektivrantemetoden. Eget kapitaldelen av
ett sammansatt finansiellt instrument omvarderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid
konvertering ellerinldsen.

Inbaddade derivatien konvertibel redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Derivatet
redovisas till verkligt varde vid anskaffningstidpunkten och vinster och forluster till f6ljd av for-

andringiverkligt varde redovisas i resultatrakningen i posten finansiella intdkter eller kostnader.

215 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrak-
ningen. Den aktuella skattekostnaden beraknas pd basis av de skatteregler som pa balansdagen
ar beslutade elleripraktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrk-
anden som gjortsisjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar fore-
mal fér tolkning. Den gér, nar s& bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska
betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrédkningsmetoden, pa alla temporéara
skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och
dessas redovisade vardenikoncernredovisningen. Om emellertid den uppskjutna skatten upp-
startill féljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgéng eller skuld som
inte ar ett foretagsforvarv och som, vid tidpunkten fér transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat, redovisas deninte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas
galla ndrden berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemas-
siga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Koncernen harinte tagit upp denna fordran till ndgot varde i balansrékningen annat an till
dendelden ar kvittningsbar mot uppskjuten skatteskuld pa temporéara skillnader.

Kvarvarande underskottsavdrag, till den del de finns i Sverige, ar koncernbidragssparrade
innebarande att de ej kan utnyttjas avdet vinstgivande bolaget Starbreeze Production AB forran
tidigast 2017.

2.16 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

PENSIONSFORPLIKTELSER

Inom koncernen finns enbart avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget faststallda avgiftertill en separat juridisk enhet och haringen forpliktelse atti framtiden
betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas i form av personalkostnaderitakt med
att férmanerna intjanas.
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ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

Ersattningar vid uppsagning utgdr nar en anstallds anstallning sagts upp av koncernen fore
normal pensionstidpunkt eller da den anst&llde accepterar frivillig avgang i utbyte mot saddana
ersattningar. Avgangsvederlag redovisas forst da koncernen erbjudit frivillig avgéng eller d&
formell, odterkallelig, plan faststallts.

VINSTANDELS- OCH BONUSPLANER

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonusprogram och rérliga ersattningar. For
bonusprogram kopplad till s&ljroyalty redovisas skuld och kostnad férst da villkoren fér att
erhalla royalty ar uppfyllda. Kostnad och skuld fér rérliga ersattningar baseras pa berakningar
av férvantat utfall.

2.17 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Koncernen harinréattat ett antal personaloptionsprogram dar koncernen erhaller tjanster fran
anstallda som vederlag for koncernens egetkapitalinstrument (optioner).

Verkligt virde pé den tjanstgoring som berattigar anstéllda till tilldelning av optioner avse-
ende personaloptionsprogrammen kostnadsfors. Det totala belopp som ska kostnadsforas base-
ras paverkligt varde pé de tilldelade optionerna:
> inklusive alla marknadsrelaterade villkor [t ex aktiemalkurs),
> exklusive eventuellinverkan fran tjanstgoringsvillkor (att den anstallde kvarstariforetagets

tjanst under en angiven tidsperiod),

Icke marknadsrelaterade villkor for intjdnande beaktas i antagandet om hur manga optioner som
forvantas bliintjanade. Den totala kostnaden redovisas férdelat 6ver intjanandeperioden, vilket
arden period undervilken alla de angivna intjanandevillkoren ska uppfyllas.

Vid varje rapportperiods slut omprévar koncernen sina bedémningar av hur manga aktier
som férvantas bliintjanade baserat pé de icke marknadsrelaterade intjdnandevillkoren. Den
eventuella avvikelse mot de ursprungliga bedémningarna som omprovningen ger upphov till,
redovisasiresultatrakningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag
for eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvarde)
och ovrigt tillskjutet kapital.

Férvarje utestdende personaloptionsprogram gérs avsattning for sociala kostnader vid varje
bokslutstillfalle. Avsattningen for sociala kostnader berdknas enligt UFR 7 med tilldmpning av
samma varderingsmodell som anvédnts nar optionerna stélldes ut. Avsattningen omvérderas vid
varje rapporttillfalle utifrén en berakning av de avgifter som kan komma att erlaggas nér instru-
menten loses. Utbetalningar av sociala avgifteri samband med anstalldas ldsen av optioner
avraknas mot den avsattning som ar gjord enligt ovan.

Koncernen innehar egna teckningsoptioner for kassaflédesmassig sékring av sociala avgifter pa
optionsprogrammen. Om och nar dessa optioner avyttras kommer ersattningen att redovisas
som en 6kning av eget kapital utan paverkan pa periodens resultat.

2.18 AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
héndelser, det &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera dtagandet
och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida rorelse-
forluster.

Avséattningarnavarderas till nuvardet av det belopp som forvantas kravas for att reglera
férpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsrénta fore skatt som aterspeglar en aktuell mark-
nadsbedomning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar forknippade med avsatt-
ningen. Den 6kning avavséattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som réntekostnad.

2.19 INTAKTSREDOVISNING

Intékter fran kunder som koper spel delas ofta mellan flera parter beroende pa den roll parten
hariaffaren. Beroende pd om en part ar distributor, forldggare, utvecklare eller innehar rattig-
heter som spelet bygger pd erhalls olika andelar av bruttointékten fran kund.

Férvarje avtal som koncerneningdrisom part gérs en analys avrollen och vad detinnebari
frdga om att redovisningsmassigt agera som huvudman (principal) eller ombud (agent] i intékts-
flédet.

For de fall dar koncernen bedéms som huvudman (principal) for ett intdktsfléde bruttoredo-
visas intdkten som nettoomsattning och de andelar som fors vidare tillandra parter redovisas
som kostnader iresultatrakningen. | dagsldget klassas koncernen som agent i samtliga avtal
ochredovisar darmed nettot avintakterna och andelarna till huvudman som nettoomséttning.

Royalty for salda spel redovisas som intéktiden period som forsaljningen skett. Starbreeze
erhallerienlighet med vissa forlaggaravtal ett royaltyforskott vilket utbetalas under utveck-
lingstiden for att senare avraknas mot den royaltybetalning Starbreeze enligt avtalet ar beratti-
gad till. S&dant forskott redovisas som skuld och intéktsfors i takt med att férsaljning av spel s
ker och royalty darmed upparbetas.

Vid forsaljning av spel till detaljhandeln ar det inte Starbreeze som varken ager produkten
eller starrisken. Koncernen erhaller séledes royalty pé férsélda enheter forst efter det att
slutkonsumenten kopt spelet och inte narvaran levererats ut i detaljhandeln.

Ranteintakter redovisas fordelat dver loptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

STARBREEZE AB/(PUBL) ORG.NR.556551-8932. REGERINGSGATAN 38, B0X 7731,103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM

129

Rékenskapséren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31 Historisk finansiell information

Starbreeze AB (publ)



NOTER

2.20 LEASING

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet behalls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrékningen linjart 6ver
leasingperioden.

Leasingavtal avanldggningstillgdngar dar koncerneniallt vasentligtinnehar de ekonomiska
risker och fordelar som férknippas med dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid lea-
singperiodens bdrjan redovisas finansiell leasing i balansrdkningen till det lagre av leasingobjek-
tets verkliga varde och nuvardet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader. Mot-
svarande betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrékningens
poster Langfristig upplaning och Kortfristig upplaning. Rantedelen i de finansiella kostnaderna
redovisas i resultatrakningen fordelat ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast réantesats fér den under respektive period redovi-
sade skulden. Anlaggningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under
den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Koncernen leasar enbart anlédggningstillgdngar med operationella leasingavtal.

2.21 KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medforin- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av kassa-
och banktillgodohavanden.

2.22 RESULTAT PER AKTIE

FORE UTSPADNING

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden exklusive dterkdpta aktier som innehas som egna aktier av moderféretaget.

EFTER UTSPADNING

For berakning avresultat per aktie efter utspadning justeras det vdgda genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier for utspadningseffekten avsamtliga potentiella stamaktier. Moderféreta-
get har utgivit aktieoptioner vilka har en potentiell utspadningseffekt. For aktieoptioner gérs en
berdkning av det antal aktier som kunde ha képts till verkligt varde, for ett belopp motsvarande
det monetéravérdet av de teckningsratter som &r knutna till utestaende aktieoptioner. Det antal
aktier som berdknas enligt ovan jamfors med det antal aktier som skulle ha utfardats under anta-
gande att aktieoptionerna utnyttjas.

> Formerinformation se not 18

2.23MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

N:,m_,maosm:m:@m: for moderféretaget, Starbreeze AB, har upprattatsienlighet med Arsredovis-
ningslagen och Redovisningsradets rekommendation RFR 2. RFR 2 anger att moderféretaget isin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU, iden utstrackning detta ar maéjligtinom ramen aﬂmﬂmqmaoSm:_:om_m@m: och Tryggandela-
gen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tilldgg som kravs i férhallande till IFRS.
Moderfdretaget tilldmpar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningens not
2, med de undantag som anges nedan. Principerna har tillampats konsekvent for alla presente-
rade &r, om inte annat anges. Samma redovisningsprinciper som féregdende &r har tillampats.

Moderbolaget tillampar inte koncernens redovisning av kostnader for forvarv. | moderbola-
getingdr kostnader avseende forvarviandelarikoncernféretag under posten anlédggningstill-
gangar.

Att uppratta rapporteridverensstammelse med tilldmpade regelverk kraver anvandning av
en delviktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tilldmpningen av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hég grad avbedomning, som ar komplexa eller sddana omréden dar antaganden och uppskatt-
ningar &r avvésentlig betydelse for féretagets arsredovisning anges i not 4.

UPPSTALLNINGSFORMER

Resultat- och balansrakning féljer &rsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebar skill-
nader, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter och kostnader,
avsattningar och rapport dver férandringarieget kapital.

AKTIER OCH ANDELAR I DOTTERFORETAG OCH INTRESSEFORETAG
Aktier och andelaridotterforetag och intressefdretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag fér eventuella nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som intakter.

N&r det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterféretag eller intresseféretag
minskativarde gors en berakning av &tervinningsvardet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet
gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Nedskrivning av aktier i dotterforetag.

FINANSIELLAINSTRUMENT

Finansiella tillgdngar klassificeras pa ett annat satt i moderféretagets balansrakning &n i kon-
cernens. | noterna om de finansiella tillgdngarna framgar hur posternai balansrékningen &r rela-
terade till den klassificering som anvands i koncernens balansrdkning och i koncernens redovis-
ningsprinciper. Foretaget tillampar vardering till verkligt varde m::mﬁwm_. 4:14a-d och beskriv-
ningen av redovisningsprinciperikoncernens not 2.8 galler darmed &ven for moderforetaget.
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KONCERNBIDRAG
Koncernbidrag redovisas som en bokslutsdisposition.

UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporara skillnader. Pa grund
avsambandet mellan redovisning och beskattning redovisar emellertid i en juridisk person den
uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av de obeskattade reserverna.
Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

LEASING
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som operatio-
nell leasing (hyresavtal).

2.24 JOINTVENTURES

Enligt IFRS 11 ska ettinnehavi ett samarbetsarrangemang klassificeras antingen som gemen-
sam verksamhet eller ett joint venture beroende pa de kontraktuella rattigheterna och skyldig-
heternavarje investerare har. Koncernen har endast joint ventures. Joint ventures redovisas
enligt kapitalandelsmetoden.

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehavijoint ventures altikoncernens balans-
rakning till anskaffningskostnad. Det redovisade vardet 6kas eller minska darefter for att beakta
koncernens andel av resultat och dvrigt totalresultat fran sina joint ventures efter forvarvstid-
punkten. Koncernens andel av resultatingari koncernens resultat och koncernens andel av
ovrigt totalresultatingariovrigt totalresultat i koncernen. Utdelningar frén joint ventures redovi-
sas som en minskning avinvesteringens redovisade varde. Orealiserade vinster pa transaktioner
mellan koncernen och dess joint ventures elimineras till omfattningen av koncernens innehavi
jointventures. Orealiserade forluster elimineras ocksa sdvida inte transaktionen utgér en indika-
tion pd nedskrivning av tillgdngen som dverfors. Redovisningsprinciperna for joint ventures har
justerats om nodvandigt for att sdakerstalla 6verensstammelse med koncernens redovisnings-
principer.

2.25TILLAGGSKOPESKILLINGAR
Tillaggskopeskillingar varderas till verkligt varde och balansdagskurs. Omvéarderingen gar éver
resultatrakningen och redovisas i finansnettot.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk
(omfattande framst valutarisk, samt en ej vésentlig rénterisk], kreditrisk och likviditetsrisk. Kon-
cernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pd oforutsadgbarheten pd de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens
resultat. Riskhanteringen skots av ekonomiavdelning och vd i enlighet med de beslut som fattas
av styrelsen.

A.MARKNADSRISK

Valutarisk

Om kursen for USD hade varit 10 % hégre i forhallande till SEK med alla andra variabler kon-
stanta, skulle drets intkter per den 31 december 2016 ha varit 32,7 MSEK (9,8 MSEK] hogre och
drets kostnader skulle ha varit 37,1 MSEK (5,6 MSEK] hogre samt 26,9 MSEK (27 MSEK) hégre

Om kursen for USD hade varit 10 % lagre i forhallande till SEK med alla andra variabler kon-
stanta, skulle &rets intikter per den 31 december 2016 ha varit 32,7 MSEK (9,8 MSEK] lagre och
arets kostnader skulle havarit 37,1 MSEK (5,6 MSEK] lagre.

Om kursen for EUR hade varit 10 % hégre i forhallande till SEK med alla andra variabler kon-
stanta, skulle drets intikter per den 31 december 2016 ha varit 0 MSEK (0 MSEK] hdgre och arets
kostnader skulle havarit 16,0 MSEK hogre.

Om kursen for EUR hade varit 10 % lagre i férhallande till SEK med alla andra variabler kon-
stanta, skulle 8rets intakter per den 31 december 2016 ha varit 0 MSEK (0 MSEK] lagre och arets
kostnader skulle havarit 16,0 MSEK lagre.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10% i férhallande till euron med alla
andravariabler konstanta, skulle den omraknade vinsten efter skatt per den 31 december 2016
havarit 29,8 MSEK (12,1 MSEK] lagre/hdgre, till stérsta delen som en foljd av vinster/férluster vid
omrakning av tillaggskdpeskillingen for Nozon och Parallaxter.

Om den svenska kronan hade férsvagats/férstarkts med 10% i férhallande till USD, med alla
andravariabler konstanta, skulle den omréaknade vinsten efter skatt per den 31 december 2016
havarit 18,9 MSEK (19,7 MSEK] lagre/hdgre.

RANTERISK AVSEENDE KASSAFLODE OCH VERKLIGA VARDEN
Bolaget har for narvarande rantebarande skulderiform av konvertibla lan. Dessa lan léper med
en fastranta och avbetalningsplan vilket gér att ranterisken ar lag.
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PRISRISK

Koncernen exponeras fér prisrisk om placeringar, vilka klassificeras som tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrdkningen, innehas av koncernen. Per den 31 december 2016 finns
inga kortfristiga placeringaribolaget.

B. KREDITRISK
Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade transaktioner.

Endast banker och finansinstitut som av oberoende varderare fatt lagst kreditrating "A " accepteras.

Foratt minimera kreditrisker gors lépande bedomning av partners kreditvardighet.

C.LIKVIDITETSRISK
Kassaflodesprognoser upprattas for koncernenisin helhet. Finansavdelningen upprattar och
utvarderar lopande prognoser for koncernens likviditetsreserv. Koncernen haringa checkrak-
ningskrediter och inte heller négra l&neloften.

Koncernens ledning och styrelse utvarderar kontinuerligt olika finansieringsalternativ och
historiskt har finansieringen av bolagets verksamhet skett genom en kombination av eget gene-
rerat kassaflode fran férsalda spel, férskottsroyalty frén partners samt olaga typer av aktie-

marknadstransaktioner. Framgent kommer verksamheten fortsatt att finansieras pa detta satt
men kan komma att kompletteras med extern lanefinansiering.

Koncernens policy &r att om placeringar gors sa skall dessa vara sékra placeringar med lag
risk och med korta loptider vilket minskar risk for likviditetsbrist.

Tabellen nedan analyserar koncernens finansiella skulder och nettoreglerade derivatinstru-
ment som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till
denavtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges itabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflédena. De belopp som férfaller inom 12 manader éverensstammer med bokforda belopp,
eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

D. KAPITALRISK
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter
och att uppréatthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna fér kapitalet nere.
Fératt uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen foréndra den utdelning
som betalas till aktiedgarna, dterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja till-
gangar for att minska skulderna.
Kapitalet bedéms pa basis av koncernens soliditet.

LIKVIDITETSRISK, KONCERNEN 1-6 man 7-12man Mellan10och23r Mellan2och5ar Mer dn5ar
Per 31 december 2016

Leverantdrsskulder och andra skulder 41990 - - - -
Langfristig skuld tillaggskopeskilling ePawn 80 2599 30136 6697

Langfristig skuld tillaggskopeskilling Nozon/Parallaxter - - - 154910 322410
Langfristig skuld tillaggskopeskilling Geminose Inc - - 9370 - -
Konvertibelt ldn Smilegate 2151 2151 4301 221075 -
Konvertibelt lan Acer - 755 76271 - -
Ovrigt ngfristig skuld - - - 2448 -
Summa 44221 5505 120078 385130 322410
Per 31 december 2015

Leverantdrsskulder och andra skulder 53923 - - - -
Langfristig skuld tillaggskopeskilling Geminose Inc 8227 - -
Summa 53923 0 8227 - -
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Forsaljningsutvecklingen for PAYDAY 2 samt det kapital som Smilegate har tillfort bolaget gor att
bolaget bedomer att nuvarande finansiering ar tillracklig for att bedriva verksamheten i sin nuva-
rande omfattning atminstone de kommande 24 manaderna. Bolagets styrelse och ledning utvar-
derar lépande koncernens langsiktiga kapitalbehov och finansieringsalternativ.

E.BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassifice-

ringeniverkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

> Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

> Andraobserverbara data fér tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar] eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
(niva 2)

> Datafértillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej
observerbara data) (niva 3)

Féljande tabell visar koncernens finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
per 31 december 2016.

Under aret haringen éverféring mellan skett mellan vardering kategorierna.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligtvarde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. 0TC-derivat)
faststalls med hjalp avvarderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillgdnglig medan féretagsspecifik information anvénds i s&
liten utstrackning som majligt. For koncernen aterfinns har aktier i Cmune och investering i kon-
vertibla ldnefordringar och ettinbaddatderivat som aterfinns i balansposten konvertibla lan som
emitterats till Smilegate. Fér investeringen i konvertibla ldnen bedéms anskaffningsvardet mot-
svara verkligt varde da loptiden for konvertibeln &r kort. Det inb&dddade derivatet som emitterats
tillSmilegate varderas till verkligt varde baserat pa radande aktiekurs, aktiens volatilitet och
riskfriranta.

| de fall ett eller flera véasentliga indata inte baseras pd observerbar marknadsinformation
klassificeras det berdrdainstrument i niva 3.

Finansiellainstrumentiniva 3
Verkligt varde har uppskattats genom att berakna nuvardet av framtida forvantade kassafloden.
Berékningarna ar baserade pa en diskonteringsréanta uppgdende till 15% och antagna sannolik-
hetsjusterade intakter kopplade till PrezenZ-tekniken i Nozon och Parallaxter.

Féljande tabell visar forandringarna for instrument pa niva 3 under rakenskapsaret. Verkligt
varde &r baserat pa framtida intakter, som kommer att ligga till grund for tilldggsképeskillingen.

BERAKNING VERKLIGT VARDE, KONCERNEN, 2016 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt

varde via resultatrakningen per 31 december 2016

Tillgdngar som kan siljas

Finansiella anldggningstillgdngar, aktier i Cmune 11502 -
Tillgangar virderade till verkligt virde i resultatrikningen

Investering i konvertibla lanefordringar 14183 -
Finansiella skulder

Villkorad kopeskilling - 307099
Konvertibelt lan 16857

BERAKNING VERKLIGT VARDE, KONCERNEN, 2015 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt

varde via resultatrdkningen per 31 december 2015

Tillgangar som kan siljas

Finansiella anlaggningstillgéngar, aktier i Cmune 11502 -
Finansiella skulder

Villkorad kopeskilling - 8227

Konvertibelt lan

Villkorad kopeskilling i samband med rorelseférvarv

Ingdende balans per 2015-12-31
Valutaforandring
Rorelseférvirv gjorda under aret

Utgdende balans per 2016-12-31

8227
-8076
306 948
307099
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BERAKNING VERKLIGT VARDE, MODERBOLAGET, 2016

Niva 2

Niva 3

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt
varde via resultatrdakningen per 31 december 2016

Finansiella skulder
Villkorad képeskilling

Konvertibelt lan

BERAKNING VERKLIGT VARDE, MODERBOLAGET, 2015

16857

Niva 2

305207

Niva 3

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt
varde via resultatrakningen per 31 december 2015

Finansiella skulder
Villkorad képeskilling

Konvertibelt lan

7049

Villkorad kdpeskilling i samband med rorelseforvarv

Ingéende balans per 2015-12-31
Valutaforandring

Rorelsefdrvarv gjorda under aret
Utgdende balans per 2016-12-31

7049

0
298158
305207
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NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR & BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedomningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet samt
andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande
forhallanden.

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovis-
ningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmé&ssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasent-
liga justeringariredovisade virden for tillgdngar och skulder under nastkommande riken-
skapsar diskuteras nedan.

INKOMSTSKATTER
Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméassiga underskottsavdrag i den utstrackning
som det ar sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster.
Eftersom bolagets framtida beraknade vinster forvantas bli tillrackligt stabila och det
darmed &r sannolikt att dessa kan utnyttjas har en uppskjuten skattefordran pa 30,7 MSEK
(5,3 MSEK] har tagits upp pa vardet av underskottsavdrag per den 31 december 2016. Det
ackumulerade skattemassiga svenska underskottet per den 31 december 2016 uppgar till
84,8 MSEK (23,9 MSEK) och det ackumulerade skattemé&ssiga underskottet i utlandska dotter-
bolag uppgar till 84,1 MSEK (50,3 MSEK]. Underskott kan ej utnyttjas mellan bolag i olika ldnder
och det kvarvarande svenska underskottsavdraget ar koncernbidragssparrade till den del att
det for narvarande ej kan utnyttjas av det vinstgivande dotterbolaget Starbreeze Production AB
forran tidigast 2017.
Starbreeze har aven bolag som ar lokaliserade i Luxemburg, dar framtida vinster kan komma
att beskattas till en lagre skattesats aniSverige. Skulle detta skatteuppldgg inte godkannas av
skattemyndigheten kan detta drabba Starbreeze pa negativt satt.

INTAKTSREDOVISNING

Vid forsaljning av egentillverkade spel sker bdde med Starbreeze som distributdr och med
externa distributdrer. Det senare avser framst forsaljning av fysiska spel for spelkonsoller som
PS4 och Xbox Live. Bruttobetalningsstrommen gar i de flesta fall via Starbreeze. Starbreeze har
bedomt att vissa avtal skall klassificeras som intdktsdelningsavtalinnebarande att Starbreeze i
sin resultatrdkning endast redovisas sin andel av intakten (royalty). Fér avtal dar bedémningen
istéallet &ratt Starbreeze ar part mot slutkunden sa skall bolaget redovisa hela intakten brutto
och férlaggarens andel avintikterna skall redovisas som en avgdende kostnadspost vilket inne-
bar samma nettoresultat som med nuvarande redovisning. | nettoomsattningen ingar dven fér-
saljning av licenser, spelfranchise eller andra liknande réttigheter da dessa transaktioner arav

aterkommande karaktar. Ett exempel pa en sddan transaktion var férséljningen av vissa konsoll
rattigheternatill spelet Raid.

AKTIVERING AV KOSTNADER FOR SPELUTVECKLING
Koncernens kostnader for spelutveckling aktiveras dé spelet ar First Playable for att spelet d8 ar
tillrackligt tekniskt spelbart for att bedoma den kommersiella potentialen. Beddmningen av
kommersialiserbarhet och avkastning baserades pa tidigare slappta spel.

Utveckling av tillaggspaket till (s.k. DLC) uppfyller inte kraven p3 aktivering da de enskilda
tillaggspaketen inte kan sarskiljas kostnadsmassigt.

For PAYDAY 2 har tillgdngen skrivits av fran och med lanseringen av spelet och dver en
bedomd nyttjandeperiod pa 18 manader.

TILLAGGSKOPESKILLING GEMINOSE

Forvillkorad kopeskilling, som ar kopplad till spelet Geminoses EBITDA, och som kan komma att
utfallainom 5 &r fr.o.m. férvarvsavtalets tecknande, har sannolikhetsbedémning gjorts och skul-
dentas upp som skuld i moderbolaget och koncernen.

TILLAGGSKOPESKILLING ePawn

Forvillkorad kopeskilling, som ar kopplad till intdkterna kopplade till den teknologi som forvar-
vades, har sannolikhetsbedomnings gjorts och skulden tas upp som skuld i moderbolaget och
koncernen.

TILLAGGSKOPESKILLING NOZON/PARALLAXTER

Forvillkorad kopeskilling, som ar kopplad till intakterna kopplade till den teknologi som forvar-
vades, och som kan komma att utfallainom 10 &r fr.o.m. forvarvsavtalets tecknande har sanno-
likhetsbedomning gjorts och skulden tas upp som skuld i moderbolaget och koncernen.

NEDSKRIVNINGSTEST IMMATRERIELLA TILLGANGAR
Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger for goodwill och andra
immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod, i enlighet med IFRS och IAS 36. Prov-
ningen sker oftare om indikation finns pa vardenedgang.

For kanslighetsanalys se not 21 Immateriella anldggningstillgéngar.

STARBREEZE AB/(PUBL) ORG.NR.556551-8932. REGERINGSGATAN 38, B0X 7731,103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM

135

Rékenskapséren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31 Historisk finansiell information

Starbreeze AB (publ)



NOTER

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR & BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL FORTS.

KONVERTIBLA LAN

De konvertibla l&nen bokférs dels som eget kapital och dels som l&n. Férdelningen baseras pa
det nuvardesberdknade framtida kassaflodet i forhallande till det erhallna lanet. Det nuvardes-
berdknade beloppet bokférs som skuld och skillnaden mellan detta belopp och den erhallna
likviden bokfors som eget kapital. Ett viktigt antagande har ar diskonteringsrantan. Den anvanda
diskonteringsrantan har varit 9%. | det konvertibla lanet gentemot Smilegate ingar ett inbaddat
derivat somvarderas till verkligt varde. For berdkning avverkligt varde ar aktiens volatilitet ett
viktigt antagande.

NEDSKRIVNINGSTEST AV GOODWILL
Goodwill baserar sig pa koncernens bedémda kassafléde for de kommande 5 &ren med upp-
skattad tillvaxt om 2% efter prognosperioden.

STARBREEZE AB/(PUBL) ORG.NR.556551-8932. REGERINGSGATAN 38, B0X 7731,103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM

Rakenskapséaren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31 Starbreeze AB (publ)

136 Historisk finansiell information



NOTER

NOT 5 SEGMENTSINFORMATION
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Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering Inom Starbreeze finns tre nybildade affdrsomraden; Starbreeze Games, Publishing och VR Tech.
som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren vilken ar verkstallande direktoren Koncernens partners finnsitre geografiska regioner.

som ocksa ar ansvarig for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentets resultat. Koncernen saljer inte direkt till slutkund utan forsaljningen sker till distributérer /plattforms-
Denverkstallande ledningen bedémer verksamheten uppdelad pa fyra segment. dgare. De tva stérsta distributérerna/plattformsagarna stod for 95% av omsattningen under 2016.
SEGMENTSRAPPORTERING, KONCERNEN 2016 150701-151231 SEGMENTSRAPPORTERING, KONCERNEN 2016 150701-151231
Starbreeze Games Totalt

Nettoomsattning 162 455 98 830 Nettoomsattning 345462 98 830
Akvtiverat utvecklingsarbete 82733 50248 Akvtiverat utvecklingsarbete 154 451 50248
Ovriga rérelseintékter 11977 481 Ovriga rorelseintdkter 23132 481
Summa 256 862 183418 Summa 523 045 149 559
Rérelseresultat 85534 21034 Rorelseresultat 56 454 21034
Publishing Det forekommer inga intdkter fran transaktioner med andra rérelsesegment varfor presenterad
Nettoomsittning 176 142 0 nettoomsattning avser intakter fran externa kunder.

Akvtiverat utvecklingsarbete 32 440 Fordelningen av resultat per segment sker till och med Rorelseresultat.

Ovriga rérelseintakter 7951 0 Rérelseresultat stims av mot resultat fore skatt enligt féljande:

Summa 216533 0 Starbreeze Games 85534 21034
Rérelseresultat 64590 Publishing 64590 0
VR Tech & Operations /.\._» Tech -31906 0
Nettoomsattning - o Ovrigt “61764 0
Akvtiverat utvecklingsarbete 39 264 0 Summa 56454 21034
Ovriga rorelseintakter 5983 0 Finansiella poster, netto -554 158
Summa 45 247 0 Resultat fore skatt 55900 21192
Rorelseresultat -31906 -

Ovrigt

Nettoomsattning 6879 0

Akvtiverat utvecklingsarbete 303 0

Ovriga rérelseintakter -2779 0

Summa 4 403 0

Rorelseresultat -61764 -

Rakenskapsaren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31
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NOTER

NOT5 SEGMENTSINFORMATION FORTS.

SEGMENTSINFORMATION, KONCERNEN 2016 150701-151231

Nettoomsattning Sverige 2779 1565

Nettoomséttning Ovriga Europa 91794 50762

Nettoomsattning USA 250889 46503

Summa 345463 98 830

Tillgangar och investeringar ar lokaliserade enligt tabell nedan.

._._.._._.o.mzm>w OCH INVESTERINGAR

FORDELNING 2016-12-31 Sverige USA Frankrike Luxemburg Belgien Spanien Taiwan Totalt koncernen
Immateriella anlédggningstillgdngar 293095 211735 131041 299763 367387 - - 1303021
Finansiella anldggningstillgdngar 28 686 2119 1099 A 22 - 8639 40609
Materiella anlaggningstillgéngar 11052 8491 1088 - 2188 639 - 23 458
Summa 332833 222345 133228 299807 369597 639 8639 1367088
._._.._._.o.mzo>x OCH INVESTERINGAR Totalt
FORDELNING 2015-12-31 Sverige USA Frankrike Luxemburg Belgien Spanien Taiwan koncernen
Immateriella anldggningstillgdngar 81015 152790 29895 125726 - - - 389 426
Finansiella anlaggningstillgdngar 14502 1121 - - - 15623
Materiella anlaggningstillgéngar 9231 6812 730 - - - - 16773
Summa 104748 160723 30625 125726 0 0 0 421822
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NOTER

NOT 6 NETTOOMSATTNING

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 150701-151231 2016 150701-151231
Utvecklingsuppdrag 69783 28155 101935 48183
Royalty 275380 68051 - -
Ovriga tjanster 300 2624 - -
Summa 345463 98830 101935 48183
NOT 7 OVRIGA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 150701-151231 2016 150701-151231
Valutakursvinster 21515 - 13905 -
Ovriga intakter 1617 481 -
Summa 23132 481 13905 -
.. o
NOT 8 KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 150701-151231 2016 150701-151231
Externatjanster 195143 41430 4828 33482
Personalkostnader 148517 59712 35499 10 664
Lokalkostnader 22320 7849 -293 78
Ovriga kostnader 75845 16 959 93434 7420
Av- och nedskrivningar 24765 2575 703 241
Summa 466591 128525 134171 51885
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NOTER

NOT 9 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 2016 150701-151231 2016 150701-151231
Revisionsuppdraget 688 793 604 621
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 284 102 284 102
Skatter&dgivning 2322 708 2322 708
Ovriga tjanster 670 177 670 147
Summa 3964 1780 3880 1578

NOT 10 OPERATIONELL LEASING

Koncernen hyr tio kontor och viss maskinell utrustning av mindre varde enligt ej uppsagnings-
bara kontrakt. Leasingavtalen avseende kontoren loper till 2017-03-31, 2017-03-31, 2017-04-18,
2017-04-30,2017-05-01, 2017-06-30, 2019-11-14, 2021-12-01, 2023-09-30 och 2024-05-31.

Tabellen nedan visar arets kostnader for leasing.

Nominellt varde av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal
fordelar sig enligt nedan. 98,6 % av leasingavgifterna avser lokalhyra.

KONCERNEN MODERBOLAGET
LEASINGKOSTNADER (MINIMIAVGIFTER) 2016 150701-151231 2016 150701-151231
Forfaller till betalning inom 1 ar 33448 13046 245 74
Forfaller till betalning inom 2-5 ar 118016 37608 483 32
Forfaller till betalning efter 5 ar 22598 16298 - -
Summa 174062 66 952 728 106

KONCERNEN MODERBOLAGET
LEASINGKOSTNADER 2016 150701-151231 2016 150701-151231
Lokalhyror 21316 7 849 118 b4
Utrustning 313 47 233 31
Summa 21629 7896 351 96

Rakenskapséaren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31 Starbreeze AB (publ)
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NOTER

NOT 11 MEDELANTALET ANSTALLDA

2016 150701-151231

MEDELANTALET ANSTALLDA Medelantalet anstillda Varav man Medelantalet anstéillda Varav mén
Moderbolaget

Sverige 17 12 5 3
Dotterbolagen

Sverige 95 84 70 63
Frankrike 15 14 9 9
USA 19 15 21 18
Luxembourg 1 1 - -
Belgien 3 2 - -
Spanien 1 1 - -
Summa 151 129 105 93

2016 150701-151231

STYRELSELEDAMOTER & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Antal balansdagen Varav man Antal balansdagen Varavméan
Koncernen

Styrelseledamaoter 6 6 5 4
VD samt ledande befattningshavare 8 6 7 5
Moderbolaget

Styrelseledamater 6 6 5 4
VD samt ledande befattningshavare 7 5 3 3
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NOTER

NOT 12 KOSTNADER FOR ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

KONCERNEN MODERBOLAGET
TOTALT 2016 150701-151231 2016 150701-151231
Loner och andra ersattningar 109 601 35391 23490 5106
Sociala kostnader 34 683 24 698 10897 5981
(varav pensionskostnader) (3704) (1461) (2084) (521)
Summa 144 284 60089 34387 11087
Styrelsen och VD Ovriga anstillda
Loner och ersattningar fordelade mellan styrelse, VD och dvriga anstillda 2016 150701-151231 2016 150701-151231
Koncernen 5815 2181 103786 33210
Moderbolaget 5815 2181 17 675 2925
STYRELSEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstdammans beslut. Av stamman
beslutat styrelsearvode for rakenskapsaret 2016 uppgar till 1 300 TSEK (1 300 TSEK]. Styrelse-

ordférande erhaller 700 TSEK (700 TSEK] och styrelseledaméterna 200 TSEK (200 TSEK] vardera.

Darutdver utgar arvode for arbete i ersattningsutskott eller revisionsutskott med 100 TSEK (100
TSEK) for ordférande i utskottet samt 50 TSEK (50 TSEK) per ledamot i utskottet.
Pensionskostnaderna har uppgatt till0 TSEK (0 TSEK]. Bolagets utestdende pensionsforplik-
telser till styrelsen uppgar till0 TSEK (0 TSEK]. Av under rakenskapsaret utbetalt arvode har
styrelsemedlemmar fakturerat 960 TSEK (322 TSEK), resterande har betalats ut som lon.

Styrelsens ordférande férhandlar med verkstallande direktéren betraffande dennes lén och vill-
kor. Dessa foredras darefter avordforande for dvriga styrelseledamaoter, innan slutgiltigt beslut
fattas av styrelsen. | loner och ersattningar till styrelse och vd ingar loner och férmaner for verk-
stéllande direktdr under aret med 3 936 TSEK (2 628 TSEK) och pensionskostnader med 206 TSEK
(118 TSEKI, For verkstallande direktor galler en uppsdgningstid om 6 manader vid egen uppsag-
ning och 9 manader fran bolagets sida. Nagot avtal om avgangsvederlag finns ej.

Forverkstallande direktoren erldggs avgiftsbestamda pensionspremier vilka motsvarar
kostnaden enligt ITP-plan.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattningartillandra ledande befattningshavare beslutas av verkstallande direktoren.
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NOTER

NOT 13 ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PRINCIPER
Principerna fér ersattningar till ledande befattningshavare faststalldes pa drsstimman i maj
2016. Ersattning till verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare skall besta av
fastlon. Styrelsen dger aven ratt att fatta beslut om rérlig ersattning i form av kontant bonus till
belopp som pa arsbasis e overstiger en halv fast arslén for berord ledande befattningshavare.
Forverkstallande direktor och ledande befattningshavare erlaggs avgiftsbestamda pen-
sionspremier vilka motsvarar kostnaden enligt sedvanlig ITP-plan. For verkstallande direktor
géller en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning och 9 manader fran bolagets sida.
Ovriga ledande befattningshavare har en uppsdgningstid pa 1 till 9 manader. Det finns inga avtal
om avgangsvederlag.

Med dvriga ledande befattningshavare avses ledningsgruppen enligt sammanstallningen
iavsnittet Ledande befattningshavare.

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER UNDER RAKENSKAPSARET
Till ledande befattningshavare inklusive vd har en totalsumma avseende lon, rorliga ersattningar
och andra férmaner utgatt med 14 373 TSEK (3 826 TSEK). Aktierelaterad ersattning uppgar till
7189 TSEK (3936 TSEK]. For ledande befattningshavare erléggs avgiftshestamda pensionspre-
mier vilka motsvarar kostnaden enligt ITP-plan.

Kostnader for aktieoptioner, som tilldelats anstallda och tva styrelseledamaoter, belastar
rakenskapsérets resultat med 9 701 TSEK (17 837 TSEK).

Tilldelade Kvarvarande

Rorlig . Aktie- Personal-, Personal-, Tilldelade Kvarvarande
STYRELSE & LEDANDE Grundlon/ ersattning Ovriga Pensions- relaterad styrelse- styrelse- tecknings- tecknings-
BEFATTNINGSHAVARE, 2016 styrelsearvode  och royalty formaner kostnad  ersattning Summa optioner optioner optioner optioner
Michael Hjorth, styrelseledamot/ordférande 900 - - - - 900 0 0 0 0
Matias Myllyrinne, styrelseledamot 200 - - - 52 252 267000 0 0 0
Christoffer Saidac, styrelseledamot 300 - - - - 300 0 0 0 0
Eva Rede Ridderstad, styrelseledamot 300 - - - 36 336 267000 0 267000 0
Bo Andersson Klint, VD/styrelseledamot 2669 1250 25 206 83 4233 400000 133334 991766 0
Mikael Nermark, vWD 2422 - 89 215 30 2756
Ovriga ledande befattningshavare, i genom-
snitt 6 personer, vid arets utgang é personer 6989 487 442 679 150 8747 705 000 368 336 572 435 341666
Summa 13780 1737 556 1100 351 17524 1639000 501670 1831201 341666

Grundlén/ Rérlig erséttning . Aktierelaterad

STYRELSE & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, 150701-151231 styrelsearvode och royalty Ovriga formaner Pensionskostnad ersattning Summa
Michael Hjorth, styrelseledamot/ordforande 455 - - - - 455
Matias Myllyrinne, styrelseledamot 69 - - - 77 146
Christoffer Saidac, styrelseledamot 83 - - - - 83
Eva Rede Ridderstad, styrelseledamot 72 - - - 77 149
Bo Andersson Klint, VD/styrelseledamot 1258 - 118 90 1466
Mikael Nermark, vWD 699 45 108 38 890
Ovriga ledande befattningshavare, i genomsnitt 5 personer,
vid arets utgang 5 personer 1770 - 54 480 145 2 449
Summa 4406 - 99 706 427 5638
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NOTER

NOT 14 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 150701-151231 2016 150701-151231
Valutakursforluster -1202 -539 - 986
Avyttring maskiner och inventarier - -308 - -
Summa -1202 -847 - 986
NOT 15 FINANSIELLA INTAKTER & KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 150701-151231 2016 150701-151231
Rénteintakter 8 286 4572 1604
Vardeforandring kortfristiga placeringar och konvertibel l&n 17503 - 9298 -
Summa finansiella intdkter 17511 286 13870 1604
Rantekostnader -408 -128 -5 -432
Rantekostnader, konvertibla lan -17788 - -17788 -
Summa finansiella kostnader -18196 -128 -17793 -432
Summa -685 158 -3923 1172
NOT 16 BOKSLUTSDISPOSITIONER
MODERBOLAGET
2016 150701-151231
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan - 73
Koncernbidrag 30247 47199
Summa 30 247 47 272

Overavskrivningar ar skillnaden mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enlig plan.
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NOTER

NOT 17 INKOMSTSKATT & UPPSKJUTEN SKATT

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats

Skatteeffekt av dvriga ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av ovriga ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt av kostnader for emission av egenkapitalinstrument *
Skatteeffekt av bokslutsdispositioner

Utlandsk kallskatt

Skatteeffekt av underskottsavdrag som redovisas i balansrakningen
Forandring av ej redovisade skattefordringar avseende underskottsavdrag
Justering av féregdende ars skatt

Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen

*Redovisas direkt mot eget kapital.

Den géllande skattesatsen ar skattesatsen for inkomstskatt i koncernen. Temporara skillnader
foreliggeride fall tillgangars eller skulders respektive skatteméassiga varden &r olika. Starbreeze
temporara skillnader har huvudsakligen uppkommit genom skatteméassiga underskott. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning som
detar sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster samt till den
del de &r kvittningsbara mot uppskjuten skatteskuld p& temporéara skillnader.

En uppskjuten skattefordran pa 30 712 TSEK (5 232 TSEK) har tagits upp pa vardet av under-
skottsavdrag per den 31 december 2016. Det ackumulerade skatteméassiga svenska underskottet

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 150701-151231 2016 150701-151231
55900 21192 -22 255 44742
-21991 -3689 4896 -9 843
-603 -1024 =141 -25
4595 29 38 21
1368 - 1368 -
- 169 -6 654 -16
-1240 - - -
25461 5252 492 5252
-6 182 -124 9863

-216 -1

1191 613 -1 5252

perden 31 december 2016 uppgartill 84,8 MSEK (23,9 MSEK] och det ackumulerade skattemas-
siga underskottet i utlandska dotterbolag uppgar till 84,1 MSEK (50,3 MSEK]. Underskott kan ej
utnyttjas mellan bolagiolika lander och det kvarvarande svenska underskottsavdraget ar kon-
cernbidragssparrade till den del att det for narvarande ej kan utnyttjas av det vinstgivande dot-
terbolaget Starbreeze Production AB forran tidigast 2017.

De redovisade underskottsavdragen i koncernen haringet forfallodatum.
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NOTER

NOT 17 INKOMSTSKATT & UPPSKJUTEN SKATT FORTS.

Fordelning avinkomst skatt koncernen 2016 150701-151231 NOT 18 RESULTAT PER AKTIE
Aktuell skatt 947 635 Resultat per aktie fore och efter utspadning berdaknas genom att det resultat som ar hanforligt till
Uppskuten skatt 244 -22 moderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under
Skatt pa arets resultat enligt resultat riknig 1191 613 perioden.

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet
KONCERNEN 2016-12-31 2015-12-31 utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. For aktie-

optioner gors en berdakning avdet antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde, for ett belopp
motsvarande det monetaravardet av de teckningsratter som &r knutna till utestdende aktieoptio-
ner. Detantalaktier som beraknas enligt ovan jamfors med detantal aktier som skulle ha utfardats

Ingdende balans uppskjuten skattefordran 5252 0

Forandring via resultatrédkning avseende

underskottsavdrag 25461 5252 . ) -
under antagande att aktieoptionerna utnyttjas.
Utg@ende balans uppskjuten skattefordran 30713 5252
KONCERNEN 2016 150701-151231
Ingdende balans uppskjuten skatteskuld 42356 39603
A . o Resultat per aktie
Okning genom rorelseforvarv 47308 2263
L L . fore utspadning, kr 0,22 0,09
Férandring avseende temoprara skillnader sreee
for aktiverat utvecklingsarbete 25510 0  efterutspddning, kr 0,22 0,09
Upplésning uppskjuten skatt =294 -147  Antal aktier vid periodens slut
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 0 169 fére utspadning 276 879 720 230361091
Valutadifferenser 4255 468 efter utspadning* 304 352 451 234 449 769
Utgaende bal kjut: katteskuld 119135 42356
gaence balans uppsiquten skattesku Genomshnittligt antal aktier
Specifikation uppskjuten skatteskuld 2016-12-31 2015-12-31 fére utspadning 255276 469 230001583
Avskrivning spelmotor -2 442 -2147 efter utspadning** 257234798 234090261
HmBuoﬂmﬂm skillnader ﬂ.m overvdrden * Med hansyn till utstallda konvertibler ger en antagen konvertering av Smilegate konvertibeln ytterligare
i koncernen 95230 43 666 15 941586 aktier (Den, under sarskilda omrakningsfall, méjliga utspadningen om ytterligare 12 146 871 B-aktier
som uppkom till foljd avden teckningsoption som utfardades vid omlaggningen av Smilegate-konvertibeln beak-
Obeskatted reserver 837 837 tasinteiutradkningen.) och enantagen konvertering avAcer konvertibeln 4 237 677 aktier. Vidare ingar i persona-
loptioner med 2 805 046 aktier, teckningsoptioner om 2 439 423 aktier och slutligen teckningsoptioneriforetagets
ﬂ@&:gl:m avseende temoprara skillnader innehavisyfte att hedga personal optionsprogrammen om 2 049 000 aktier. Det totala antalet aktier efter utspad-
for aktiverat utvecklingsarbete 25510 0 ning uppgar da till 304 352 451. Vid denna berdkning av utspadning har man inte beaktat vederlaget for aktien, utan
alla eventuella aktier ses som uspadningsaktier till skillnad fran berakningen av genomsnittligt antal aktier dar
Summa uppskjuten skatteskuld 119135 42356 ustpadningen ses som en funktion mellan vederlaget for aktien och marknadsvardet.

**Vid berdkningen avresultat per aktie fick konvertiblerna en omvand utspadningseffekt. Enligt IFRS regelverk
skall dessa dd inte inkluderas vid berdkning avgenomsnittligt antal aktier efter utspadning. Endast personal-
optioner och teckningsoptioneringéridenna berdkning.
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NOTER

NOT 19 VARULAGER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Fardiga varor 2 2 - -
Summa 2 2 - -

NOT 20 UTDELNING PER AKTIE

Ingen utdelning kommer att foreslas.

NOT 21 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwillen bestaravsynergier och andraimmateriella tillgdngar sdsom marknadsposition, rela-
tioner med tredjeparter och personalfran forvarven av Overkill Softwareijuni 2012, Geminose Inci
september 2014, Starbreeze Paris (f.d. InfinitEye) ijuni 2015, Orange Grove Media LLCijuli 2015 och
Payday Production LLC i september 2015. Under 2016 forvarvades ytterligare ePawn, Parallaxter
och Nozon som 6kat upp goodwillbalansen avseende relationer med tredjeparter och personal.

Koncernen undersdker lopande om nagot nedskrivningsbehov féreligger for goodwill och
andraimmateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod, i enlighet med IFRS och IAS 36.

?mqsss_:mwﬁam:aﬂxmmmmom:mﬂmﬂm:amm::m.ﬁmﬂ:mlmm.ﬁm&_:wmm:oﬁ: berakningavnyttjan-
devarde. Fordessaberdkningar har uppskattning avforsaljningsprognoser gjorts dels for koncer-
nen som helhet, dels for separata spelutvecklingsprojekt.

Perden 30 september 2016 har nedskrivningstester gjorts fér goodwill och aktier i dotterbolag
och spelutvecklingsprojekteten for vilka kostnader aktiverats men som &nnu inte ar fardigstallda
och dédrmed dnnu inte avskrivs planenligt, har testats separat. Rkenskapsarets forvarv har skett
narainpd arsskiftet och da detinte &r ndgra forandringar i bedémningarna avseende de underlig-
gande kassaflodena anses transaktionspriset motsvara atervinningsvardet.

Det har inte visat sig finnas nagot nedskrivningsbehov for goodwill dar koncernen utgérs av
fyra kassagenererande enheter, motsvarande de segment koncernen har, eller sett till enskilda
spelutvecklingsprojekt.
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NOTER

NOT 21 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR FORTS.

GOODWILL
Goodwill baserar sig pa koncernens bedomda kassaflode for de kommande 5 aren med en tillvéxt
om 2% (2%) efter prognosperioden. En skattesats om 22% (22%) har anvants vilket antas mot-
svara snitteti koncernen. Vidare har en diskonteringsranta, fore skatt, pa 17,6% (17,6%) applice-
rats. En kanslighetsanalys visar att en marginal kvarstar d&ven med reducerade intikter pa 30%
(30%) samt 6kad diskonteringsranta med 10 (10) procentenheter. Prévningen har inte inneburit
nagot nedskrivningsbehov och under aret har inga handelser intraffat somindikerar en varde-
nedgang. Den genomsnittliga EBITA marginalen har fér prognosperioden varit 20% (20%).
Viktiga antaganden vid nedskrivningsprovningen ar kvantifieringen av framtida intakter,
tillvaxt och kalkylranta.
Den forvarvade Goodwillen fordelar sig per segment enligt nedanstaende tabell.

SEGMENT 2016-12-31
Starbreeze Games 23747
Publishing 0
VR Tech 238 642
Ovrigt 142141
Totalt 404530

Forrakenskapsaret som slutade 2015-12-31 finns det inte inga jamférelsesiffror da koncernen
endast bestod av ett segment.

SPELUTVECKLINGSPROJEKT

For spelutvecklingsprojekten har nedskrivningsprévningen baserats pa respektive spels
bedomda framtida kassafléden och resultat utifran foretagsledningens prognoser och budgetar
for de kommande 5 &ren. Diskonteringsrantan som har anvants vid nedskrivningstesterna ar
mellan 17,5-20% (20-76%). Den hogre diskonteringsréntan fér Geminose motiveras bland annat
avatt Geminose d@nnuinte dr ett etablerat varuméarke sdsom OTWD. En kidnslighetsanalys visar
atten marginal kvarstar dven med reducerade intdkter pa 10% (10%) samt 6kad diskonterings-
réanta med 10 (10) procentenheter. Provningen har inte inneburit ndgot nedskrivningsbehov och
under aret haringa handelser intraffat somindikerar en vardenedgang.
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NOTER

NOT 21 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR FORTS.

Balanserade utgifter for
spel- & teknologi

KONCERNEN Goodwill IP Teknologi utveckling Ovrigt Summa
Ingdende anskaffningavirden per 31 december 2015 74314 102 350 98983 138 464 6705 420816
Forvarv av dotterforetag 331859 145221 35 - 477115
Férvarvav IP - 254190 - - - 254190
Pagaende utveckling

- Egen spelutveckling - - - 115173 - 115173

- Speutveckling inom forlaggarverksamheten - - - 40392 - 40392

- Egen teknikutveckling - - 39277 - 39277
Valutadifferenser -1 643 9348 340 - 8045
Utgdende anskaffningsvérden per 31 december 2016 404530 356 540 253552 333681 6705 1355008
Ingdende av- och nedskrivningar per 31 december 2015 - -4 689 -3147 -23551 - -31387
Arets avskrivning - -5703 -8530 -6 367 - -20 600
Utgaende av- och nedskrivningar per 31 december 2016 - -10392 -11677 -29918 - -51987
Summa bokfort virde per 31 december 2016 404530 346 148 241875 303763 6705 1303021
Ing&ende anskaffningavirden per 1juli 2015 38806 87732 27501 54338 6705 215082
Férvarv av dotterforetag 34809 13251 1317 - - 49377
Férvarv av teknologi - - 66185 - - 66185
Pagaende utveckling

- Egen spelutveckling - - - 34965 - 34965

- Speutveckling inom foérlaggarverksamheten - - - 33878 - 33878

- Egen teknikutveckling - - 4593 15283 - 19876
Valutadifferenser 699 1367 -613 - - 1453
Utgdende anskaffningsvarden per 31 december 2015 74314 102350 98 983 138 464 6705 420816
Ingdende av- och nedskrivningar per 1juli 2015 - -4019 -3147 -23551 - -30716
Arets avskrivning - -670 - - - -670
Utgdende av- och nedskrivningar per 31 december 2015 - -4 689 -3147 -23551 - -31386
Summa bokfort virde per 31 december 2015 74314 97 661 95836 114913 6705 389 430
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NOTER

NOT 22 MATERIELLA ANLAGGNINGTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
DATORER & OVRIGA INVENTARIER 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 21527 16732 4084 7309
Inkdp 9 449 8923 489 639
Okning genom rorelseforvary 1816 - 0 -
Utrangeringar och avyttringar -650 -4128 0 -3864
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 32142 21527 4573 4084
Ingdende avskrivningar -4 754 -7 044 -2 605 -6226
Utrangeringar och avyttringar 236 4195 0 3862
Arets avskrivningar enligt plan -4166 -1905 -703 -241
Utgéende ackumulerade avskrivningar -8 683 -4754 -3308 -2 605
Utg@ende restvirde enligt plan 23458 16773 1265 1479
. o
NOT 23 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Depostion hyresgaranti 5387 4121 - -
Onoterade aktier 11502 11502 - -
Konvertibel l&nefordran 14184 - - -
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 898 0 0 0
Summa 31971 15623 - -
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NOTER

NOT 24 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Registrerings &

verksamhetsland verksamhet Kapitalandel Rostandel Antal aktier Bokfdrt varde
Starbreeze Studios AB Sverige Spelutveckling 100% 100% 10000 16 543
Starbreeze Publishing AB Sverige Spelutveckling 100% 100% 1000 11100
Starbreeze Production AB Sverige Spelutveckling 100% 100% 1000 13265
Starbreeze USA Inc USA Spelutveckling 100% 100% 100 56 971
Starbreeze IP LUX Luxemburg Teknikutveckling 100% 100% 12500 17
Starbreeze LA Inc USA Spelutveckling 100% 100% 100 106 168
Starbreeze VR AB Sverige Teknikutveckling 100% 100% 50000 50
Starbreeze Ventures AB Sverige Investeringsverksamhet 100% 100% 50000 550
ePawn Frankrike Teknikutveckling 100% 100% 58 281 149 697
Starbreeze Barcelona SL Spanien Spelutveckling 100% 100% 3000 29
Nozon Belgien Teknikutveckling 100% 100% 8000 44614
Parallaxter Belgien Teknikutveckling 100% 100% 10000 291022
Summa 690126
MODERBOLAGET, AKTIER | DOTTERBOLAG 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 151588 104 434
Forvarv dotterbolag 430 639 46236
Aktiedgartillskott 116 689 875
Justering av tillaggskopeskillingen -8790 43
Utgéende ackumulerat anskaffningsvirden 690126 151588
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NOTER

NOT 25 FINANSIELLAINSTRUMENT

KONCERNEN 31 DECEMBER 2016

KONCERNEN 31 DECEMBER 2015

Lane-  Tillgdngar virderade Tillgdngar Lane-  Tillgdngarvirderade Tillgdngar

och kund- till verkligt varde i som kan och kund- till verkligt varde i som kan
Tillgdngar i balansrikningen fordringar resultatrakningen sdljas Summa Tillgdngar i balansrikningen fordringar resultatrakningen sdljas Summa
Onoterade aktier - - 11502 11502 Onoterade aktier - - 11502 11502
Kundfordringar 16672 - 16672 Kundfordringar 6075 - - 6075
Andra fordringar 15189 14183 - 29372 Andra fordringar 26925 - - 26925
Likvida medel 669 380 - - 669 380 Likvida medel 85 354 - - 85 354
Summa 701 241 14183 11502 726 926 Summa 118 354 - 11502 129 856

Ovriga Skulder varderade Ovriga Skulder virderade

finansiella till verkligt varde i finansiella tillverkligt varde i
Skulder i balansrakningen skulder resultatrakningen Summa Skulder i balansrakningen skulder resultatrakningen Summa
Leverantorsskulder och Leverantorsskulder och
andra skulder exklusive icke andra skulder exklusive icke
finansiella skulder 41990 - - 41990 finansiella skulder 53923 - 53923
Konvertibelt l&an? 243113 16 857 259970 Avsattning tillaggskope-
Skuld, tillaggskspeskilling skilling Geminose Inc - 8227 8227
Geminose Inc 7 841 7841 Summa 53923 8227 62150
Skuld, tillaggskopeskilling
ePawn 32705 32705
Skuld, tillaggskdpeskilling
Nozon & Parallaxter - 266553 - 266553
Ovriga (&ngfrista skulder 5563 - 5563
Summa 290 666 323956 - 609 059
'Se not 42.
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NOTER

NOT 25 FINANSIELLAINSTRUMENT FORTS.

MODERBOLAGET 31 DECEMBER 2016

MODERBOLAGET 31 DECEMBER 2015

Lane-  Tillgangar virderade Tillgdngar Lane-  Tillgdngarvirderade Tillgdngar
och kund- till verkligt varde i som kan och kund- till verkligt varde i som kan
Tillgdngar i balansrikningen fordringar resultatrakningen saljas Summa Tillgangar i balansrikningen fordringar resultatrdkningen sdljas Summa
Onoterade aktier - - 11502 11502 Onoterade aktier - - 11502 11502
Kundfordringar - 0 Sparrade bankmedel - - 0
Andra fordringar 745 491 - 745 491 Kundfordringar 5429 - - 5429
Likvida medel 540119 - - 540119 Andra fordringar 214010 - - 214010
Summa 1285610 - 11502 1297112 Likvida medel 20181 - - 20181
" Summa 239620 - 11502 251122
Ovriga Skulder varderade
finansiella till verkligt varde i Gvrioa Skulder virderade
Skulder i balansrdakningen skulder resultatrakningen Summa . 19 . A t
finansiella tillverkligt varde i
Leverantérsskulder och Skulder i balansrdkningen skulder resultatrakningen Summa
andra skulder exklusive icke L térsskuld h
finansiella skulder 25732 - - 25732 everantorsskuider och
andra skulder exklusive icke
Konvertibelt l&n? 243113 16 857 259970 finansiella skulder 99077 - 99077
Skuld, tillaggskdpeskilling Avsattning tillaggskope-
Geminose Inc 7842 7842 skilling Geminose Inc - 7049 7049
Skuld, tillaggskopeskilling Summa 99077 7049 106126
ePawn 32705 32705
Skuld, tillaggskdpeskilling
Nozon & Parallaxter - 266553 - 266 553
Ovriga (&ngfrista skulder - 0
Summa 268 845 323957 - 592802
'Se not 42.
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NOTER

NOT 26 FINANSIELLA TILLGANGARS KREDITKVALITET

KUNDFORDRINGAR, KONCERNEN 2016-12-31 2015-12-31
Motparter utan extern kreditrating

Grupp 1 16 672 6075
Grupp 2 - -
Summa 16 672 6075
PER DEN 31 DECMEBER 2016 UPPGAR FORFALLNA EJ REGLERADE KUNDFORDRINGAR TILL 2883 TSEK (214 TSEK).

Grupp 1 - befintliga kunder (mer &n 6 manader) utan tidigare betalningsférsummelser.

Grupp 2 - befintliga kunder (mer an 6 manader) med vissa tidigare uteblivna betalningar. Alla utebliva betalningar har atervunnits fullt ut.

BANKMEDEL, KONCERNEN 2016-12-31 2015-12-31
Rating AaT hos kreditinstitutet Moody ‘s 4036 767
Rating Aa2 hos kreditinstitutet Moody s 1120 327
Rating Aa3 hos kreditinstitutet Moody ‘s 657727 82065
Rating A+ hos kreditinstitutet Moody s 6436 2195
Rating Baalhos kreditinstitutet Moody ‘s 61 -
Summa 669 380 85354
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NOTER

NOT 27 KUNDFORDRINGAR & ANDRA FORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Langfristiga fordringar - - - -
Kundfordringar 16 672 6076 0 5429
Fordringar koncernforetag - 743 647 211376
Ovriga fordringar 8904 26924 549 2248
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 56183 22697 1295 659
Summa 81759 55697 745 491 219712
Forfallotidsanalys 2016-12-31 2015-12-31
Ej forfallna 13789 5862
3till 6 manader 2883 214
Mer &n 6 manader - -
Summa 16 672 6076
2016-12-31 2015-12-31

SEK 50992 41763
EUR 22 647 7258
usD 8120 6676
Summa 81759 55697
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NOTER

NOT 28 FORUTBETALDA KOSTNADER & UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ovriga interimsfordringar 13946 4994 1295 659
Upplupna royaltyintakter 42236 17703 - -
Summa 56 182 22697 1295 659
NOT 29 LIKVIDA MEDEL
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kassa och bank 466804 85354 338557 20281
Kortfristiga placeringar 202576 - 201561 -
Summa 669 380 85354 540118 20281

I likvida medel ingar kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaffnings-
tidpunkten och latt och utan rantekostnader kan omvandlas till kontanter.
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NOTER

NOT 30 FORANDRING | ANTAL AKTIER

Antal aktier B-aktier A-aktier
Antal aktier 2015-06-30 144985 326 72492 662
Utnyttjande av teckningsoptioner 4288103 -
Riktad emission 8595000 -
Omvandling 16017555 -16017 555
Antal aktier 2015-12-31 173 885 984 56 475107
Nyteckning genom utnyttjande av optioner 6610890 -
Apportemission 13834717 -
Riktad emission 22697006 3376016
Omvandling 3879 141 -3879 141
Antal aktier 2016-12-31 220907 738 55971982
Under rékenskapsarets har en riktad nyemission, till spelforetaget Smilegate, motsvarande varvades med 10 934 211 B-aktier. Vidare har teckningsoptioner, avseende incitamentsprogram,
6244015 nya B-aktier och 3376 016 nya A-aktier genomforts. | samband med emissionen stalldes ~ motsvarande 6 560 899 aktier utnyttjats.
ettkonvertibeltskuldebrevutvilketvidfullkonvertering, fore eventuellvillkorsférandring, kankon- ~ Samtliga Stamaktier ar fullt betalda.

verterastill 15 941 586 nya B-aktier. Underaretharmandvenstalltut ett konvertibelt skuldebrevtill 1366000 teckningsoptioner finns for hedga personaloptionsprogrammen. Dessa optioner
Acer, som kan konverteras till 4 237 677 nya B-aktier. Under rakenskapsaret har dven en riktad motsvarar 2049 000 aktier. Under aret har teckningsoptioner utnyttjats for att kassaflodesmassigt
nyemission genomforts till Forsta AP-fonden om totalt 16 452 991 B-aktier. Under &ret har man hedga utbetalningarvid inldsen av personaloptionsprogrammen, vilket ingariposten “Nyteckning
dven gjortapportemissioner. Forvarvet avNozon/Parallaxter betalades delvis med 1048 842 genom utnyttjande av optioner”itabellen ovan.

B-aktier, ePawn forvarvades delvis med 1851 664 B-aktier och dterkdpetav Payday-franchiset for-
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NOTER

NOT 31 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM
Detladngsiktigaincitamentsprogrammetbeslutasavarsstamman.Nedanféljeren sammanfattning
av bolagets befintliga langsiktiga incitamentsprogram.

PERSONAL- & STYRELSEOPTIONSPROGRAM 2014/2018

Bolaget har under juni 2014 utgivit totalt 4 775 000 personaloptioner till anstallda och darutdver
534000 s.k. styrelsepersonaloptioner till tva styrelseledaméter. Personaloptionerna har utgivits
vederlagsfritt till anstéllda och kommer attintjdnas under 1, 2 respektive 3 ar under forutsattning
attdenanstéllde kvarstarisinanstéllningikoncernensamtunderforutsattningattuppstalldapre-
stationskrav uppfyllts. Aven styrelse-personaloptionerna har utgivits vederlagsfritt och kommer
attintjanas under 1, 2 respektive 3 ar (réknat fran arsstamman november 2013) men upphor om
ledamoten avgar, avséatts eller inte stéller upp fér omval. Efter fondemissionenijuni 2015 ger tva
personaloptionerratttillteckningavtre B-aktier. Losenpriset per aktie har omraknats medanled-
ningavfondemissionen. Detnya ldsenpriset motsvarar 2/3 avtidigare [ésenpris och uppgar for den
ursprungliga tilldelningen nu till 4,8 kronor per aktie. Personal- och styrelseoptionerna loper ut
den 15juni, 2018.

Fér personaloptionsprogrammet 2014/2018 var det vagda genomsnittliga verkliga vardet for
optioner som tilldelats under rékenskapsaret, faststallt med hjalp av Black-Scholes varderings-
modell, 1,2 kr per option. Viktiga indata i modellen var aktiekursen 6,25 kr p4 tilldelningsdagen,
l6senpris 4,8 kronor, volatilitet pa 30 %, forvantad utdelning p& 0 %, férvantad Loptid pa optio-
nerna pa 4 aroch arlig riskfriranta pa 0,73 %. For styrelsepersonaloptionsprogrammet tillampas
samma indata med undantag for l6ptiden som ar tre ar.

Volatiliteten matt som standardavvikelsen for forvantad avkastning pa aktiepriset baseras pa
statistiska analyser, for bolaget och andra bolag i samma industri, under flera alternativa matpe-
rioder som féregar beslutstillfallet varvid dven optionernas sarskilda villkor beaktats.

Forvidare information om hedge av personaloptionsprogrammet se not 30.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2014/2017

Bolaget harimaj/juni 2014 utgivit totalt 1 999 999 teckningsoptioner till anstéllda varav 1 000 000 tilLl
VD och 999 999 till ledning/nyckelpersoner. Vidare har pd likartade villkor 267 000 tecknings-
optioner utgivits tillen styrelseledamot, férutsatt att ledamotens uppdrag inte upphor fore ars-
stamman 2015. Teckningsoptionerna har utgivits pd marknadsméssiga villkor. Efter fondemissio-
nenijuni 2015 ger tvd teckningsoptioner ratt till teckning av tre B-aktier. Lésenpriset per aktie har
omraknats med anledning av fondemissionen. Det nya lésenpriset motsvarar 2/3 av tidigare ldsen-
pris och uppgar nutill 8 kronor per aktie. Teckningsoptionerna léper ut den 30 maj, 2017.

For teckningsoptionsprogrammen 2014/2017 var det vagda genomsnittliga verkliga vardet
for optioner som tilldelats under rékenskapsaret, faststallt med hjalp av Black-Scholes varde-
ringsmodell, 30,5 6re per option. Viktiga indata i modellen var aktiekursen pa tilldelningsdagen,
volatilitet pa 30 %, forvantad utdelning p& 0 %, férvantad loptid pa optionerna pa 3 &r och arlig
riskfriranta pa 0,73 %. Lésenpriset har réknats om med anledning av fondemission i juni 2015 och
ar 8 kronor. Efter fondemissionen ger tva optioner ratt till teckning av tre B-aktier.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2015/2018 & 2015/2019

P& drsstamman i november 2015 fattades beslut om ytterligare ett sarskilt aktierelaterat incita-
mentsprogram for ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner, i syfte att hantera
nyrekryteringar och befordringar. Totalt sett ska upp till 3500 000 teckningsoptioner, berattigande
tillteckning av3 500 000 aktier av serie B, kunna utges inom ramen for det sarskilda incitamentspro-
grammet, dar cirka halften for en lGptid om tre ar och hélften en [6ptid om fyra ar, med en lGsenkurs
motsvarande 200 procent respektive 240 procent av aktuell borskurs. Per den 31:e december 2016
har 1780000 av dessa teckningsoptioner tilldelats, varav 1 750 000 med l6ptid till november 2018,
samt 30000 med L6ptid tillnovember 2019. Teckningsoptionerna loper ut den 30 november, 2019.

For den 3-3riga andelen av teckningsoptionsprogrammet 2015/2018 var det vagda genom-
snittliga verkliga vardet for optioner som tilldelats under rakenskapsaret, faststallt med hjalp av
Black-Scholes varderingsmodell, 29,1 6re per option. Viktiga indata i modellen var aktiekursen pa
tilldelningsdagen, volatilitet p& 41,0 %, forvantad utdelning pa 0 %, férvantad optid pa optionerna
pa3arocharlig riskfrirénta pa -0,30 %.

For den 4-driga andelen av teckningsoptionsprogrammet 2015/2019 var det vagda genom-
snittliga verkliga vardet for optioner som tilldelats under réakenskapsaret, faststallt med hjalp av
Black-Scholes varderingsmodell, 34,92 6re per option. Viktiga indata i modellen var aktiekursen
patilldelningsdagen, volatilitet p& 41,0 %, forvantad utdelning pa 0 %, férvantad loptid pa optio-
nernapa4 aroch arlig riskfriranta pad -0,09 %.

STARBREEZE AB/(PUBL) ORG.NR.556551-8932. REGERINGSGATAN 38, B0X 7731,103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM

Rakenskapséaren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31 Starbreeze AB (publ)

158 Historisk finansiell information



NOTER

NOT 31 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR FORTS.

PERSONAL- & STYRELSEOPTIONSPROGRAMMEN 2014/2018

2016-12-31

2015-12-31

Genomsnittligt
losenpris i kr per aktie

Ger ratt till
antal aktier

Genomsnittligt
losenpris i kr per aktie

Ger ratt till
antal aktier

Ingéende 3,76 5771020 3,84 10171653

Tilldelade personaloptioner 0,00 0 11,45 487500

Tilldelade styrelsepersonaloptioner 4,80 0 4,80 -

Forverkade personaloptioner 4,90 -274521 5,77 -600 002

Utnyttjade personaloptioner 4,83 -2 691453 2,47 -4288 131

Utgdende 5,23 2805046 3,76 5771020
2016-12-31 2015-12-31

Genomshnittligt

Ger ratt till

Genomshnittligt

Ger ratt till

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2014/2017 i kr per aktie antal aktier losenpris i kr per aktie antal aktier

Ingéende 8,00 3400496 8,00 3400499

utnyttjade teckningsoptioner 8,00 -2310572 - -

utnyttjade styrelseteckningsoptioner 8,00 -400 500 - -

Utgdende 8,00 689 424 8,00 3400499
2016-12-31 2015-12-31

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2015/2018 (3 ar)

Genomsnittligt
losenpris i kr per aktie

Ger ratt till
antal aktier

Genomsnittligt
losenpris i kr per aktie

Ger ratt till
antal aktier

Ingdende 29,10 1639900 - -

Tilldelade teckningsoptioner 29,10 110100 29,10 1639900

Forverkade teckningsoptioner 29,10 -30 000 - -

Utgdende 29,10 1720000 29,10 1639900
2016-12-31 2015-12-31

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2015/2019 (4 ar)

Genomsnittligt
losenpris i kr per aktie

Ger ratt till
antal aktier

Genomsnittligt
losenpris i kr per aktie

Ger ratt till
antal aktier

Ingdende - - - -
Tilldelade teckningsoptioner 34,92 30000 - -
Utgdende 34,92 30000 0 0
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NOTER

NOT 32 OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31
Skillnad mellan bokforda avskrivningar och avskrivningar enligt plan 16 16
Summa 16 16
NOT 33 LANGFRISTIGA SKULDER, TILLAGGSKOPESKILLING
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Skuld tillaggskopeskilling Geminose Inc 7842 8227 5950 7049
Skuld tillaggskopeskilling ePawn 32705 - 32705 -
Skuld tillaggskopeskilling Nozon 26 655 - 26 655 -
Skuld tillaggskopeskilling Parallaxter 239897 - 239897 -
Summa 307099 8227 305 207 7049
NOT 34 LEVERANTORSSKULDER & ANDRA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Leverantdrsskulder 19863 25864 3391 2519
Skulder till koncernféretag - - 177839 38865
Skulder royalty - - -
Ovriga skulder 21216 17219 5821 6485
Social avgifter och liknande avgifter 91 10839 843 510
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 44960 65265 15678 50698
Summa 86 950 119187 203572 99077
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NOTER

NOT 35 UPPLUPNA KOSTNADER & FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna loner 2628 585 1250 -
Upplupna semesterloner 7773 4494 3107 1536
Upplupna sociala avgifter semesterlon 2414 1381 976 483
Upplupna sociala avgifter personaloptioner 12768 12355 6420 5090
Férutbetalda intakter 0 42524 0 42524
Upplupna kostnader 19377 3920 3925 1065
Summa 44,960 65259 15678 50698
NOT 36 STALLDA SAKERHETER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Deposition hyresgaranti 5387 4121 - -
Summa 5387 4121 - -
NOT 37 ANSVARSFORBINDELSER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ansvarsforbindelse till distributionspartner - 33410 - -
Summa - 33410 - -

Under 2014/2015 ingick bolaget ett avtal med en distributionspartner dar distributéren har mojlighet att erhalla en bonus om vissa forsaljningsmal uppnas. Bolaget bedomde féregaende ar att det
inte var sannolikt att dessa mal uppnds varfor utfastelsen om 33,4 MSEK har tagit upp som ansvarsférbindelse och inte som skuld i balansrékningen. Avtalet &r numera omférhandlat vilket innebar

attansvarsférbindelsen inte langre kvarstar.
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NOTER

NOT 38 RORELSEFORVARV

FORVARV ePawn

Den30juni2016utannonseradesdetforestdende forvarvetavdetfranskateknologibolagetePawn.
Bolaget aretttoys-to-Llife, VR och AR-teknologibolag och forvarvet drdelav Starbreeze satsning pa
VR och toys-to-life-erbjudande Tilltradet skedde den 30 juni 2016 och totalt férvarvades 100% utav
aktiernaiePawn for preliminart 84,3 MSEK genom apportemission pa 1 901 656 nyemitterade
B-aktieriStarbreeze ABtillettvardeav37,8 MSEK baserat pd den noterade aktiekursanden 30 juni
om 19,8 SEK per aktie samt en kontant képeskilling pa 14,2 MSEK. Darutéver finns en villkorad till-
laggskopeskilling, kopplad till framtida intakter, vilken varderas till 3,4 MEUR och kan komma att
utfalla under de kommande 5 &ren. Den goodwill som uppkom vid forvarvet bestar framst av bola-
getspersonalochdetknow-howbolagetsakerstallergenomforvarvet. Férvarvetomfattaravensju
registrerade patent. Den kassaflédesmassiga effekten i andra kvartalet av forvarvet pa koncern-
niva blir totalt 12,5 MSEK, bestaende av den kontanta képeskillingen p& 12,9 MSEK samt for-
varvskostnad om 2,4 MSEK och forvarvade likvida medel om 2,8 MSEK. Utgifterna for forvarvet av
ePawn uppgar preliminarttill 2,4 MSEK och belastar koncernens resultat och ingriposten évriga
externa kostnader. Forvarvsanalysen &r preliminar da nettotillgdngarnas vérde ej ar faststéllda.

FORVARV NOZON & PARALLAXTER

Den 24 oktober 2016 forvarvades 100% av aktiernaide belgiska bolagen Nozon och Parallaxter for
preliminart343,8 MSEKgenomapportemission pd 1 048 842nyemitterade B-aktieriStarbreeze AB
tillett varde om 24,2 MSEK baserat pa den noterade aktiekursen den 24 oktober om 23,0 SEK per
aktie samten kontant képeskilling pd 44,9 MSEK. Darutover finns en villkorad tillaggskapeskilling,
kopplad till framtida intakter, vilken varderas till 27,9 MEUR och kan komma att utfalla under de
kommande 10 dren. 27,9 MEUR &r nuvardet avden maximala tilldggskopeskillingen om 50,0 MEUR
som berdknas med en diskonteringsrénta om 15%. Den goodwill som uppkom vid férvarvet bestar
framst av bolagets personal och det know-how bolaget sakerstaller genom férvarvet samt teknik
for att konvertera 3D-filmer till VR-filmer. Den kassaflodesmassiga effekteniandra kvartalet av
forvarvet pa koncernniva blir totalt 46,1 MSEK, bestdende av den kontanta képeskillingen pa 44,9
MSEK samt forvarvskostnader om 1,2 MSEK for och forvarvade likvida medel om 3,5 MSEK. Utgif-
ternaforférvarvetavNozon och Parallaxter uppgartill 1,2 MSEK och belastar koncernens resultat
i posten dvriga externa kostnaderiresultatrakningen samtiden lopande verksamhetenikassaflo-
desanalysen. Férvarvsanalysen ar preliminar da nettotillgangarnas varde ej ar faststallda.

FORVARVETS BIDRAG TILL KONCERNEN
ePawn har sedan forvarvet bidragit med intakter om 0,8 TSEK och en forlust efter skatt med -21,5.
Hadebolagetforvarvats 1januari2016 hade bolagetbidragitmedintakterom 1,4 MSEK och bidragit
med en forlust efter skatt pa -38,0 MSEK.

Nozon och Parallaxter har efter forvarvet bidragit med intakter om 6,8 MSEK och ett resultat
efter skatt med 0,8 MSEK. Hade bolaget forvarvats den 1januari 2016 skulle bolagen ha bidragit
med ett intakt fléde pa 22,6 MSEK och ett resultat efter skatt pa 0,8 MSEK. Ingen del av redovisad
goodwill, fér ovanstdende forvarv forvantas vara skatteméssigt avdragsgilla.

Information om preliminart varde pa férvarvade nettotillgdngar och goodwill i ePawn, Nozon och
Parallaxtervid forvarvstillfallet, TSEK:

Férvirv av bolag under aret ePawn Nozone & Parallaxter

Kopeskilling:

Kontant erlagd kopeskilling 12879 44 855
Utestaende kontant képeskilling 1342 0
Aktier i Starbreeze AB (publ) 37843 24228
Tillaggskopeskilling 32190 274758
Verkligt vdrde pa férvarvade tillgdngar enligt

nedan 17 866 -29726
Koncernmassiga dvervarden pa immateriella

tillgangar (patent) - 109818
Aktiverat utveckliningskostnader - -1722
Goodwill 66388 265471

Tillgdngar och skulder som
ingick i forvarvet ar:

Patent (teknologi) 31833 1844
Ovriga tillgéngar 3481 7399
Likvida medel 2836 3505
Uppskjuten skatt -9727 -37582
Skulder -10557 -4892
Identifierbara férvarvade nettotillgdngar 17866 -29726
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NOTER

NOT 38 RORELSEFORVARV FORTS.

Under 2016 faststalldes de preliminara foérvarvsanalyserna for Orange Grove Media och Payday

Producion LLC, som férvarvades under rékenskapsaret 2015/2016, enligt tabell nedan:

Orange Grove Media TSEK
Képeskilling:

Aktier i Starbreeze AB (publ) 44100
Verkligt varde pa férvarvade tillgdngar enligt nedan 10371
Goodwill 33729
Tillgdngar och skulder som ingick i férvarvet ar:

Réattigheter till spel 10551
Tekonologi 1317
Ovriga tillgdngar 361
Likvida medel 674
Skulder -1372
Uppskjuten skatt -1160
Identifierbara férvarvade nettotillgdngar 10371
Forvarv Payday Production LLC

2015-09-18

Kopeskilling:

Kontant erlagd képeskilling 2700
Verkligt varde pé férvarvade tillgangar enligt nedan 1620
Goodwill 1080
Tillgdngar och skulder som ingick i férvarvet &r:

Immateriella tillgdngar sdsom rattigheter till film och annan underhallning 2700
Uppskjuten skatt -1080
Identifierbara forvarvade nettotillgdngar 1620
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NOTER

NOT 39 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget Starbreeze AB, som &rhégstamoderbolagikoncernen, harfaktureratforkostnader ~ Hannes Snellmans Advokatbyra, dar styrelseledamoten Christoffer Saidac &r anstalld och delag-
avseende spelutveckling och delavgemensamma kostnader, tilLkoncernbolag for 39,0 MSEK (20,0)  are, harunder rékenskapsaretfaktureratmoderbolaget 1 631 TSEK (963 TSEK] for utférdatjanster

MSEK. Enligt tabell nedan framgar évriga koncernbolags fakturering till koncernbolag: fér stammorelaterade fragor och kontraktsfragor vid sidan av Saidacs styrelsearbete. Inga andra
) Moderbolaget Starbreeze AB har kopttjanster for 48,8 MSEK (22,7 MSEK] frankoncernforetag.  transaktioner med ndrstaende finns.
Ovriga koncernbolags inkép fran koncernbolag framgar av tabell nedan: Ersattning till ledande befattningshavare framgarav not 13.
FORDRINGAR OCH SKULDER TILL FOLJD AV KOP 2016-12-31 2015-12-31
Fordringar
Moderbolaget Starbreeze AB 743 647 222812
Skulder
Moderbolaget Starbreeze AB 177 839 50300
Koncernbolagsfakturering 2016 150701-151231 Inkép fran koncernbolag 2016 150701-151231
Starbreeze AB 39,0 20,0 Starbreeze AB 48,8 22,7
Starbreeze Production AB 44,2 57,4 Starbreeze Production AB 94,4 65,8
Starbreeze Publishing AB 0,3 - Starbreeze Publishing AB 136,6 25,0
Starbreeze Studios AB 97,9 26,7 Starbreeze Studios AB 17,2 1,5
ePawn 25,9 - ePawn 2,6 -
Starbreeze IP LUX 46,7 - Starbreeze |IP LUX 10,9 -
Starbreeze IP LUX I 16,4 - Starbreeze IP LUXI 43,5 -
Nozon SPRL 0,1 - Nozon SPRL 0,8 -
Parallaxter SPRL 0,1 - Parallaxter SPRL 0,0 -
Starbreeze Barcelona 0,8 - Starbreeze Barcelona 0,1 -
Starbreeze LA 88,7 23,0 Starbreeze LA 4,5 0,7
Totalt 360,4 1271 Starbreeze USA 0,9 0,7
360,4 116,4
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NOTER

NOT 40 KASSAFLODE FRAN RORELSEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 150701-151231 2016 150701-151231
Resultat fore skatt 55900 21192 7992 44742
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
- Avskrivningar p& immateriella tillgdngar 20600 670 - -
- Avskrivningar pa materiella tillgangar 4166 1905 704 241
- Finansnetto 554 -158 3924 -1172
- Bokslutsdispositioner - - -30 247 -73
- Ovriga orealiserade kursforluster 19332 - 15411 -
- Koncernbidrag - - - -47199
- Personaloptionsprogram - 3763 - 4039
- Forvarvskostnader dotterbolag - 2052 - 250
Okning (-] / minskning (+) av fordringar -49 337 -9813 -343 337 -67781
Okning (+) / minskning (-] av kortfristiga skulder -42 347 30738 104364 52615
Kassafléde fran rérelsen 8868 50349 -241189 -14338
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NOTER

NOT 41 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

> |bdrjanavjanuari 2017 meddelade Starbreeze att det forsta pilotcentret fér IMAXVR Experience
oppnadeilosAngeles.

> ljanuari 2017 tecknade Starbreeze avtal med Behaviour Digital om en digital version av
Dead by Daylight till PlayStation 4 och Xbox One.

> |februari2017 tecknade Starbreeze ett distributionsavtal med Digital Bros dotterbolag
505 Games rérande fysisk distribution av Dead by Daylight till PlayStation 4 och Xbox One. Vidare
innebdr det att 505 Games betalar en forskottsroyalty om 2,5 MUSD som kommer delas mellan
Stabreeze och Behaviour. Avtalet omfattar inte den asiatiska eller nordiska marknaden.

> Imaj2017 meddelar Starbreeze tillsammans med sin partner Skybound Entertainment, att
lanseringsfonstret for det pdgdende utvecklingsprojektet OVERKILL's The Walking Dead har
senarelagts tillandra halvaret 2018.

> 1 maj2017ingdr Starbreeze ett avtal som innebar att merparten avden hedge bolaget haft fér
personaloptionsprogrammet 2014/2018 avvecklas genom en aktieplacering.

> |juni 2017 avslutades avtalsférhandlingarna med IMAX om att starta ett samriskbolag for IMAX
VR Centers. Samarbetet fortsatter istillet genom ett licensavtal fér innehall till centren med
sedvanliga villkor férintédktsdelning och StarVR Corp. tar 6ver forsaljning och support av hard-
varan.

> 1juni 2017 slutfor Starbreeze forvarvet av Enterspace, det svenska destinationsbaserade virtual
reality (VR]-foretaget. Bolaget forvérvas for preliminart 66,8 MSEK genom apportemission pa 1
071203 nyemitterade B-aktieriStarbreeze AB till ett varde om 17,0 MSEK, en kontant kdpeskil-
ling pa 3,0 MSEK samt en villkorad tillaggskopeskilling kopplad till framtida intdkter, vilken var-
deras till 46,8 MSEK.

> laugusti 2017 tecknar Starbreeze nyférvarvade dotterbolag Enterspace ett feméarigt samar-
betsavtal kring ett nytt VR-centeriDubai. Avtalet innebar att Enterspace blir huvudleverantor till
VR-centret gallande drift, installation och innehall. Avtalet medfor en investering om cirka 10
MUSD som helt finansieras av Nordea med garanti frén Exportkreditnamnden och StarVR Corp.
Starbreeze erhaller 20-25 procent av de framtida nettointikterna.

> Utdver projektfinansieringen fér VR-centret i Dubai s& har Starbreeze, efter periodens utgéng,
beviljats en kredit uppgdende till 150 MSEK fran Nordea till sedvanliga marknadsvillkor.

> laugusti 2017 kom Starbreeze 6verens med dgarna av indiska produktionsbolaget Dhruva
Interactive om att slutfora forvarvet av 90,5 procent av aktierna i Dhruva Interactive for
8,5MUSD.

> Den22september 2017 meddelade Starbreeze att Nasdaq Stockholms bolagskommitté god-
kant att Starbreeze aktier tas upp till handel p& Nasdaq Stockholm, vilket berdknas ske den
2 oktober 2017.

> Den2oktober 2017 var den férsta handelsdagen for Starbreeze-aktien pa Nasdaq Stockholm
inom segmentet Mid Cap.

> Starbreeze och Acer komioktober dverens om en ny finansieringsplan for det gemensamma
samriskbolaget StarVR Corp, som innebér att Starbreeze befrias fran sitt atagande att skjuta

tillytterligare 7,5 MUSD och istallet gor Acer ett kapitaltillskott pd 5 MUSD till StarVR Corpora-
tion. loch med den nya dverenskommelsen uppgar Starbreeze 4gande i samriskbolaget till 33,3
procent. Starbreeze dger aven fortsatt de relaterade immateriella rattigheterna och kommer
aven framdver att arbeta med vidareutvecklingen av VR-headsetet.

| augusti kom Starbreeze 6verens med indiska produktionsbolaget Dhruvas dgare om att slut-
féraférvarvet av 90,5 procent av aktierna for 8,5 MSUD i kontant ersattning. Samtidigt dtog sig
endelavsaljargruppen att férvarva nyemitterade Starbreeze B-aktier till ett varde av 1,5
MUSD. Avtaletinnehéll &ven en femarig tillaggskopeskilling om maximalt 0,5 MUSD. Férvarvet
slutférdes per den 22 december 2017 och Dhruva ingar darefter i Starbreeze rikenskaper.

| oktober lanserade Starbreeze, tillsammans med Lion Game Lion och 505 Games, forlagstiteln
RAID: World War Il for konsol. Mottagandet och férséljningen av PC- (lanserad september 2017)
och konsolversionerna av spelet har sedan lanseringen, trots vidtagna atgarder, varit vdsentligt
under forvantan. Resultatet for fjarde kvartalet 2017 har darfor belastats med en nedskrivning
av RAID med 20,2 MSEK for att matcha de framtida kassafloden som spelet forvantas generera.
| december lanserade Starbreeze, tillsammans med Skybound Entertainment och 505 Games,
en trailer for det egenutvecklade spelet OVERKILL's The Walking Dead (OTWD) dar den forsta av
de fyra huvudkaraktarernaispelet presenterades. Forhandsintresset for spelet ar stort och
trailern s&gs avmer &n 15 miljoner tittare pa Youtube och Facebook under den férsta veckan.
Utvecklingen av spelet gar enligt plan med lansering planerad till hosten 2018.

Den 25januari 2018 genomférdes, med stéd avbemyndigandet frén drsstamman 2017, en riktad
nyemission till svenska och internationellainstitutionella investerare om 20 681 797 nya
B-aktier till en teckningskurs om 11,52 kronor per aktie, vilket var samma som stangningskur-
senden 24 januari 2018. Emissionen, som dvertecknades, tillforde bolaget cirka 238 MSEK fére
transaktionskostnader. Darutéver beslutade styrelsen den 15 februari 2018 att erbjuda befint-
ga aktiedgare att medverkaien foretradesemission om cirka 150 MSEK, vilken kommer vara
foremal for bolagsstammans efterfoljande godkédnnande. Motivet till emissionerna ar att saker-
stalla finansieringen av befintlig affarsplan med cirka 75 MSEK fram till lanseringen av OTWD
och att bolaget ser ett antal affarsmojligheter, utover befintlig affarsplan, som bedéms komma
att skapa betydande vérde for aktiedgarna.

Den 5 februari 2018 tecknade Starbreeze AB ett férlagsavtal med Mohawk Games avseende ett
strategispel som gér under projektnamnet 10 Crowns. Starbreeze avser att investera

7,7 MUSD for att lansera spelet for PC.

Den 21 mars 2018 meddelade Bolaget att Starbreeze beslutat att salja forlagsrattigheterna till
spelet Dead by Daylight till utvecklaren Behaviour Interactive Inc. Starbreeze erhaller initialt

4 MUSD och dérefter ytterligare 12 MUSD som erléggs successivti form av royalty pé 65 procent
avspeletsintdkter. Affaren accelererar kassaflodena till Starbreeze frén spelet, vilket starker
Starbreeze resultat och frigér kapital for nya projekt.

I 6vrigt hénvisas till avgivna deldrsrapporter fér Q1, Q2, Q3 och Q4 2017.
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NOTER

NOT 42 OVRIGA LANGSIKTIGA SKULDER

| februari 2016 erholls ett konvertibellan frén Smilegate. Konvertibelns redovisade varde uppgick
perden 31:e december 2016 till 193,4 MSEK (0,0 MSEK). Den &rliga rantan pa den langfristiga rén-
tebarande skulden till Smilegate om 215 MSEK, uppgar till 2%. Av det nominella beloppet om 215
MSEK har, till foljd avden omlaggning av Smilegates konvertibel som utannonserades i augusti
2016, 25,1 MSEK bokfdrt som egen kapitalandel och 172,8 som langfristig skuld och 17,1 MSEK
som derivat. Loptiden pd konvertibeln l6per fram till februari 2020 om de inte dessférinnan kon-
verteras till aktier pa begaran avinnehavaren. | vissa sérskilda fall kan dven konvertering ske pa
Starbreeze begaran. Lanet kan, vid full konvertering, fore eventuell vilkorsféréndring, konverte-
ras till 15941 586 B-aktier. Under sarskilda omrakningsfall kan upptill ytterligare 12 146 871
B-aktier utges till foljd av den teckningsoption som utfardades vid omldggningen av Smilegate
konvertibeln.

| september 2016 erholls ett konvertibellan fran Acer. Acer-konvertibelns redovisade varde upp-
gick per den 31:e decembertill 66,5 MSEK. Den arliga rantan pa den langfristiga réntebérande
skulden till Acer om 75,5 MSEK uppgar till 1%. Av det nominella beloppet om 75,5 MSEK har 10,6
MSEK bokférts som egen kapitalandel och 64,9 MSEK bokférts som langfristig skuld. Loptiden
pa konvertibeln &r fram till september 2018 om de inte dessférinnan konverteras till aktier pa
begaran avinnehavaren. Lanet kan konverteras till 4 237 677 B-aktier.

Jamforelse mellan verkligt varde och redovisat varde for finansiella tillgdngar och skulder
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det verkliga vardet for de konvertibla skulde-
breven har berdknats genom anvéndning av kassafldden diskonterade till en aktuell ldneranta.
Dessa ar klassificerade som niva 3iverkligt varde hierarkin da ej observerbara data anvénts,
inklusive egen kreditrisk. For 2016 motsvarar redovisat varde for koncernens konvertibla skulde-
brevverkligt virde eftersom rénta pa upplaningen &riparitet med aktuella marknadsrantor.

For 6vriga finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
utgér det redovisade vardet en rimlig approximation av verkligt varde da dessa ar kortfristiga.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Konvertibelt lan Smilegate 193434 - 193 434 -
Konvertibelt lan Acer 66536 66538
Ovriga l8ngfristiga skulder 5565 - - -
Summa 265535 0 259972 0
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NOTER

NOT 43 ANDELAR I JOINT VENTURE

Registrerings & Antal Bokfort
verksamhetsland Verksamhet Kapitalandel Rostandel aktier varde
StarVR Corporation Taiwan Teknikutveckling 50% 50% 3200000 8638

Bolagets joint venture med Acer, StarVR Corporation, ar ett salj- och marknadsforingsbolag som
hanterar foérsaljningsprocessen gentemot affarskunder samt support och eftermarknadsstod.
Som endelavsamarbetet dger och kontrollerar Starbreeze IP-rattigheterna relaterat till StarVR
medan Acer tillverkar produkten. Forskning och utveckling samt utformning av referensdesign
till headset sker gemensamt av Starbreeze och Acer. StarVR Corporation, bar alla kostnader for
marknadsforing och forsaljning av StarVR men sd lange Starbreeze bibehaller IP-rattigheterna
bar Starbreeze R&D relaterade kostnader. Tillverknings-kostnader tas av Acer. | nedan avstam-
ning aterspeglas justeringar som gjorts av koncernen vid tillampning av kapitalandelsmetoden,
inklusive justeringar till verkligt vérde vid tiden for férvarvet samt justeringar for skillnaderi
redovisningsprinciper.

Nedanstdende tabell visar finansiell information i sammandrag for innehavet i joint venture-
foretag (StarVR Corporation) som koncernen har bedémt som vasentligt. Informationen visar de
belopp som redovisats i de finansiella rapporterna for joint venture-féretaget och inte Starbreeze
andel avdessa belopp. Avstamning av Starbreeze andel framgar till vanster.

TSEK 2016-12-31 TSEK 2016-12-31
Avstamning mot redovisade varden: Balansrakning i sammandrag:

Ingdende nettotillgéngar 1 januari 0 Omsattningstillgdngar 20618
Forvarv 17 264 Anlaggninsgtillgangar 0
Resultat for perioden 262 Kortfristiga skulder 3342
Valutakursdifferens -250 Langfristiga skulder

Kapitalinjektion 0 Nettotillgdngar 17276
Utbetald utdelning Totalresultati sammandrag:

Utgéende nettotillgdngar 17276 Intikter 4478
Koncernens andel i % 50 Periodens resultat 262
Koncernens andeli TSEK 8638 Ovrigt totalresultat 0
Redovisat varde 8638 SUMMA TOTALRESULTAT 262
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE
OMARBETADE FINANSIELLA
RAPPORTER OVER HISTORISK

FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i Starbreeze AB (publ), org nr 556551-8932

Vi har utfort en revision av de finansiella
rapporterna for Starbreeze-koncernen
och moderbolaget Starbreeze AB pa
sidorna 109-162 som omfattar balans-
rakningarna per den 31 december 2016
och 31 december 2015, koncernens
rapporter over totalresultatet, moder-
bolagets resultatrakningar, kassaflodes-
analyserna och redogorelserna for for-
andringar i eget kapital for 2016 och for
perioden 2015-07-01-2015-12-31 samt
ett sammandrag av vasentliga redovis-
ningsprinciper och andra tillaggsupplys-
ningar for koncernen och moderbolaget.

Styrelsens och verkstéllande
direktorens ansvar for de

finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att de
finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sddant satt att de ger
en rattvisande bild av finansiell stallning,
resultat, forandringar i eget kapital och
kassaflode i enlighet med International
Financial Reporting Standards sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen
och kompletterande tillamplig normgiv-
ning. Denna skyldighet innefattar utform-
ning, inforande och uppratthéllande av
intern kontroll som &r relevant for att ta
fram och pa rattvisande satt presentera
de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar
aven for att de finansiella rapporterna
tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

Starbreeze AB (publ)

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de
finansiella rapporterna pa grundval av
var revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell informa-
tion i prospekt. Det innebar att vi foljer
FARs etiska regler och har planerat och
genomfort revisionen for att med rimlig
sakerhet forsakra oss om att de finan-
siella rapporterna inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter. Revisionsforeta-
get tillampar ISQC 1 (International Stan-
dard on Quality Control) och har ddrmed
ett allsidigt system for kvalitetskontroll
vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utovningen och tillampliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Vi &r oberoende i forhallande till
Starbreeze AB (publ) enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs
rekommendation RevR 5 Granskning av
finansiell information i prospekt innebar
att utfora granskningséatgéarder for att fa
revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgarderna baseras
pa var bedomning av risk for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror pa oegentligheter
eller fel. Vid riskbeddmningen 6vervager
viden interna kontroll som ar relevant for
bolagets framtagande och rattvisande
presentation av de finansiella rapporterna

Rékenskapsaren 2016-01-01-2016-12-31 och 2015-07-01-2015-12-31

som en grund for att utforma de revi-
sionsatgarder som &r tillampliga under
dessa omstandigheter men inte for att
gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision
innebar ocksé att utvardera tillamplig-
heten av anvanda redovisningsprinciper
och rimligheten i de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstal-
lande direktoren gjort samt att utvardera
den samlade presentationen i de finan-
siella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhamtat ér tillrackliga och &ndamaéls-
enliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella
rapporterna en rattvisande bild i enlighet
med International Financial Reporting
Standards sa som de antagits av EU,
RFR 2 och arsredovisningslagen och
kompletterande tillamplig normgivning
av Starbreeze-koncernens och moder-
bolagets stallning per den 31 december
2016 och 31 december 2015, koncernens
rapporter over totalresultatet, moder-
bolagets resultatrakningar, redogorel-
serna for forandringar i eget kapital och
kassaflodesanalyserna for 2016 och for
perioden 2015-07-01-2015-12-31.

Stockholm den 22 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERN

(TSEK) NOT 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
1,2,3,4
Nettoomsattning 5,6 98830 197 332 213 840
Aktiverat utvecklingsarbete 21 50 248 28135 7 486
Ovriga rorelseintikter 7 481 6846 1898
Summa 149 559 232313 223 224
0<1mm externa kostnader 8,9,10 -65 391 -116 407 -24 867
Personalkostnader 8,11,12,13 -59 712 -56 227 -39 744
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 8,21 -670 -11 807 -15 996
Avskrivningar materiella anldaggningstillgdngar 8,22 -1 905 -927 -467
O<1@m rorelsekostnader 8,14 -847 -483 -
Rorelseresultat 21034 46 462 142 150
Finansiella intdkter 15 286 391 352
Finansiella kostnader 15 -128 -275 -5
Resultat fore skatt 21192 46578 142 497
Inkomstskatt 17 613 -12 428 -23 990
Arets resultat 21805 34150 118 507
Ovrigt totalresultat for aret som kan komma att omféras till periodens resultat
Valutadifferenser 921 7125 -
Summa totalresultat for aret 22726 41275 -
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 22726 41275 118 507
Agande utan bestammande inflytande - - -
Resultat per aktie hanférligt till moderforetagets aktieagare under aret (uttryckt i kronor):
- fore utspadning * 18 0,09 0,16 0,56
- efter utspadning * 18 0,09 0,15 0,55

* Resultat per aktie har beraknats utifran antal aktier efter fondemission genomférd i juni 2015.
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BALANSRAKNING, KONCERN

(TSEK) NOT 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
TILLGANGAR 1,2,3,4

Anléggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Goodwill 21,41 74 314 38806 4187
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 21,41 200 202 114772 10 724
Balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling 21 114 913 30787 10 467
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgédngar 23 15623 13 480 1060
Uppskjuten skattefordran 17 5252 - -
Materiella anldggningstillgdngar

Datorer och dvriga inventarier 22 16 773 9 688 1149
Summa anléggningstillgdngar 427077 207533 27587
Omsittningstillgdngar 25,26

Varulager 19 2 426 -
Kundfordringar och évriga fordringar 27 33000 18578 17 678
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 27,28 22 697 34 234 48 607
Likvida medel 29 85354 110 606 136 566
Summa omsittningstillgdngar 141 053 163 844 202 851
SUMMA TILLGANGAR 568 130 371377 230438
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BALANSRAKNING, KONCERN

(TSEK) NOT 2015-12-31 2014-06-30 2013-06-30
EGET KAPITAL & SKULDER

Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare 30,31

Aktiekapital 4 607 4350 2785
Reserver 8046 7125 -
Ovrigt tillskjutet kapital 257 352 135 561 83064
Balanserat resultat inklusive drets resultat 128 360 106 555 72 405
Summa eget kapital 398 365 253591 158 254
Skulder

Langfristiga skulder

Avsattningar 33 8227 8 281 -
Ovriga l8ngfristiga skulder 17 42 356 39 603 1045
Summa langfristiga skulder 50583 47 884 1045
Kortfristiga skulder 34

Leverantorsskulder och 6vriga skulder 53923 36 473 51677
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35 65 259 33429 19 462
Summa kortfristiga skulder 119 182 69 902 71139
Summa skulder 169 765 117 786 72184
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 568 130 371377 230438
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Rakenskapsaren 2015-07-01-2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30 och 2013-07-01-2014-06-30

174 Historisk finansiell information



KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt

(TSEK) Aktiekapital tillskjutet kapital Reserver Balanserat resultat Summa eget kapital
Eget kapital 2013-06-30 2766 81825 - -46 102 38 489
Arets resultat - - - 118 507 118 507
Ovrigt totalresultat for aret - - - - -
Summa totalresultat - - - 118 507 118 507
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission genom unyttjande av optioner 19 350 - - 369
Erhallna aktiedgartillskott - 691 - - 691
Intjanade personaloptioner - 275 - - 275
Emissionskostnader - -77 - - -77
Eget kapital 2014-06-30 2785 83064 - 72 405 158 254
Arets resultat - - - 34 150 34 150
Ovrigt totalresultat for aret:

Valutadifferenser - - 7125 - 7125
Summa totalresultat - - 7125 34150 41275
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission genom unyttjande av optioner 23 437 - - 460
Intjanade personaloptioner - 3849 - - 3849
Fondemission 1450 -1 450 - - 0
Apportemission 92 49 661 - - 49 753
Eget kapital 2015-06-30 4 350 135561 7125 106 555 253591
Arets resultat - - - 21805 21805
Ovrigt totalresultat for aret:

Valutadifferenser - - 921 - 921
Summa totalresultat - - 921 21805 22726
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission genom unyttjande av optioner 85 10 494 - - 10579
Intjanade personaloptioner - 1184 - - 1184
Apportemission 172 110 113 - - 110 285
Eget kapital 2015-12-31 4607 257 352 8046 128 360 398 365

D& dgande utan bestammande inflytande saknas &r hela det egna kapitalet hanforligt till moderbolagets dgare.
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KASSAFLODESANALYS, KONCERN

(TSEK) NOT 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen 40 50 349 59 935 140 154
Betald rénta -129 -3 -5
Erhallen ranta 60 426 115
Betalda inkomstskatter -3590 -23 607 -3 352
Kassafléde fran den lopande verksamheten 46 690 36 751 136 912
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anldaggningstillgéngar -8 946 -8 885 -686
Investeringar i dotterbolag 38 -4 305 -18 445 -
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar 21 -525 - -6 705
Investering i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 23 -1956 -12 420 -
Investering i balanserade kostnader for spel- och teknikutveckling -67 317 -28 134 -7 486
Okning (-) / minskning (+) kortfristiga placeringar - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -83 049 -67 884 -14 877
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10579 460 291
Inbetalningar teckningsoptioner - - 691
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10579 460 982
Arets kassafléde -25780 -30 673 123 017
Likvida medel vid arets borjan 110 606 136 566 13270
Kursdifferens i likvida medel 528 4713 279
Likvida medel vid arets slut 85 354 110 606 136 566
Summa disponibla likvida medel 29 85 354 110 606 136 566
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAG

2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
(TSEK) NOT 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
1,2,3,4
Nettoomsattning 5,6 48183 72723 31308
Ovriga rorelseintikter 7 - 154 142
Summa intakter 48183 72877 31450
8
O<1@m externa kostnader 91 -39 890 -66 063 -22 612
Personalkostnader 112,13 -10 768 -14193 -7 009
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 22 -241 -315 -31
Ovriga rorelsekostnader 14 -986 - -
Rorelseresultat -3702 -7 694 1518
Finansiella intakter 15 1604 468 62
Finansiella kostnader 15 -432 - -1
Resultat efter finansiella poster -2 530 -7 226 1579
Bokslutsdispositioner 16 47 272 7 478 38533
Resultat fore skatt 44742 252 40112
Inkomstskatt 17 5252 -177 -151
Arets resultat 49 994 75 39 961

D& moderbolaget saknar poster i ovrigt totalresultat dverenstammer arets

resultat med &rets totalresultat.
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BALANSRAKNING, MODERBOLAG

(TSEK) NOT 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
TILLGANGAR 1,2,3,4

Anlédggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Datorer och dvriga inventarier 22 1479 1083 662
Finansiella tillgdngar

Andelar i koncernféretag 24 151 588 104 434 15835
Uppskjuten skattefordran 17 5252 - -
Summa anlidggningstillgdngar 158 319 105517 16 497
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 27 5429 - 2965
Fordringar koncernforetag 211376 40 947 39083
Ovriga fordringar 2 248 733 5145
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 28 659 3 144 362
Likvida medel 29 20 281 23980 12 658
Summa omsittningstillgangar 239993 68 804 60213
SUMMA TILLGANGAR 398312 174 321 76 710
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BALANSRAKNING, MODERBOLAG

(TSEK) NOT 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
EGET KAPITAL & SKULDER

Eget kapital 30,31

Aktiekapital 4 607 4350 2785
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -637 - -
Overkursfond 211 255 89 464 36 967
Balanserad vinst 26 950 26 875 -13 086
Arets resultat 49 995 75 39 961
Summa eget kapital 292170 120 764 66627
Obeskattade reserver

Ackumulerade dveravskrivningar 32 16 89 -
Summa obeskattade reserver 16 89 -
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 33 7 049 7007 -
Summa langfristiga skulder 7 049 7007 -
Kortfristiga skulder 34

Leverantorsskulder 2519 1168 1614
Skulder till koncernbolag 38865 25585 -
Ovriga skulder 6995 8 635 1212
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 35 50 698 11073 7 257
Summa kortfristiga skulder 99 077 46 461 10 083
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 398312 174 321 76 710
Stallda sdkerheter & ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter 36 Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 37 Inga Inga Inga
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

BUNDNA RESERVER FRIA RESERVER
(TSEK) Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat resultat Summa eget kapital
Eget kapital 2013-06-30 2766 - 35728 -13 086 25 408
Nyemission genom unyttjande av optioner 19 - 350 - 369
Erhallna aktiedgartillskott - - 691 - 691
Intjanade personaloptioner - - 275 - 275
Emissionskostnader - - -77 - -77
Arets resultat - - - 39 961 39 961
Eget kapital 2014-06-30 2785 - 36 967 26 875 66 627
Nyemission genom unyttjande av optioner 23 - 437 - 460
Intjanade personaloptioner - - 3849 - 3849
Fondemission 1450 - -1 450 - -
Apportemision 92 - 49 661 - 49 753
Arets resultat - - - 75 75
Eget kapital 2015-06-30 4350 - 89 464 26 950 120 764
Fond for verkligt varde - -637 - -637
Nyemission genom unyttjande av optioner 85 - 10 494 - 10579
Intjanade personaloptioner - - 1184 - 1184
Fondemission - - - -
Apportemision 172 - 110 113 - 110 285
Arets resultat - - 49995 49 995
Eget kapital 2015-12-31 4607 -637 211 255 76 945 292170
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KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAG

2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
(TSEK) NOT 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Den lopande verksamheten
Kassafléde frén den lopande verksamheten
Kassafléde fran rorelsen 41 -14 338 29 881 4998
Betald ranta - - -1
Erhallen ranta 3 38 54
Betalda inkomstskatter -22 -585 -197
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14 357 29 334 4 854
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlaggningstillgéngar -637 -735 -686
Investeringar i dotterbolag 38 424 -18 445 -
Okning (-] / minskning (+) kortfristiga placeringar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -213 -19 180 -686
Finansieringsverksamheten -
Nyemission 10579 460 291
Inbetalningar teckningsoptioner 1 691
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10579 461 982
Arets kassafléde -3991 10 615 5150
Likvida medel vid arets bérjan 23980 12 658 7512
Kursdifferens i likvida medel 292 707 -4
Likvida medel vid arets slut 20 281 23980 12 658
Summa disponibla likvida medel 29 20 281 23980 12 658
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Starbreeze AB (publ] &r en oberoende skapare, utgivare och distributér av hégkvalitativa un-
derhallningsprodukter. Med studios i Stockholm, Paris och Los Angeles, skapar vi spel efter
egen design och licensierat innehall.

Moderféretaget, med organisationsnummer 556551-8932, ar ett registrerat aktiebolag
med séate i Stockholm i Sverige. Adressen till foretaget ar Regeringsgatan 38, Box 7731,
103 95 Stockholm.

Starbreeze AB (publ) &r noterat pa First North Premier.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

2.1 GRUND FOR UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS & KONCERNENS FINANSIELLA
RAPPORTER

Koncernredovisningen for Starbreeze AB har upprattats i enlighet med N_,mﬂmaosm:ms@m-
lagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Den
har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden med undantag av omvardering av skulder
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som dven utgor rapporteringsvaluta
for moderbolaget och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras

i svenska kronor. Samtliga belopp, om inget annat anges, ar avrundade till ndrmaste hun-
dratusental.

Att uppratta de finansiella rapporterna i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att foretagsledningen
gor vissa bedomningar vid tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. Uppskattnin-
gar och antaganden &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer som
under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvénds sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder
som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkligt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning,
som &r komplex eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen anges i not 4. Moderforetagets redovisningsprinciper
aterfinns i not 2.23.

2.1.1 ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
A. Nya och @ndrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen &r obligatoriska for det
rékenskapsar som borjade 1juli 2015 har haft ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

B. Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har
tratt i kraft och som inte har tillampats i fortid av koncernen.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som baérjar efter
1januari 2018 eller senare och har inte tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella
rapport. Dessa nya standarder och tolkningarna véntas paverka koncernens finansiella
rapporter pa féljande satt:

IFRS 9 Financial instruments

IFRS 9 hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgdngar och
skulder och infor nya regler for sakringsredovisning. Den fullstéandiga versionen av IFRS ¢
gavs utijuli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och varder-
ing av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell.

Koncernen har dnnu inte slutligt utvarderat hur redovisningen kommer att paverkas av de
nya reglerna men en prelimindr bedomning ar att med nuvarande verksamhet s3 paverkas
inte koncernen.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

IFRS 15 ar den nya standarden for intaktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och
IAS 11 Entreprenadavtal.

IFRS 15 bygger pa principen att intdkter redovisas ndr kunden erhaller kontroll éver den
férsalda varan eller tjansten - en princip som ersatter den tidigare principen att intakter
redovisas nar risker och formaner dvergatt till koparen.

Standarden tilldter en modifierad retroaktiv tillampning. Enligt denna 6vergangsregel ska
foretag redovisa dvergangseffekter i balanserad vinst pa dvergangsdagen (till exempel 1
januari 2018), alltsd utan att rékna om jamforelsedret. De nya reglerna ska endast tillam-
pas pé kontrakt som inte ar avslutade pa dvergangsdagen.

Fér narvarande kan koncernen inte uppskatta de nya reglernas inverkan pa de finansiella
rapporterna. Koncernen kommer att géra en detaljerad utvardering under det kommande
aret.
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IFRS 16 Leases. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer

att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27.
Standarden kréver att tillgdngar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med né&gra
undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att lease-
tagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt
en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt
vasentligt att vara oféréndrad. Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabérjas
den 1januari 2019 eller senare. Fortida tilldmpning ar tilldten. EU har &nnu inte antagit
standarden. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

2.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i
féretaget. Koncernen bedomer ocksd om bestammande inflytande foreligger fastan den
inte har ett aktieinnehav uppgdende till mer &n halften av rostratterna men anda har moj-
lighet att utdva bestammande inflytande genom de-facto kontroll. De-facto kontroll kan
uppstd under omsténdigheter dar andelen av koncernens rostratter i relation till storleken
och spridningen pa 6vriga aktiedgares réstratter ger koncernen majlighet att styra finan-
siella och operativa strategier etc.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen frén och med den dag da det bestdm-
mande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseférvarv. Kopeskillingen
for forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa dverlatna tillgéngar, skulder
som koncernen ddrar sig till tidigare dgare av det férvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller
skulder som ar en foljd av en 6verenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis
till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv - d.v.s. férvarv for forvary - avgor
koncernen om innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade foretaget redovisas
till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det
férvarvade foretagets identifierbara nettotillgédngar.

Férvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Varje villkorad képeskilling som ska overforas av koncernen redovisas till verkligt varde
vid férvarvstidpunkten. Efterféljande @ndringar av verkligt varde av en villkorad kdpeskill-
ing som klassificerats som en skuld redovisas i enlighet med IAS 39 antingen i resultatrak-
ningen eller i dvrigt totalresultat. Koncernen redovisar en skuld avseende en villkorad

kdpeskilling vilken varderas till nuvardet av det belopp som forvantas kravas for att
reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsrénta fére skatt som aterspeglar
en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som
ar forknippade med densamma. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter
redovisas som rantekostnad.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kopeskillingen och verkligt
varde for innehav utan bestimmande inflytande éverstiger verkligt virde pd identifierbara
férvarvade tillgdngar och dvertagna skulder. Om képeskillingen ar lagre an verkligt varde
pa det férvarvade bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen.
Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pd transaktioner mel-
lan koncernforetag elimineras. Vinster och férluster som resulterar fran koncerninterna
transaktioner och som ar redovisade i tillgdngar elimineras ocksa. Redovisningsprinci-
perna for dotterforetag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tilldmpning av koncernens principer.

2.3 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdammer med den interna rappor-
tering som lamnas till den hdgste verkstallande beslutsfattaren vilken ar verkstallande
direktéren som ocksd ar ansvarig for tilldelning av resurser och bedémning av rorelseseg-
mentets resultat. Den verkstallande ledningen bedémer verksamheten i sin helhet d.v.s.
som ett segment.

2.4 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTVALUTA

Poster som ingar i de finansiella rapporterna i koncernen &r vérderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funk-
tionell valuta). | koncernredovisningen anvdnds SEK, som ar moderféretagets funktionella
valuta och rapportvaluta.

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurs-
er som géller pd transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omréakning av monetara tillgédngar och skulder

i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen som dvriga rérel-
seintakter respektive ovriga rorelsekostnader.
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KONCERNFORETAG

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag (av vilka inget har en hoginflation-
svaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

al tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balans-
dagens kurs;

b) intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs (savida denna genomsnittliga kurs utgér en rimlig
approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som galler pa trans-
aktionsdagen, annars omraknas intakter och kostnader till transaktionsdagens
kurs), och

c) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt totalresultat

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en utlandsverk-
samhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till
balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat.

2.5 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar véarderas till anskaffningsvarde med avdrag for avs-
krivningar. | anskaffningsvéardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet av
tillgdngen. Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r ldmpligt, endast da det ar sannolikt att
de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrdknin-
gen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgdngar gors linjart enligt plan 6ver den beraknade nyttjandeperioden,
enligt foljande:

> Datorer 3 ar
> Ovriga inventarier 5 3r

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid
behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs genast ner till dess dtervinningsvarde om tillgédngens

redovisade varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde (punkt 2.7).

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsin-
takten och det redovisade vardet vid forsaljningstidpunkten.

2.6 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

A. GOODWILL

Goodwill uppstér vid forvarv av dotterféretag och avser det belopp varmed képeskillingen
overstiger Starbreeze andel i det verkliga vérdet av identifierbara tillgangar, skulder och
eventualférpliktelser i det férvarvade bolaget samt det verkliga vardet pa innehav utan
bestammande inflytande i det forvarvade bolaget.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som forvarvats i ett rérelseforvarv
till kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som forvantas
bli gynnade av synergier fran férvérvet. Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill
har férdelats till motsvarar den ldgsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i fréga over-
vakas i den interna styrningen. Goodwill dvervakas for varje kassagenererande enhet. For
narvarande finns endast en kassaflédesgenererande enhet.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om hiandelser eller &ndringar i férhal-
landen indikerar en mojlig vardeminskning. Det redovisade vardet av goodwill jamfors med
atervinningsvardet, vilket &r det hogsta av nyttjandevérdet och det verkliga vardet minus
forsaljningskostnader. Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och
aterfors inte.

B. BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLING

Kostnader for underhall av programvara kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingsko-
stnader som ar direkt hanforliga till utveckling och testning av identifierbara och unika
programvaruprodukter (vanligtvis spelutvecklingsprojekt] som kontrolleras av koncernen,
redovisas som immateriella tillgdngar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

> det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvéndas,

> foretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran och att anvanda eller salja den,
> det finns forutsattningar att anvanda eller salja programvaran,

> det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

> adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och for att anvanda eller salja programvaran finns tillgangliga, och
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> de utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess utveckling kan berak-
nas pa ett tillforlitligt satt.

Starbreeze kostnadsfér normalt utgifter for utveckling nar de uppkommer. Fér vissa storre
utvecklingsprojekt som bedoms uppfylla samtliga kriterier for aktiverbarhet aktiveras
dessa utgifter i balansrakningen och benamns "Balanserade utgifter for utveckling”.

Koncernen har under aret aktiverat spelutvecklingskostnader avseende Walking Dead,
Geminose samt kostnader relaterat till koncernens VR utveckling.

Aktiveringen bruttoredovisas i resultatrakningen innebarande att personalkostnader for
utvecklingsarbete ingar i resultatrakningens kostnader samt under rubriken intékter och
som immateriell tillgéng i balansrékningen. Tillgdngen skrivs av fran och med lanseringen
av spelet och 6ver en bedémd nyttjandeperiod vilken fér tidigare spel bedémts uppga till
18 manader.

C. RATTIGHETER TILL PROGRAMVAROR

Rattigheter till spel och spelmotor som forvarvats genom ett rorelseforvarv redovisas till
verkligt varde pa forvarvsdagen.

Férvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis av de kostnader som uppstatt da den
aktuella programvaran forvarvats och satts i drift. Dessa aktiverade kostnader skrivs av
under den bedomda nytttjandeperioden pa tva till fem ar.

Rattigheter avseende spelet PAYDAY skrivs av linjart éver en bedémd nyttjandeperiod pa
fem &r. Spelmotorn Diesel har skrivits av linjart 6ver en bedomd nyttjandeperiod pa tva
ar. Under aret tillkommande tillgédngar &r dnnu ej fardigstallda och idrifttagning varfor
avskrivning @nnu ej paborjats.

D. LICENSER OCH ANDRA RATTIGHETER

Licenser och andra rattigheter som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde.
Licenser som forvarvats genom ett rorelseforvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvs-
dagen. Koncernen har under dret ingatt avtal dar koncernen ar forlaggare at spelutveck-
lare. De betalningar i form av forskottsroyalty som utgatt avser forvarv av rattigheter
(exempelvis ratt att marknadsféra och distribuera aktuellt spel) och redovisas darmed
som en rattighet. Licenser och rattigheter har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart
for att fordela kostnaden for licenser dver deras bedomda nyttjandeperiod. Under detta ar
och tidigare ar forvarvade tillgangar &r @nnu ej fardigstéllda och idrifttagna varfor avs-
krivning annu ej paborjats.

2.7 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av utan provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgédngar som skrivs av beddms med avseende
pa vardeminskning nérhelst handelser eller férdndringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
med vilket tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess atervinningsvérde. Atervinnings-
vardet ar det hogre av en tillgdngs verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och
nyttjandevardet.

2.8 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier: finansiella
tillgadngar som kan séljas, skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen samt
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte de
finansiella instrumenten férvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av de finan-
siella instrumenten vid det forsta redovisningstillfallet.

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella
skulder som innehas for handel och utgdrs i koncernen av villkorad kdpeskilling. Skulder i
denna kategori klassificeras som kortfristiga skulder om de férvantas bli reglerade inom
tolv manader, annars klassificeras de som langfristiga skulder.

LANEFORDRINGAR OCH KUNDFORDRINGAR

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har
faststallda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De
ingar i omsattningstillgangar med undantag fér poster med férfallodag mer &n 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgéngar. Koncernens lanefordrin-
gar och kundfordringar utgors av kundfordringar och andra fordringar samt likvida medel.

FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS

Finansiella tillgdngar som kan séljas &r tillgdngar som inte &r derivat, som har faststallda
eller faststallbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. | koncernen
utgors dessa av aktier och andelar.

REDOVISNING OCH VARDERING

Kop och forsaljningar av finansiella tillgédngar redovisas pa affarsdagen, det datum da
koncernen férbinder sig att kopa eller s&lja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas
forsta géngen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella
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tillgangar.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har lopt ut eller overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker
och forméner som ar forknippade med dganderatten. Lanefordringar och kundfordringar
redovisas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernen bedomer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivn-
ingsbehov foreligger for en finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgdngar. Ned-
skrivningsprovning av kundfordringar beskrivs i not 2.9.

DERIVATINSTRUMENT OCH SAKRINGSATGARDER

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen och vérderas till verk-
ligt varde, bade initialt och vid efterféljande omvarderingar. Metoden for att redovisa den
vinst eller forlust som uppkommer vid omvérdering beror pd om derivatet identifierats
som ett sdkringsinstrument, och, om sa ar fallet, karaktaren hos den post som sékrats.
Koncernen har identifierat sina derivat som sakring av en nettoinvestering i en utlands-
verksamhet och avser en skuldford villkorad kopeskilling (tillaggsképeskilling).

D& transaktionen ingds, dokumenterar koncernen forhallandet mellan sakringsinstru-
mentet och den sikrade posten, liksom &ven koncernens mal for riskhanteringen och
riskhanteringsstrategin avseende sakringen. Koncernen dokumenterar ocksé sin bedomn-
ing, bdde nar sdkringen ingds och fortlépande, av huruvida de derivatinstrument som
anvands i sakringstransaktioner ar effektiva nar det galler att motverka forandringari
verkligt varde eller kassafloden som &ar hanférliga till de sdkrade posterna.

Sakring av nettoinvestering

Den andel av vinst eller forlust pa ett sékringsinstrument som bedéms som en effektiv
sakring redovisas i ovrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som hanfor sig till den inef-
fektiva delen redovisas i resultatrakningen. Ackumulerade vinster och forluster i eget ka-
pital (ovrigt totalresultat) redovisas i resultatridkningen nar utlandsverksamheten avyttras
helt eller delvis.

2.9 VARULAGER

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvdndning av férst in, forst ut-metoden (FIFU).

2.10 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar &r belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda tjanster

i den l6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar klassificeras de som
omsattningstillgangar. Om inte, tas de upp som anlidggningstillgdngar. Kundfordringar
redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskn-

ing.
2.11 LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och korta placeringar med férfallotid
inom tre ménader fran anskaffningstidpunkten.

2.12 AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas
till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag frén emissionslikviden.

2.13 LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvarvats i
den l6pande verksamheten. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om
de forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvdrde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

2.14 UPPLANING

Checkrékningskrediter redovisas som upplaning bland kortfristiga skulder i balansréaknin-
gen.

2.15 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resul-
tatrakningen. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som

pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget
och dess dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer
dar tillAmpliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nér sa bedéms lampligt, avs-
attningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrikningsmetoden, pa alla temporéra
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skillnader som uppkommer mellan det skattem&ssiga vardet pa tillgdngar och skulder och
dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den uppskjutna skatten
uppstar till foljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller
skuld som inte ar ett foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skattemassigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt
berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realis-
eras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skat-
temassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna
kan utnyttjas.

Koncernen har inte tagit upp denna fordran till ndgot varde i balansrakningen annat &n till
den del den &r kvittningsbar mot uppskjuten skatteskuld pa temporéra skillnader.

Kvarvarande underskottsavdrag, till den del de finns i Sverige, ar koncernbidragssparrade
innebarande att de ej kan utnyttjas av det vinstgivande bolaget Starbreeze Production AB
forran tidigast 2017.

2.16 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

PENSIONSFORPLIKTELSER

Inom koncernen finns enbart avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer
betalar foretaget faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och haringen forplik-
telse att i framtiden betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas i form av
personalkostnader i takt med att férmanerna intjanas.

ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

Ersattningar vid uppsdgning utgar ndr en anstéllds anstallning sagts upp av koncernen
fére normal pensionstidpunkt eller d& den anstallde accepterar frivillig avgang i utbyte
mot sddana erséttningar. Avgangsvederlag redovisas férst d& koncernen erbjudit frivillig
avgang eller da formell, odterkallelig, plan faststallts.

VINSTANDELS- OCH BONUSPLANER

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for bonusprogram och rérliga ersattningar.
Fér bonusprogram kopplad till s&ljroyalty redovisas skuld och kostnad forst da villkoren
for att erhalla royalty ar uppfyllda. Kostnad och skuld for rorliga ersattningar baseras pa
berdkningar av forvantat utfall.

2.17 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Koncernen inrattade i samband med forvarvet av OVERKILL Software i juni 2012 ett per-
sonaloptionsprogram (2012/2015), som &r riktat till sex nyckelpersoner i det férvérvade
bolaget, dar regleringen gors med aktier och dar foretaget erhaller tjanster fran anstéllda
som vederlag for koncernens egetkapitalinstrument (optioner).

I juni 2014 inrattades ett nytt brett personaloptionsprogram (2014/2018) till anst&llda och
tva styrelseledaméter. | maj/juni 2014 utgavs dven teckningsoptioner till ledning/nyckel-
personer och till en styrelseledamot mot ett marknadsmassigt vederlag.

Verkligt varde pa den tjdnstgoring som berattigar anstallda till tilldelning av optioner avse-
ende personaloptionsprogrammen kostnadsférs. Det totala belopp som ska kostnadsféras
baseras pa verkligt virde pa de tilldelade optionerna:

> inklusive alla marknadsrelaterade villkor [t ex aktiemalkurs),

> exklusive eventuell inverkan frén tjanstgoringsvillkor (att den anstallde kvarstar i
foretagets tjanst under en angiven tidsperiod),

Icke marknadsrelaterade villkor for intjanande beaktas i antagandet om hur manga option-
er som forvantas bli intjdnade. Den totala kostnaden redovisas fordelat 6ver intjdnandeperi-
oden, vilket ar den period under vilken alla de angivna intjanandevillkoren ska uppfyllas.

Vid varje rapportperiods slut omprovar koncernen sina bedémningar av hur manga aktier
som forvantas bliintjanade baserat pa de icke marknadsrelaterade intjanandevillkoren.
Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga bedomningarna som omproévningen ger up-
phov till, redovisas i resultatrakningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar féretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter
avdrag for eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet
(kvotvarde) och évrigt tillskjutet kapital.

For varje utestdende personaloptionsprogram gérs avsattning for sociala kostnader vid
varje bokslutstillfalle. Avsattningen for sociala kostnader berdknas enligt UFR 7 med
tilldmpning av samma varderingsmodell som anvants nar optionerna stalldes ut. Avsatt-
ningen omvarderas vid varje rapporttillfalle utifrdn en berdkning av de avgifter som kan
komma att erldggas nar instrumenten l6ses. Utbetalningar av sociala avgifter i samband
med anstalldas l6sen av optioner avraknas mot den avsattning som ar gjord enligt ovan.

Koncernen innehar egna teckningsoptioner for kassaflodesméssig sakring av sociala
avgifter pd optionsprogrammen. Om och n&r dessa optioner avyttras kommer erséattningen
att redovisas som en 6kning av eget kapital utan paverkan pa periodens resultat.
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2.18 AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av
tidigare handelser, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att
reglera dtagandet och beloppet har berédknats pa ett tillférlitligt s&tt. Inga avsattningar
gors for framtida rorelseforluster.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som forvantas kravas for att reglera
forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbedomning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar forknip-
pade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror pad att tid forflyter redovisas
som rantekostnad.

2.19 INTAKTSREDOVISNING

Forsaljning av bolagets spel sker vanligtvis via forlaggare. Bruttobetalningsstrommen
garivissa fall via forlaggaren och i andra fall via Starbreeze. Starbreeze har oaktat detta
bedomt att befintliga avtal skall klassificeras som intdaktsdelningsavtal innebarande att
Starbreeze i sin resultatrékning endast redovisas sin andel av intdkten (royaltyn). Fér
avtal dar bedémningen istallet ar att Starbreeze &r part mot slutkunden s& skall bolaget
redovisa hela intdkten brutto och férldggarens andel av intakterna skall redovisas som en
avgaende kostnadspost vilket innebar samma nettoresultat som med nuvarande redovisn-
ing. | nettoomsattningen ingar dven forsaljning av licenser, spel- franchise eller andra
liknande rattigheter d& dessa transaktioner ar av dterkommande karaktar.

Royalty for salda spel redovisas som intdkt i den period som forsaljningen skett. Star-
breeze erhdller i enlighet med vissa férlaggaravtal ett royaltyforskott vilket utbetalas
under utvecklingstiden for att senare avraknas mot den royaltybetalning Starbreeze enligt
avtalet ar beréttigad till. Sadant forskott redovisas som skuld och intéktsférs i takt med att
forsaljning av spel sker och royalty darmed upparbetas.

| de fall ersattning frén forldggare utgor ersattning for utvecklingsuppdrag eller andra
tjanster utan avrakning mot kommande royalty samt att dvriga intdktsredovisningskrit-
erier ar uppfyllda s redovisas dessa intakter i takt med att uppdraget utfors.

Vid forsaljning av spel till detaljhandeln redovisas denna forsaljning nar ett koncern-
foretag har levererat produkten. Vissa kunder har ratt att returnera spel, intdkterna
justeras for vardet pa férvantade returer.

Ranteintakter redovisas fordelat over l6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

2.20 LEASING

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet behalls av

leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasing-
perioden (efter avdrag fér eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resul-
tatrakningen linjart dver leasingperioden.

Leasingavtal av anldggningstillgdngar dar koncernen i allt vdsentligt innehar de ekonomis-
ka risker och fordelar som forknippas med agandet, klassificeras som finansiell leasing.
Vid leasingperiodens bérjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader.
Motsvarande betalningsférpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i bal-
ansrakningens poster Langfristig uppléning och Kortfristig uppldning. Réntedelen i de
finansiella kostnaderna redovisas i resultatrakningen férdelat éver leasingperioden s3 att
varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Anldggningstillgdngar som innehas enligt fi-
nansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod
och leasingperioden.

Koncernen leasar enbart anldggningstillgdngar med operationella leasingavtal.

2.21 KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av
kassa- och banktillgodohavanden.

2.22 RESULTAT PER AKTIE

FORE UTSPADNING

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till
moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stam-
aktier under perioden exklusive aterképta aktier som innehas som egna aktier av moder-
foretaget.

EFTER UTSPADNING

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vdgda genomsnittliga
antalet utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier.
Moderfdéretaget har utgivit aktieoptioner vilka har en potentiell utspadningseffekt. For
aktieoptioner gors en berakning av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde,
for ett belopp motsvarande det monetara vardet av de teckningsratter som ar knutna till
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utestdende aktieoptioner. Det antal aktier som berdknas enligt ovan jamfors med det antal
aktier som skulle ha utfardats under antagande att aktieoptionerna utnyttjas.

2.23 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

NﬂmﬂonSm:_:mm: for moderforetaget, Starbreeze AB, har upprattats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RFR 2. RFR 2 anger att moder-
foretaget i sin drsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards
(IFRS) sddana de antagits av EU, i den utstrackning detta ar majligt inom ramen for Arsre-
dovisningslagen och Tryggandelagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som kréavs i férhal-
lande till IFRS.

Moderféretaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisnin-
gens not 2, med de undantag som anges nedan. Principerna har tillampats konsekvent for
alla presenterade ar, om inte annat anges. Samma redovisningsprinciper som féregdende
ar har tillampats.

Moderbolaget tillampar inte koncernens redovisning av kostnader for forvarv. | moder-
bolaget ingar kostnader avseende férvarv i andelar i koncernforetag under posten anlagg-
ningstillgangar.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med tillampade regelverk kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor
vissa bedomningar vid tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar anta-
ganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér foretagets arsredovisning anges i
not 4.

UPPSTALLNINGSFORMER

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebar
skillnader, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter och
kostnader, avsattningar och rapport dver forandringar i eget kapital.

AKTIER OCH ANDELAR | DOTTERFORETAG OCH INTRESSEFORETAG

Aktier och andelar i dotterforetag och intresseféretag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som intékter.

Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterforetag eller intresseforetag
minskat i vdrde gors en berékning av atervinningsvardet. Ar detta lagre &n det redovisade

vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Nedskrivning av aktier i
dotterforetag.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgdngar klassificeras pa ett annat satt i moderforetagets balansrakning

an i koncernens. | noterna om de finansiella tillgdngarna framgar hur posterna i balan-
srakningen ar relaterade till den klassificering som anvands i koncernens balansrakning
och i koncernens redovisningsprinciper. Foretaget tillampar vardering till verkligt varde
enligt ARL 4: 14a-d och beskrivningen av redovisningsprinciper i koncernens not 2.8 géller
darmed dven for moderforetaget.

DERIVAT OCH FORSAKRINGSATGARDER

| moderféretaget redovisas en skuld avseende tilldggskopeskilling som en sdkring av net-
toinvesteringen i en utlandsverksamhet. Hela effekten av forandringar i valutakurserna
redovisas nar sakringen upphor och sakringsinstrumenten forfaller till betalning.

KONCERNBIDRAG

Koncernbidrag redovisas som en bokslutsdisposition.

UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporéra skillnader. P3
grund av sambandet mellan redovisning och beskattning redovisar emellertid i en juridisk
person den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av de obeskat-
tade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen redovisas inklusive
uppskjuten skatt.

LEASING

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som
operationell leasing (hyresavtal).
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NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsdtts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker: marknad-
srisk (omfattande framst valutarisk, samt en e] vasentlig ranterisk], kreditrisk och likvid-
itetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pd oforutsagbarheten
pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens resultat. Riskhanteringen skots av ekonomiavdelning och vd i enli-
ghet med de beslut som fattas av styrelsen.

A. MARKNADSRISK
VALUTARISK

Koncernen verkar internationellt och utsatts fér valutarisker fran olika valutaexponer-
ingar. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgdngar och
skulder och nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. For att hantera den valutarisk

som uppkommer fran framtida afférstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder har
koncernen mojlighet att anvanda terminskontrakt. Ndgra terminskontrakt har ej innehavts
under rdkenskapsaret. Koncernen erhaller royalty for sdlda spel samt andra intakter i
USD. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner eller redovisade tillgdngar och
skulder uttrycks i en valuta som inte ar koncernens funktionella valuta. Beslut om termins-
sakring fattas av styrelsen.

Om kursen for USD hade varit 10 % hégre i forhadllande till SEK med alla andra variabler
konstanta, skulle arets intakter per den 31 december 2015 ha varit 9,8 MSEK (19,7 MSEK]
hégre och arets kostnader skulle ha varit 5,6 MSEK (9,3 MSEK] hégre.

Om kursen for USD hade varit 10 % lagre i férhallande till SEK med alla andra variabler
konstanta, skulle drets intékter per den 31 december 2015 ha varit 9,8 MSEK (19,7 MSEK)
lagre och arets kostnader skulle ha varit 5,6 MSEK (9,3 MSEK] lagre.

Koncernen har ett antal innehav i utlandsverksamheter vilkas nettotillgdngar exponeras
for valutarisker.

RANTERISK AVSEENDE KASSAFLODE OCH VERKLIGA VARDEN

Bolaget har for ndrvarande inte négra rantebarande skulder och inte heller ndgra kortfris-
tiga placeringar daremot finns likvida medel vilka ar utsatta for en ej vasentlig ranterisk.
PRISRISK

Koncernen exponeras fér prisrisk om placeringar, vilka klassificeras som tillgéngar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, innehas av koncernen. Per den 31 de-
cember 2015 finns inga kortfristiga placeringar i bolaget.

B. KREDITRISK

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansin-
stitut samt kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och
avtalade transaktioner. Endast banker och finansinstitut som av oberoende varderare fatt
lagst kreditrating "A " accepteras.

For att minimera kreditrisker gérs lépande beddmning av partners kreditvardighet.

C. LIKVIDITETSRISK

Kassaflodesprognoser upprattas fér koncernen i sin helhet. Finansavdelningen upprattar
och utvarderar lopande prognoser fér koncernens likviditetsreserv. Koncernen har inga
checkrakningskrediter och inte heller ndgra lanelsften.

Koncernens policy ar att om placeringar gérs sa skall dessa vara sékra placeringar med
l&g risk och med korta loptider vilket minskar risk for likviditetsbrist.

Tabellen pa nasta sida analyserar koncernens finansiella skulder och nettoreglerade
derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balans-
dagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena. De belopp som férfaller inom 12 manader
overensstammer med bokforda belopp, eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig .

D. KAPITALRISK

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att
fortsatta sin verksamhet, s& att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta
fér andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur fér att halla kost-
naderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férédndra den utdeln-
ing som betalas till aktiedgarna, dterbetala kapital till aktieagarna, utfarda nya aktier
eller s3lja tillgdngar for att minska skulderna.

Kapitalet bedéms pa basis av koncernens soliditet.

Férsaljningsutvecklingen for PAYDAY 2 samt det kapital som Smilegate har tillfort
bolaget gor att bolaget bedémer att nuvarande finansiering ar tillracklig for att bedriva
verksamheten i sin nuvarande omfattning tminstone de kommande 24 ménaderna.
Bolagets styrelse och ledning utvéarderar l6pande koncernens langsiktiga kapitalbehov
och finansieringsalternativ.
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KONCERNEN PER 31 DECEMBER 2015 MINDRE AN 1 AR MELLAN 1 OCH 2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR
Leverantdrsskulder och andra skulder 53923 - - -
Avsattning tilldggskopeskilling Geminose Inc - 8227 - -
Summa 53923 8227 - -
KONCERNEN PER 30 JUNI 2015 MINDRE AN 1 AR MELLAN 1 OCH 2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR
Leverantdrsskulder och andra skulder 36 473 - - -
Rantebarande skuld till kreditinstitut - - 8 281 -
Summa 36 473 - 8281 -

E. BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifrén hur klas-
sificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

> Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

(niva 1)

> Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder &n noterade priser inkluderade i
niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hérledda frén prisno-

teringar] (niva 2J.

> Data fér tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.

ej observerbara data) (niva 3)

Féljande tabell visar koncernens finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt

varde per 30 juni 2015.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-
derivat) faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning
som mojligt marknadsinformation da denna finns tillgédnglig medan foretagsspecifik in-
formation anvénds i sa liten utstrackning som mgjligt. Om samtliga vasentliga indata som
kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instru-
mentet i niva 2. Fér koncernen aterfinns har aktie och andelar.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation
klassificeras det berdrda instrument i niva 3.

Finansiella instrument i niva 3

Féljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3 under rakenskapsaret

Tillgdngar som kan siljas
Finansiella anldggningstillgangar, aktier i Cmune

Finansiella skulder
Villkorad kopeskilling

Niva 2 Niva 3

11502

8227

Villkorad kope-
skilling i samband
med roreleforvarv

Ingdende balans per 2015-06-30 8 281
Valutaférandring -54
Utgdende balans per 2015-12-31 8 227
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NOTER

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR & .
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lépande och baseras pa historisk erfarenhet
samt andra faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida hdndelser som anses rimliga
under radande férhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér
redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en bety-
dande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rikenskapsar diskuteras nedan.

INKOMSTSKATTER

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den
utstrackning som det ar sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattnings-
bara vinster.

Eftersom bolagets framtida berdknade vinster forvantas bli tillrackligt stabila och det
darmed &r sannolikt att dessa kan utnyttjas har en uppskjuten skattefordran pa 5 252 TSEK
(0 TSEK) har tagits upp pa vardet av underskottsavdrag per den 31 december 2015. Det
ackumulerade skattemassiga svenska underskottet per den 31 december 2015 uppgar

till 23,9 MSEK (68,6 MSEK] och det ackumulerade skattemassiga underskottet i utldndska
dotterbolag uppgar till 50,3 MSEK (24,8 MSEK). Underskott kan ej utnyttjas mellan bolag

i olika lander och det kvarvarande svenska underskottsavdraget ar koncernbidragsspar-
rade till den del att det for ndrvarande ej kan utnyttjas av det vinstgivande dotterbolaget
Starbreeze Production AB férran tidigast 2017.

INTAKTSREDOVISNING

Forsaljning av bolagets spel sker vanligtvis via forlaggare. Bruttobetalningsstrémmen
garivissa fall via forlaggaren och i andra fall via Starbreeze. Starbreeze har oaktat detta
beddmt att vissa avtal skall klassificeras som intdktsdelningsavtal innebarande att Star-
breeze i sin resultatrdkning endast redovisas sin andel av intakten (royaltyn). For avtal dar

bedémningen istéllet 4r att Starbreeze ar part mot slutkunden s& skall bolaget redovisa
hela intdkten brutto och forldggarens andel av intakterna skall redovisas som en avgdende
kostnadspost vilket innebar samma nettoresultat som med nuvarande redovisning. | net-
toomsattningen ingar aven forsaljning av licenser, spel- franchise eller andra liknande
rattigheter d& dessa transaktioner ar av aterkommande karaktar. Ett exempel pa en sddan
transaktion var forsaljningen av rattigheterna till spelet Brothers - A tale of two sons.

AKTIVERING AV KOSTNADER FOR SPELUTVECKLING

Koncernens kostnader for spelutveckling aktiveras da spelet ar First Playable for att
spelet dd ar tillrackligt tekniskt spelbart for att bedéma den kommersiella potentialen.
Bedomningen av kommersialiserbarhet och avkastning baserades pa de tidigare sléppta
spelen PAYDAY: The Heist och PAYDAY 2.

Utveckling av tillaggspaket till PAYDAY 2 (s.k. DLC) uppfyller inte kraven pa aktivering da de
enskilda tillaggspaketen inte kan sarskiljas kostnadsmassigt.

Fér PAYDAY 2 har tillgdngen skrivits av fran och med lanseringen av spelet och Gver en
bedémd nyttjandeperiod pa 18 mé&nader.

TILLAGGSKOPESKILLING GEMINOSE

For villkorad kopeskilling, som ar kopplad till spelet Geminoses EBITDA, och som kan komma
att utfalla inom 5 ar fr.o.m. férvarvsavtalets tecknande, har sannolikhetsbedomning gjorts och
skulden tas upp som skuld i moderbolaget och koncernen,

NEDSKRIVNINGSTEST UTGVER GOODWILL

Koncernen underséker varje ar om ndgot nedskrivningsbehov foreligger fér goodwill och
andra immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod, i enlighet med IFRS och
IAS 36. Provningen sker oftare om indikation finns pd vardenedgang.

For kanslighetsanalys se not 21 Immateriella anldggningstillgangar.
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NOTER

NOT 5 SEGMENTSINFORMATION

Féretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat p& den information som

behandlas av verkstallande direktoren och som anvénds for att fatta strategiska beslut. 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-

Verksamheten utgors av ett segment, Starbreeze Games. NETTOOMSATTNING 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30

Koncernens partners finns i tre geografiska regioner. Nettoomsattning _./._oam: 1565 1676 1

Nettoomsattning Ovriga Europa 50 762 87 024 92 347

Bolagets tva storsta partners star for 95 % av omsattningen under 2015/2016. Nettoomsattning USA 46503 108 632 121 482

Tillgangar och investeringar ar lokaliserade i Sverige, USA, Frankrike och Luxemburg. Summa 98 830 197 332 213 840
NOT 6 NETTOOMSATTNING

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-

2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30

Utvecklingsuppdrag 28 155 29836 19 981 48183 67 932 16 337

Royalty 68051 161135 192 200 - 642 5990

Ovriga tjanster 2624 2220 1659 - 8 8981

Forsaljning IP - 4141 - - 4141 -

Summa 98 830 197 332 213840 48183 72723 31308

NOT 7 OVRIGA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-

2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30

Valutakursvinster - 6816 1764 - 148 139

Ovriga intakter 481 30 134 - 6 3

Summa 481 6846 1898 - 154 142
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NOTER

NOT 8 KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Externa tjanster 41430 90 258 16 699 33482 61019 20585
Personalkostnader 59 712 56 227 39 744 10 664 14193 7 009
Lokalkostnader 7 849 8766 4128 78 171 42
Ovriga kostnader 16 959 17 383 4040 7 420 4873 1985
Av- och nedskrivningar 2575 12 734 16 463 241 315 31
Summa 128 525 185 368 81074 51885 80571 29932
NOT 9 ERSATTNING TILL REVISORER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
OHRINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
Revisionsuppdraget 793 596 460 621 487 336
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 102 279 123 102 279 123
Skatteradgivning 708 1340 157 708 1330 120
Ovriga tjanster 177 561 80 147 561 69
Summa 1780 2776 820 1578 2657 648
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NOTER

NOT 10 OPERATIONELL LEASING

Koncernen hyr fyra kontor och viss maskinell utrustning av mindre varde enligt ej uppsagn-
ingsbara kontrakt. Leasingavtalen avseende kontoren loper till 2016-06-30, 2016-12-31,
2022-09-30 och 2023-09-30.

Nominellt varde av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara
leasingavtal fordelar sig enligt nedan. 99,4 % av leasingavgifterna avser lokalhyra.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Forfaller till betalning inom 1 &r 13046 9713 3821 74 74 149
Forfaller till betalning inom 2-5 ar 37 608 33019 3691 32 60 123
Férfaller till betalning efter 5 ar 16 298 20033 - - - -
Summa 66 952 62 765 7513 106 134 272
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Lokalhyror 7 849 4329 3963 b4 93 137
Utrustning 47 101 162 31 69 154
Summa 7896 4 430 4125 96 162 291
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NOTER

NOT 11 MEDELTAL ANSTALLDA M.M,

2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
MEDELANTALET ANSTALLDA ANTAL VARAV MAN ANTAL VARAV MAN ANTAL VARAV MAN
Moderbolaget
Sverige 5 3 5 3 5 3
Dotterbolagen
Sverige 70 63 49 45 39 38
Frankrike 9 9 - - - -
USA 21 18 - - - -
Summa 105 93 54 48 [2A 41
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
STYRELSELEDAMOTER & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE ANTAL VARAV MAN ANTAL VARAV MAN ANTAL VARAV MAN
Koncernen
Styrelseledamaoter 5 4 5 4 5 4
VD samt ledande befattningshavare 7 5 6 4 7 4
Moderbolaget
Styrelseledaméter 5 4 5 4 5 4
VD samt ledande befattningshavare 3 3 3 3 4 3
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NOTER

NOT 12 KOSTNADER FOR ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

KONCERNEN MODERBOLAGET

2014-07-01- 2014-07-01-
TOTALT 150701-151231 2015-06-30 150701-151231 2015-06-30
Loner och andra ersattningar 35391 37033 5106 9881
Sociala kostnader 24698 18062 5981 4072
(varav pensionskostnader) (1461) (2334) (521) (897)
Summa 60089 55094 11087 13953

STYRELSEN OCH VD GVRIGA ANSTALLDA

LONER OCH ERSATTNINGAR FORDELADE MELLAN 2014-07-01- 2014-07-01-
STYRELSE, VD OCH OVRIGA ANSTALLDA 150701-151231 2015-06-30 150701-151231 2015-06-30
Koncernen 2181 3832 33210 33201
Moderbolaget 2181 3832 2925 (6 049)

STYRELSEN

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt drsstimmans beslut. Av
stamman beslutat styrelsearvode for rékenskapsaret 2015/2016 uppgar till 1 300 TSEK
(500 TSEK). Styrelseordférande erhaller 700TSEK (200 TSEK] och styrelseledaméterna
200 TSEK (100 TSEK] vardera. Darutdver utgar arvode for arbete i ersattningsutskott el-
ler revisionsutskott med 100 TSEK for ordférande i utskottet samt 50 TSEK per ledamot i
ustskottet.

Pensionskostnaderna har uppgatt till 0 TSEK (0 TSEK]. Bolagets utestdende pensions-
forpliktelser till styrelsen uppgar till 0 TSEK (0 TSEK). Av under rdkenskapsaret utbetalt
arvode har styrelsemedlemmar fakturerat 322 TSEK (131 TSEK)], resterande har betalats
ut som on.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Styrelsens ordforande forhandlar med verkstallande direktoren betraffande dennes lon
och villkor. Dessa foredras darefter av ordférande fér évriga styrelseledaméter, innan slut-
giltigt beslut fattas av styrelsen. | lner och ersattningar till styrelse och vd ingar léner och
férmaner for verkstéllande direktor under dret med 2 628 TSEK (2 784 TSEK) och pension-
skostnader med 118 TSEK (200 TSEK], For verkstallande direktor géller en uppsagningstid
om 6 manader vid egen uppsédgning och 9 manader frén bolagets sida. Nagot avtal om
avgangsvederlag finns ej.

For verkstallande direktoren erldggs avgiftsbestamda pensionspremier vilka motsvarar
kostnaden enligt ITP-plan.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattningar till andra ledande befattningshavare beslutas av verkstallande direktdren.
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NOTER

NOT 13 ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PRINCIPER

Principerna fér ersattningar till ledande befattningshavare faststélldes pa &rsstamman i novem-
ber 2015. Erséattning till verkstallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare skall bestd
av fast l6n. Styrelsen dger aven ratt att fatta beslut om rérlig ersattning i form av kont-

ant bonus till belopp som pé arsbasis ej dverstiger en halv fast arslon for berérd ledande
befattningshavare.

For verkstallande direktdr och ledande befattningshavare erlaggs avgiftsbestamda pension-
spremier vilka motsvarar kostnaden enligt sedvanlig ITP-plan. For verkstallande direktor galler
en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning och 9 ménader fran bolagets sida. Ovriga
ledande befattningshavare har en uppségningstid pa 1 till 9 manader. Det finns inga avtal om
avgangsvederlag.

Med 6vriga ledande befattningshavare avses ledningsgruppen enligt sammanstallningen i
avsnittet Ledande befattningshavare.

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER UNDER RAKENSKAPSARET

Till ledande befattningshavare inklusive vd har en totalsumma avseende on, rérliga ersattningar
och andra férmaner utgatt med 3 826 TSEK (8 661 TSEK). Aktierelaterad ersattning uppgar till
3936 TSEK (809 MSEK). For ledande befattningshavare erléggs avgiftsbestamda pensionspre-
mier vilka motsvarar kostnaden enligt ITP-plan.

Kostnader for aktieoptioner, som tilldelats anstallda och tva styrelseledamaoter, belastar raken-
skapsérets resultat med 17 837 TSEK (12 233 TSEK).

150701-151231 GRUNDLON/ RORLIG ERSATTNING _ GvricA PENSIONS-  AKTIERELATERAD

STYRELSE & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE STYRELSEARVODE OCH ROYALTY FORMANER KOSTNAD ERSATTNING SUMMA
Michael Hjorth, styrelseledamot/ordférande 455 - - - - 455
Matias Myllyrinne, styrelseledamot 69 - - - 77 146
Christoffer Saidac, styrelseledamot 83 - - - - 83
Eva Rede Ridderstad, styrelseledamot 72 - - - 77 149
Bo Andersson Klint, VD/styrelseledamot 1258 - 118 90 1466
Mikael Nermark, vwD 699 45 108 38 890
Ovriga ledande befattningshavare,

i genomsnitt 5 personer, vid rets utgang 5 personer 1770 - 54 480 145 2 449
Summa 4406 - 99 706 427 5638
2014/2015 GRUNDLON/ RORLIG ERSATTNING B @&z_o.» PENSIONS- >_A._._mzm_n>._.mz>a

STYRELSE & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE STYRELSEARVODE OCH ROYALTY FORMANER KOSTNAD ERSATTNING SUMMA
Michael Hjorth, styrelseledamot/ordférande 200 - - - - 200
Matias Myllyrinne, styrelseledamot 100 - - - 157 257
Christoffer Saidac, styrelseledamot 100 - - - - 100
Eva Rede Ridderstad, styrelseledamot 100 - - - 157 257
Bo Andersson Klint, VD/styrelseledamot 2184 600 - 200 234 3218
Mikael Nermark, vWD 1008 89 178 17 1392
Ovriga ledande befattningshavare,

i genomsnitt 5 personer, vid rets utgang 4 personer 3335 1 444 1 452 458 5690
Summa 7027 2044 90 830 1123 11114
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NOTER

NOT 14 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Valutakursforluster 539 483 - 986 - -
Avyttring maskiner och inventarier 308 - - - - -
Summa 847 483 - 986 - -
NOT 15 FINANSIELLA INTAKTER & KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Ranteintakter 286 391 352 1604 468 62
Vardeforandring kortfristiga placeringar - - - - - -
Summa finansiella intékter 286 391 352 1604 468 62
Rantekostnader -128 -275 -5 -432 - -1
Summa finansiella kostnader -128 -275 -5 -432 - -1
Summa 158 116 347 1172 468 61
NOT 16 BOKSLUTSDISPOSITIONER
MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Skillnad mellan bokforda avskrivningar och avskrivningar enligt plan 73 -89 -
Koncernbidrag 47199 7567 38533
Summa 47 272 7 478 38533
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NOTER

NOT 17 INKOMSTSKATT & UPPSKJUTEN SKATT

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Redovisat resultat fére skatt 21192 46578 142 497 44 742 252 40 112
Skatt enligt gallande skattesats -3 689 -5885 -31349 -9843 -55 -8825
Skatteeffekt av dvriga ej avdragsgilla kostnader -1024 -877 -59 -25 -15 -13
Skatteeffekt av 6vriga ej skattepliktiga intakter 29 74 50 21 50 49
Skatteeffekt av kostnader fér emission av egenkapitalinstrument *) - - 17 - - 17
Skatteeffekt av bokslutsdispositioner 169 667 - -16 20 -
Utlandsk kallskatt - -177 -3 441 - -177 -151
Skatteeffekt av underskottsavdrag som redovisas i balansrakningen 5252 - - 5252 -
Forandring av ej redovisade skattefordringar avseende underskottsavdrag -124 -6 230 10792 9863 - 8772
Skatt pa arets resultat enligt resultatrékningen 613 -12 428 -23990 5252 =177 -151
*|Redovisas direkt mot eget kapital.
UPPSKJUTEN SKATTESKULD KONCERNEN 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Ingdende balans uppskjuten skattefordran 6189 2302 3534
Forandring avseende varde pa underskottsavdrag 16 307 3887 -1232
Utgdende balans uppskjuten skattefordran 22 496 6189 2302
Ingdende balans uppskjuten skatteskuld netto -39 603 -1046 -1687
Okning genom rérelseférvary -2263 -38 185 -
Forandring avseende temoprara skillnader for aktiverat utvecklingsarbete -11 055 -3887 1232
Upplésning uppskjuten skatt 147 295 641
Uppskjuten skatt p& obeskattade reserver -169 -667 -
Valutadifferenser -468 - -
Utgdende balans uppskjuten skatteskuld netto -37 104 -39 603 -1046

Den gallande skattesatsen ar skattesatsen for inkomstskatt i koncernen. Temporara skillnader
foreligger i de fall tillgdngars eller skulders respektive skatteméassiga varden &r olika. Starbreeze
temporara skillnader har huvudsakligen uppkommit genom skattemassiga underskott. Uppskjutna
skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning som det ar
sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster samt till den del de ar

kvittningsbara mot uppskjuten skatteskuld pa temporara skillnader.

En uppskjuten skattefordran pa 5252 TSEK (0 TSEK] har tagits upp pé vardet av underskottsavdrag
per den 31 december 2015. Det ackumulerade skattemassiga svenska underskottet perden

31 december 2015 uppgar till 23,9 MSEK (68,6 MSEK] och det ackumulerade skattemassiga

underskottet i utlandska dotterbolag uppgar till 50,3 MSEK (24,8 MSEK). Underskott kan e]
utnyttjas mellan bolag i olika l@nder och det kvarvarande svenska underskottsavdraget ar
koncernbidragssparrade till den del att det for narvarande ej kan utnyttjas av det vinstgivande
dotterbolaget Starbreeze Production AB forran tidigast 2017.

STARBREEZE AB/ (PUBL) ORG.NR. 556551-8932. REGERINGSGATAN 38, BOX 7731, 103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM

Starbreeze AB (publ)

Rakenskapsaren 2015-07-01-2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30 och 2013-07-01-2014-06-30

200 Historisk finansiell information



NOTER

NOT 18 RESULTAT PER AKTIE

KONCERNEN 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- * Nyckeltal och aktiens slutkurs har beraknats utifran antal aktier efter fondemission
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30  genomford ijuni 2015.
. Resultat per aktie fore och efter utspadning berdknas genom att det resultat som ar
Resultat per aktie * hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vigt genomsnittligt antal
fére utspadning, kr 0,09 0,16 0,56 utestdende aktier under perioden.
efter utspadning, kr 0,09 0,15 0,55 ) ) o o
For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vdagda genomsnittliga

Lo . . antalet utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stam-
Antal aktier vid periodens slut . . ) . . o ; . .

% S aktier. For aktieoptioner gors en berdkning av det antal aktier som kunde ha képts till
fore c.ﬁmcmm:_om 230 361 091 217 477 987 139 228 478 verkligt varde, for ett belopp motsvarande det monetara vardet av de teckningsratter
efter :ﬁmu.maj_:@ . 234 449 769 226793 596 142389 024 som &r knutna till utestdende aktieoptioner. Det antal aktier som beriknas enligt ovan
Genomsnittligt antal aktier * jamfors med det antal aktier som skulle ha utférdats under antagande att aktieoption-
fore utspadning 230001583 217 025086 139 228 478 erna utnyttjas.
efter utspadning 234090 261 226 340 695 142 389 024
NOT 19 VARULAGER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01- 2015-07-01- 2014-07-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Fardiga varor 2 426 - - - -
Summa 2 426 - - - -

Den utgift for varulager som kostnadsférts ingar i posten Ovriga

NOT 20 UTDELNING PER AKTIE

externa kostnader och uppgar till 536 TSEK (475 TSEK].

Ingen utdelning kommer att foreslas.
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NOTER

NOT 21 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

RATTIGHETER BALANSERADE

KONCERNEN GOODWILL (IP) TEKNOLOGI UTGIFTER OVRIGT SUMMA
Ingdende anskaffningavdrden per 1juli 2015 38806 87 732 27501 54 338 6705 215082
Forvarv av dotterforetag 34809 13 251 1317 - - 49 377
Forvarv av teknologi - - 66185 - - 66185
Pagaende utveckling

- Egen spelutveckling - - - 34965 - 34965

- Speutveckling inom forlaggarverksamheten - - - 33878 - 33878

- Egen teknikutveckling - - 4593 15283 - 19 876
Valutadifferenser 699 1367 -613 - - 1453
Utgdende anskaffningsvirden per 31 december 2015 74 314 102 350 98 983 138 464 6705 420816
Ingéende av- och nedskrivningar per 1 juli 2015 - -4019 -3 147 -23 551 - -30716
Arets avskrivning - -670 - - - -670
Utgdende av- och nedskrivningar per 31 december 2015 - -4 689 -3 147 -23 551 - -31386
Summa bokfort varde per 31 december 2015 74314 97 661 95836 114 913 6705 389430

Goodwillen bestér av synergier och andra immateriella tillgdngar sdsom marknadsposi-
tion, relationer med tredjeparter och personal fran forvarven av Overkill Software i juni
2012, Geminose Inc i september 2014, Starbreeze Paris (f.d. InfinitEye] i juni 2015, Orange
Grove Media LLC i juli 2015 och Payday Production LLC i september 2015.

Koncernen underscker lopande om négot nedskrivningsbehov féreligger for goodwill och
andra immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod, i enlighet med IFRS och
IAS 36.

?mﬂs::_:@m&am: for kassagenererande enheter har faststalls genom berakning av nyt-
tjandevarde. For dessa berakningar har uppskattning av férsaljningsprognoser gjorts dels
for koncernen som helhet, dels for separata spelutvecklingsprojekt.

Per den 31 december 2015 har nedskrivningstester gjorts for goodwill och aktier i dotter-
bolag och spelutvecklingsprojekteten OVERKILL'S The Walking Dead (OTWD) och Gemi-

nose, for vilka kostnader aktiverats men som annu inte ar fardigstallda och darmed annu
inte avskrivs planenligt, har testats separat. Rékenskapsarets férvarv har skett néra inpa

arsskiftet och da det inte 4r nagra foréndringar i bedomningarna avseende de underlig-
gande kassa-flédena anses transaktionspriset motsvara atervinningsvardet.

Det har inte visat sig finnas ndgot nedskrivningsbehov vare sig for goodwill dar koncernen
utgors av en enda kassagenererande enhet eller sett till enskilda spelutvecklingsprojekt.

Goodwill

Fér goodwill har nedskrivningsprévningen baserat sig pa koncernens bedomda kassafléde
for de kommande 5 &ren med en tillvixt om 2 % efter prognosperioden. En skattesats om
22 % har anvants vilket antas motsvara snittet i koncernen. Vidare har en diskonterings-
rénta pa 17,6 % applicerats. En kanslighetsanalys visar att en marginal kvarstar dven med
reducerade intdkter pa 30 %. Prévningen har inte inneburit ndgot nedskrivningsbehov och
under dret har inga handelser intraffat som indikerar en virdenedgdng. Den genomsnit-
tliga EBITA marginalen har for prognosperioden varit 20 %.

STARBREEZE AB/ (PUBL) ORG.NR. 556551-8932. REGERINGSGATAN 38, BOX 7731, 103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM

Starbreeze AB (publ)

Rakenskapsaren 2015-07-01-2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30 och 2013-07-01-2014-06-30

202 Historisk finansiell information



NOTER

NOT 21 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR FORTS

Spelutvecklingsprojekt

For spelutvecklingsprojekten har nedskrivningsprévningen baserats pa respektive spels
bedémda framtida kassafléden och resultat utifran foretagsledningens prognoser och
budgetar for de kommande 5 dren. Diskonteringsréntan som har anvants vid nedskrivn-
ingstesterna ar 20 % for OTWD och 76 % for Geminose. Den hogre diskonteringsrantan

fér Geminose motiveras bl.a. av att Geminose annu inte &r ett etablerat varumarke sdsom
OTWD. En kanslighetsanalys visar att en marginal kvarstar aven med reducerade intakter
pa 10 % samt dkad diskonteringsrénta med 10 procentenheter. Provningen har inte inneb-
urit ndgot nedskrivningsbehov och under aret har inga handelser intraffat som indikerar en
vardenedgang.

NOT 22 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
DATORER & OVRIGA INVENTARIER 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Ingdende anskaffningsvidrden 16 732 7 266 6642 7 309 6573 5949
Inkop 8923 8884 685 639 736 685
Okning genom rérelseforvarv - 582 - - - -
Utrangeringar och avyttringar -4128 - -61 -3864 - -61
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 21527 16 732 7266 4084 7309 6573
Ingdende avskrivningar -7 044 -6 117 -5712 -6 226 =591 -5662
Utrangeringar och avyttringar 4195 - 61 3862 - 61
Arets avskrivningar enligt plan -1905 -927 -466 -241 -315 -310
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 754 -7 044 -6 117 -2 605 -6 226 -5911
Utgdende restvirde enligt plan 16773 9 688 1149 1479 1083 662
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NOTER

NOT 23 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Depostion hyresgaranti 4121 1978 1060 - - -
Onoterade aktier i Cmune Holding 11502 11 502 - - - -
Summa 15 623 13 480 1060 - - -

NOT 24 ANDELAR | KONCERNFORETAG

REGISTRERINGS & KAPITAL- ROST- ANTAL BOKFORT
VERKSAMHETSLAND VERKSAMHET ANDEL ANDEL AKTIER VARDE
Starbreeze Studios AB Sverige Spelutveckling 100% 100% 10 000 16 109
Starbreeze Publishing AB Sverige Spelutveckling 100% 100% 1000 1100
Starbreeze Production AB Sverige Spelutveckling 100% 100% 1000 13 265
Starbreeze USA Inc USA Spelutveckling 100% 100% 100 58070
Starbreeze IP LUX Luxemburg Teknikutveckling 100% 100% 12 500 117
Starbreeze Paris Frankrike Teknikutveckling 100% 100% 2500 16 691
Starbreeze LA Inc USA Spelutveckling 100% 100% 100 46236
MODERBOLAGET, AKTIER | DOTTERBOLAG 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Ingdende anskaffningsvirden 104 434 15835 14176
Forvarv dotterbolag 46236 74 835 -
Aktiedgartillskott 875 13764 1659
Valutadifferens 43 - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirden 151588 104 434 15835

Samtliga dotterforetag konsolideras i koncernen.

Dotterbolaget Starbreeze LA inc och Orange Grove Media Inc fusionerades under rakenskapasaret och bolaget heter nu Starbreeze LA Inc.
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NOTER

NOT 25 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

KONCERNEN 31 DECEMBER 2015 OVRIGA TILLGANGAR VARDERADE
LANE OCH KUND- TILL VERKLIGT VARDE | TILLGANGAR SOM
TILLGANGAR | BALANSRAKNINGEN FORDRINGAR RESULTATRAKNINGEN KAN SALJAS SUMMA
Onoterade aktier i CMUNE Holding - - 11502 11502
Kundfordringar 6075 - - 6076
Andra fordringar 26 925 - - 26 924
Likvida medel 85 354 - - 85 354
Summa 118 354 - 11502 129 856
OVRIGA SKULDER VARDERADE
FINANSIELLA TILL VERKLIGT VARDE | SKULDER SOM
SKULDER | BALANSRAKNINGEN SKULDER RESULTATRAKNINGEN KAN SALJAS SUMMA
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 53923 - - 53923
Avsattning tillaggskopeskilling Geminose Inc - 8227 - 8227
Summa 53923 8227 - 62150
KONCERNEN 30 JUNI 2015 OVRIGA TILLGANGAR VARDERADE
LANE OCH KUND- TILL VERKLIGT VARDE | TILLGANGAR SOM
TILLGANGAR | BALANSRAKNINGEN FORDRINGAR RESULTATRAKNINGEN KAN SALJAS SUMMA
Onoterade aktier i CMUNE Holding - - 11502 11502
Kundfordringar 228 - - 228
Andra fordringar 18 350 - - 18 350
Likvida medel 110 606 - - 110 606
OVRIGA SKULDER VARDERADE
FINANSIELLA TILL VERKLIGT VARDE | SKULDER SOM
SKULDER | BALANSRAKNINGEN SKULDER RESULTATRAKNINGEN KAN SALJAS SUMMA
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 36 473 - - 36 473
Avsattning tilldggskopeskilling Geminose Inc - 8 281 - 8281
Summa 36 473 8281 - 44754

Historisk finansiell information 205

Rékenskapsaren 2015-07-01-2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30 och 2013-07-01-2014-06-30

Starbreeze AB (publ)



NOTER

NOT 25 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI, FORTS

KONCERNEN 30 JUNI 2014 OVRIGA TILLGANGAR VARDERADE
LANE OCH KUND- TILL VERKLIGT VARDE | TILLGANGAR SOM
TILLGANGAR | BALANSRAKNINGEN FORDRINGAR RESULTATRAKNINGEN KAN SALJAS SUMMA
Kundfordringar 7269 - - 7269
Andra fordringar 10 409 - - 10 409
Likvida medel 136 566 - - 136 566
Summa 154 244 - - 154 244
OGVRIGA SKULDER VARDERADE
FINANSIELLA TILL VERKLIGT VARDE | SKULDER SOM
SKULDER | BALANSRAKNINGEN SKULDER RESULTATRAKNINGEN KAN SALJAS SUMMA
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 51677 - - 51677
Summa 51677 - - 51677
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NOTER

NOT 26 FINANSIELLA TILLGANGARS KREDITKVALITET

KUNDFORDRINGAR, KONCERNEN 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Motparter utan extern kreditrating

Grupp 1 6075 228 284
Grupp 2 - - 6985
Summa 6075 228 7 269
Per den 31 december 2015 uppgar férfallna ej reglerade kundfordringar till 214 TSEK (228 TSEK).

Grupp 1 - befintliga kunder (mer &n 6 manader) utan tidigare betalningsforsummelser.

Grupp 2 - befintliga kunder (mer &n 6 manader) med vissa tidigare uteblivna betalningar. Alla utebliva betalningar har atervunnits fullt ut.

BANKMEDEL *), KONCERNEN 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Rating Aal hos kreditinstitutet Moody s 767 487 -
Rating Aa2 hos kreditinstitutet Moody s 327 138 -
Rating Aa3 hos kreditinstitutet Moody s 82065 109 981 136 566
Rating A+ hos kreditinstitutet Moody s 2195 - -
Summa 85 354 110 606 136566

Beloppen representerar den maximala exponeringen for kreditrisker for koncernen den 31 december 2015.

*) Aterstdende del av balansposten likvida medel utgérs av kassamedel.
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NOTER

NOT 27 KUNDFORDRINGAR & ANDRA FORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Kundfordringar 6075 228 7268 5429 0 2965
Fordringar koncernféretag - - - 211376 40 947 39083
Ovriga fordringar 26925 18 350 10 410 2248 734 5145
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 697 34 234 48 607 659 3144 362
Summa 55697 52 812 66 285 219 712 44825 47 555
FORFALLOTIDSANALYS 2015-12-31 2015-06-30 204-06-30
3 till 6 manader - - -
Mer &n 6 manader - - -
Summa = - -
Verkligt vdrde pa fordringarna éverensstammer med bokfort varde.
Redovisade belopp, per valuta, for koncernens kundfordringar och andra fordringar ar foljande:
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
SEK 41763 22623 9263
EUR 7258 1649 -
usb 6676 28540 57022
Summa 55 697 52 812 66 285
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NOTER

NOT 28 FORUTBETALDA KOSTNADER & UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Ovriga interimsfordringar 4994 7788 1747 659 3144 362
Upplupna royaltyintakter 17 703 26 446 46860 - - -
Summa 22 697 34234 48 607 659 3144 362
NOT 29 LIKVIDA MEDEL
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Kassa och bank 85354 110 606 136 566 20281 23980 12 658
Summa 85354 110 606 136566 20 281 23 980 12 658
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NOTER

NOT 30 FORANDRING | ANTAL AKTIER

B-AKTIER A-AKTIER
Antal aktier 2012-06-30 1383084507 -
Antal aktier 2013-06-30 1383084507 -
Utnyttjande av teckningsoptioner 9200277 -
Sammanldggning aktier 10:1 -1253 056 306 -
Antal aktier 2014-06-30 139 228 478 -
Utnyttjande av teckningsoptioner 1150070 -
Riktad emission 4606778 -
Fondemission - 72 492 662
Antal aktier 2015-06-30 144 985326 72 492 662
Utnyttjande av teckningsoptioner 4288103 -
Riktad emission 8595000 -
Omvandling 16 017 555 -16 017 555
Antal aktier 2015-12-31 173 885 984 56 475 107

Aktiernas kvotvarde ar 0,02 kr.

P& arsstamman i november 2015 fattades beslut om bemyndigande av styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier med eller utan foretrddesratt motsvarande hogst 10 % av

aktiekapitalet.

Efter rakenskapsarets slut har en riktad nyemission, till spelforetaget Smilegate, motsvarande 6 244 015 nya B-aktier och 3 376 016 nya A-aktier genomforts. | samband med emissionen
stalldes ett konvertibelt skuldebrev ut vilket vid full konvertering, fére eventuell villkorsforandring, kan konverteras till 15 941 586 nya B-aktier. Vidare har teckningsoptioner, avseende
incitamentsprogram, motsvarande 10 103 862 aktier utnyttjats. Totalt antal aktier per den 29 februari 2016 ar 242 497 483 och aktiekapitalet har 6kat med 242 728 kronor till totalt

4 849 950 kronor.
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NOTER

NOT 31 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

PERSONALOPTIONSPROGRAM 2012/2015

Ett personaloptionsprogram omfattande sex nyckelpersoner loper fran juni 2012 till sep-
tember 2015. Personaloptionerna har utgivits vederlagsfritt och kommer att intjdnas under
1, 2 respektive 3 &r under forutsattning att den anstallde kvarstar i sin anstallning i kon-
cernen. Under rakenskapsaret har nyckelpersoner utnyttjat 1,5 miljoner optioner och teck-
nat sig for totalt 2,2 miljoner aktier, varefter inga av dessa optioner langre ar utestdende.

Fér optionsprogram 2012/2015 var det vdgda genomsnittliga verkliga vérdet fér optioner
som tilldelats under perioden, faststallt med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell,

0,3 kr per option. Viktiga indata i modellen var vagd genomsnittlig aktiekurs pa 0,6 kr pa
tilldelningsdagen, losenpris 40 6re per aktie, volatilitet pa 55 %, forvantad utdelning pa 0 %,
férvéntad l6ptid pa optionerna pa 3,25 ar och arlig riskfri réanta pa 1,38 %. Losenpriset har
raknats om med anledning av aktiesammanslagningen 10:1 i maj 2014 samt med anledn-
ing av fondemission i juni 2015 och ar 27 6re. Efter fondemissionen ger tva optioner ratt till
teckning av tre B-aktier.

PERSONAL- & STYRELSEOPTIONSPROGRAMMEN 2014/2018

| juni 2014 gav bolaget ut 4 470 000 personaloptioner, (6 705 000 aktier efter fondemis-
sionen) till anstallda och darutéver 534 000 s.k. styrelsepersonaloptioner (801 000 aktier
efter fondemissionen) till tvé av de fem styrelseledamdterna. Under rakenskapsaret har
tilldelning till nyanstallda skett med 325 000 personaloptioner (487 500 aktier efter fond-
emissionen). Efter fondemissionen ger tva optioner rétt till teckning av tre B-aktier. Under
rakenskapsaret har nyckelpersoner utnyttjat 1,4 miljoner optioner och tecknat sig for totalt
2,1 miljoner aktier,

Personaloptionerna har utgivits vederlagsfritt till anstdllda och kommer att intjanas under
1, 2 respektive 3 &r under forutsattning att den anstallde kvarstar i sin anstallning i kon-
cernen samt under forutsattning att uppstallda prestationskrav, bade individuella och pd
foretagsniva, uppfyllts. Berdknat marknadsvérde, baserat pa Black & Scholes metod, per
option vid tilldelningstillfallet var 1,2 kronor som kommer att kostnadsféras under in-
tjianandetiden. Koncernen kommer ocksé att behdva erlédgga sociala avgifter pa den forman
som den anstallde/styrelsemedlemmen erhaller. Styrelsepersonaloptionerna har utgivits
vederlagsfritt och kommer att intjanas under 1, 2 respektive 3 ar (réknat frén arsstamman
november 2013) men upphor om ledamoten avgar, avsatts eller inte stéller upp fér omval.

For personaloptionsprogrammet 2014/2018 var det vdgda genomsnittliga verkliga véardet
for optioner som tilldelats under rakenskapsaret, faststallt med hjalp av Black-Scholes
varderingsmodell, 1,2 kr per option. Viktiga indata i modellen var aktiekursen 6,25 kr pa
tilldelningsdagen, ldsenpris 7,2 kronor, volatilitet p& 30 %, forvantad utdelning pa 0 %,
forvantad loptid pa optionerna pa 4 ar och arlig riskfri ranta pa 0,73 %. Lésenpriset har
raknats om med anledning av fondemission i juni 2015 och efter fondemissionen ar l6sen-
priset 4,8 kronor. For styrelsepersonaloptionsprogrammet tilldmpas samma indata med
undantag fér l6ptiden som ar tre ar.

Volatiliteten matt som standardavvikelsen for forvdntad avkastning pa aktiepriset baseras
pa statistiska analyser, for bolaget och andra bolag i samma industri, under flera alter-
nativa méatperioder som foregar beslutstillfallet varvid dven optionernas sarskilda villkor
beaktats.

Med anledning av personaloptionsprogrammen har Starbreeze via dotterbolag egna inne-
hav om totalt 10,3 miljoner teckningsoptioner, s.k. hedge. De underliggande teckningsop-
tionerna hari allt vasentligt motsvarande villkor som de personaloptioner som respektive
hedge avser. Dels sakerstaller dessa teckningsoptioner harigenom aktieleverans vid tankt
fullt utévande av personaloptionerna, dels bedoms det 6verskjutande antalet teckningsop-
tioner vid tankt fullt utévande dven kunna ticka upp den potentiella belastningen pa bola-
gets egna kapital och likviditet, till foljd av de arbetsgivaravgifter som férméansbeskattning
foranleder. Den redovisade resultatpdverkan vid utévande av personaloptionerna elim-
ineras inte i sig av denna hedge vare sig kostnaden for intjanande av optioner eller for de
sociala avgifterna. Pa bokslutsdagen innehar bolaget 0,7 miljoner teckningsoptioner, for
personaloptionsprogrammet 2012/2015, och 1,4 miljoner teckningsoptioner, for person-
aloptionsprogrammet 2014/2018, som kan anvandas fér att minska den potentiella belast-
ningen pa bolagets egna kapital och likviditet.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2014/2017

Bolaget utgav i maj/juni 2014 totalt 1 999 999 teckningsoptioner, som efter fondemissionen
ger ratt till tecknande av 2 999 999 aktier, till anstéllda varav 1 412 499 aktier till VD och
1587 500 aktier till ledning/nyckelpersoner. Teckningsoptionerna har en lésenkurs pa 8
kronor och teckning kan ske fran den 30 november 2015 t.o.m. den 30 maj 2017. Vidare har
pa likartade villkor 267 000 teckningsoptioner, som efter fondemissionen ger ratt till teck-
nande av 400 500 aktier, utgivits till en styrelseledamot, forutsatt att ledamotens uppdrag
inte upphor fore drsstdmman 2015. Teckningsoptionerna har utgivits pd marknadsmassiga
villkor.
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NOTER

NOT 31 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR FORTS

For teckningsoptionsprogrammen 2014/2017 var det vagda genomsnittliga verkliga vardet
for optioner som tilldelats under rakenskapsaret, faststallt med hjélp av Black-Scholes
varderingsmodell, 30,5 6re per option. Viktiga indata i modellen var aktiekursen pa tilldel-
ningsdagen, volatilitet pa 30 %, forvantad utdelning pa 0 %, férvéntad loptid pa optionerna
pa 3 ar och arlig riskfri ranta pa 0,73 %. Lésenpriset har raknats om med anledning av
fondemission i juni 2015 och &r 8 kronor. Efter fondemissionen ger tva optioner ratt till
teckning av tre B-aktier.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2015/2018

P& drsstamman i november 2015 fattades beslut om ytterligare ett sarskilt aktierelat-

erat incitamentsprogram for ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner,
sarskilt for att hantera nyrekryteringar och befordringar. Totalt sett ska upp till 3 500 000
teckningsoptioner, berdttigande till teckning av 3 500 000 aktier av serie B, kunna utges
inom ramen for det sarskilda incitamentsprogrammet, dar cirka halften far en lptid om
tre &r och hilften en (optid om fyra &r, med en utévandekurs motsvarande 200 procent res-
pektive 240 procent av aktuell borskurs. Per den 31 december 2015 har 1 639 900 av dessa
teckningsoptioner tilldelats.

Fér den 3-3riga andelen av teckningsoptionsprogrammet 2015/2018 var det vdgda genom-
snittliga verkliga vardet for optioner som tilldelats under rakenskapsaret, faststallt med
hjalp av Black-Scholes varderingsmodell, 29,1 ére per option. Viktiga indata i modellen var
aktiekursen pa tilldelningsdagen, volatilitet pa 41,0 %, forvantad utdelning pa 0 %, forvan-
tad loptid pd optionerna pa 3 ar och arlig riskfri rénta pa -0,30 %.

Se not 13 for information om den totala kostnad som redovisats i resultatrakningen for
aktieoptioner som tilldelats ovriga anstallda.
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NOTER

Férandringar i antalet utestdende personaloptioner och styrelsepersonaloptioner och
deras vagda genomsnittliga l6senpris ar som féljer:

2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30

PERSONAL- & STYRELSEOPTIONSPROGRAM GENOMSNITTLIGT GERRATT | GENOMSNITTLIGT GER RATT |GENOMSNITTLIGT GER RATT
LOSENPRIS | KR TILL ANTAL LOSENPRIS | KR TILL ANTAL LOSENPRIS | KR TILL ANTAL

PER AKTIE AKTIER PER AKTIE AKTIER PER AKTIE AKTIER

Ingdende 3,84 10 171 653 3,24 11 439 258 0,27 5589 266
Tilldelade personaloptioner 11,45 487 500 4,97 712500 4,80 6705000
Tilldelade styrelsepersonaloptioner 4,80 - 4,80 - 4,80 801 000
Forverkade personaloptioner 5,77 -600002 4,80 -255000 0,27 -275 966
Utnyttjade personaloptioner 2,47 -4 288 131 0,27 -1725105 0,27 -1380042
Utgdende 3,76 5771020 3,84 10 171 653 3,24 11 439 258

Losenpriset har réknats om med anledning av fondemission i juni 2015. Per den 31 december 2015 fanns 383 000 optioner, till l6senpriset 4,8 kr, intjanade men ej utnyttjade.

2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30

TECKNINGS- & STYRELSETECKNINGSPROGRAM GENOMSNITTLIGT GER RATT | GENOMSNITTLIGT GER RATT |GENOMSNITTLIGT GER RATT
LOSENPRIS I KR TILL ANTAL LOSENPRIS | KR TILL ANTAL LOSENPRIS | KR TILL ANTAL

PER AKTIE AKTIER PER AKTIE AKTIER PER AKTIE AKTIER

Ingdende 8,00 3400499 8,00 3400499 - -
Tilldelade teckningsoptioner 29,10 1639900 - - 8,00 2999 999
Tilldelade styrelseteckningsoptioner - - - - 8,00 400500
Utgdende 14,86 5040 399 8,00 3400499 8,00 3400499

Ldsenpriset for teckningsoptionsprogram 2014/2017 har réknats om med anledning av fondemission i juni 2015.
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NOTER

NOT 32 OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Skillnad mellan bokfdrda avskrivningar och avskrivningar enligt plan 16 89 -
Summa 16 89 -
NOT 33 AVSATTNING
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Avsattning tillaggskopeskilling Geminose Inc 8227 8281 - 7 049 7007 -
Summa 8227 8281 - 7049 7007 -

| och med férvérvet av Geminose Inc, den 10 september 2014, finns en villkorad kopeskilling, kopplad till spelet Geminoses EBITDA, pa max 10 MUSD som kan komma att utfallainom 5
ar fr.o.m. férvarvsavtalets tecknande. Avsattningen for képeskillingen &r per den 31 december 2015 upptagen till 8,2 MSEK i koncernen (8,3 MSEK] och till 7,0 MSEK i moderbolaget (7,0
MSEK)]. | koncernen har avsattningen rdknats om till balansdagens kurs med vardeforandringen redovisad i 6vrigt totalresultat medan det i moderbolaget kan ses som s&kring av tillgén-
gen aktier i dotterbolaget och darfor sker ingen omrakning av avsattningen till balansdagens kurs i moderbolaget.
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NOTER

NOT 34 LEVERANTORSSKULDER & ANDRA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Leverantorsskulder 25864 11814 2549 2519 1168 1614
Skulder till koncernforetag - - - 38865 25585 -
Skulder royalty - - 21300 - - -
Ovriga skulder 17 220 23023 26527 6 485 8096 599
Social avgifter och liknande avgifter 10 839 1636 1301 510 539 613
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 65259 33429 19 462 50 698 11073 7 257
Summa 119 182 69 902 71139 99 077 46 461 10 083
NOT 35 UPPLUPNA KOSTNADER & FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Upplupna lGner 585 507 314 - - -
Upplupna semesterloner 4 494 4186 3205 1536 1180 891
Upplupna sociala avgifter semesterlon 1381 1225 955 483 371 280
Upplupna sociala avgifter personaloptioner 12 355 9775 4507 5090 1359 -
Forutbetalda intakter 42 524 2882 7 601 42 524 2882 4932
Upplupna kostnader 3920 14 854 2880 1065 5281 1154
Summa 65 259 33429 19 462 50 698 11073 7 257
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NOTER

NOT 36 STALLDA SAKERHETER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Deposition hyresgaranti 4121 1978 1060 - - -
Summa 4121 1978 1060 - - -
NOT 37 ANSVARSFORBINDELSER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Ansvarsforbindelse till distributionspartner 33410 3100 - - - -
Summa 33410 3100 - - - -

Under féregdende rakenskapsar ingick bolaget ett avtal med en distributionspartner dar distributéren har mojlighet att erhalla en bonus om vissa férsaljningsmal uppnas. Bolaget
bedémer det i dagslaget inte sannolikt att dessa mal uppnds varfor utfastelsen om 33,4 MSEK (3,1 MSEK] har tagit upp som ansvarsférbindelse och inte som skuld i balansrikningen.
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NOTER

NOT 38 RORELSEFORVARV

FORVARV ORANGE GROVE MEDIA

Den 15 juni 2015 utannonserades det forestdende férvarvet av den Los Angeles-baserade
spelstudion Orange Grove Media. Efter rakenskapsaret slut, den 10 juli 2015 skedde
tilltrade. Koncernen kopte 100 % av aktierna i Orange Grove Media for 44,1 MSEK genom
apportemission. Képeskillingen erlades genom 3 600 000 nyemitterade B-aktier i
Starbreeze AB.

Bolaget &r en spelstudio och forvarvet &r del av Starbreeze satsning pa spelutveckling i
egen regi.

Den goodwill som uppkom vid forvarvet bestar framst av bolagets personal och det know-
how bolaget sakerstaller genom férvarvet.

D3 forvarvet skett genom en apportemission blir den kassaflédesmassiga effekten
av férvarvet pa koncernniva forvarvade likvida medel om 674 TSEK med avdrag for
forvarvskostnader om 2 136 TSEK.

Utgifterna for forvarvet av Orange Grove Media uppgar preliminart till 2 136 TSEK varav
250 TSEK belastar rékenskapsarets resultat i koncernen.

Information om preliminart varde pa forvarvade nettotillgdngar och goodwill i
Orange Grove Media vid forvarvstillfallet, TSEK:

Kopeskilling:

Aktier i Starbreeze AB (publ) 44,100
Verkligt virde pa forvirvade tillgdngar enligt nedan 10 371
Goodwill 33729

Tillgdngar och skulder som ingick i forvarvet ar:

Rattigheter till spel 10 551
Teknologi 1317
Ovriga tillgéngar 361
Likvida medel 674
Skulder -1372
Uppskjuten skatt -1160
Identifierbara forvirvade nettotillgdngar 10 371

PAYDAY PRODUCTION LLC

Den 1juli 2015 utannonserades det forestdende forvarvet av utestdende aktier PAYDAY
Production LLC ett filmbolag i Nevada, USA. Tilltrade av aktiemajoriteten skedde den
18 september 2015, och aterstdende aktieminoritet tilltraddes under andra kvartalet.
Képeskillingen 330 TUSD erlades kontant, och férvarvet medfor att koncernen nu dger

samtliga aktier i PAYDAY Production LLC och kontrollen av samtliga rattigheter till PAYDAY.

Den goodwill som redovisas for forvarvet avser ej separerbara avtalsrelationer och
uppskjuten skatt pa de immateriella rattigheterna.

Utgifterna for forvarvet uppgar preliminart till 2 230 TSEK varav 2 029 TSEK belastar
rakenskapsarets resultat i koncernen.

Information om preliminart vdarde pa forvarvade nettotillgdngar och goodwill i PAYDAY
Production LLC vid forvarvstillfallet, TSEK:

Kopeskilling:

Kontant erlagd kopeskilling 2700
Verkligt varde pa forvidrvade tillgdngar enligt nedan 1620
Goodwill 1080

Tillgéngar och skulder som ingick i forvarvet &r:
Immateriella rattigheter sdsom rattigheter till

film och annan underhallning 2700
Uppskjuten skatt -1080
Identifierbara forvirvade nettotillgdngar 1620
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NOTER

NOT 39 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget Starbreeze AB har fakturerat 20,0 MSEK (38,1) MSEK, for kostnader avseende
spelutveckling och del av gemensamma kostnader, till koncernbolag. Starbreeze Studios
AB har fakturerat 26,7 MSEK (97,4 MSEK), for kostnader avseende spelutveckling och del av
gemensamma kostnader, till koncernbolag. Starbreeze Production AB har fakturerat 57,4
MSEK (33,3 MSEK), Starbreeze LA Inc har fakturerat 23,0 MSEK (0,0 MSEK) for kostnader
avseende spelutveckling, till koncernbolag.

Moderbolaget Starbreeze AB har képt tjanster for 22,7MSEK (32,5 MSEK) fran koncern-
foretag. Starbreeze Studios har kopt tjdnster for 1,5 MSEK (0,3 MSEK] frén koncernbolag.
Starbreeze Production AB har kéopt tjanster for 65,8 MSEK (108,2 MSEK) fran koncernbolag.
Starbreeze Publishing AB har képt tjanster fér 25,0 MSEK (26,3 MSEK] frén koncernbolag.
Starbreeze USA Inc har kopt tjanster for 0,7 MSEK (1,5 MSEK] fran koncernbolag.
Starbreeze LA Inc har kopt tjdnster fér 0,7 MSEK (0,0 MSEK] fran koncernbolag. Starbreeze

Paris har képt tjanster for 1,6 MSEK (0,0 MSEK] fran koncernbolag.
Starbreeze IP LUX har képt tjanster for 7,7 MSEK (0,0 MSEK] fran koncernbolag.
Starbreeze IP LUX Il Sarl har kopt tjanster for 1,4 MSEK (0,0 MSEK] frén koncernbolag.

Hannes Snellmans Advokatbyra, dar styrelseledamoten Christoffer Saidac &r anstalld och
delégare, har under rakenskapsaret fakturerat moderbolaget 963 TSEK (1 371 TSEK] for
utforda tjanster for stimmorelaterade fragor och kontraktsfragor vid sidan av Saidacs
styrelsearbete. Inga andra transaktioner med narstdende finns.

P extra bolagsstamma den 12 juni 2015 fattades beslut om att, indirekt, forvérva spelmo-
torn VALHALLA fran en anstalld som numera &r ledande befattningshavare. Fovarvet
genomfdrdes i juli 2015.

Ersattning till ledande befattningshavare framgar av not 13.

FORDRINGAR OCH SKULDER TILL FOLJD AV KOP 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Fordringar

Moderbolaget Starbreeze AB 222812 40 947 39083
Skulder

Moderbolaget Starbreeze AB 50300 25585 -
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NOTER

NOT 40 KASSAFLODE FRAN RORELSEN

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
Resultat fore skatt 21192 46578 142 497 44742 252 40 112
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:
-Avskrivningar pa immateriella tillgangar 670 11 807 15996 - - -
-Avskrivningar p& materiella tillgdngar 1905 927 467 241 315 31
-Finansnetto -158 -116 -347 -1172 -468 -61
- Bokslutsdispositioner B B - -73 89 -
- Koncernbidrag - - - -47 199 -7567 -38 533
-Personaloptionsprogram 3763 9128 4186 4039 2 443 -
-Forvarvskostnader dotterbolag 2052 3581 - 250 3581 -
Okning (-} / minskning (+) av fordringar -9813 -39 487 -54 765 -67 781 -5 143 -2 963
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder 30738 27517 32120 52 615 36379 6132
Kassafléde fran rérelsen 50 349 59 935 140 154 -14 338 29 881 4998
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For handelser som intraffade under perioden 2016-01-01-2018-02-05

NOTER

NOT 41 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

For hdndelser intraffat under perioden 2016-01-01-2017-09-22

januari 2016 skrevs avtal med koreanska spelféretaget Smilegate som
bland annat innebar att Starbreeze ska utveckla ett eget spel anpassat for
vasterlandska marknader baserat pa franchiset Crossfire. Smilegate blir
aven en distributionspartner till Starbreeze pa de asiatiska marknaderna.
Smilegate investerar totalt 40 MUSD (344 MSEK] i Starbreeze, 15 MUSD
(129 MSEK) genom en riktad nyemission och 25 MUSD (215 MSEK] genom
ett konvertibelt lan.

v

I mars 2016 skrevs avtal med den USA-baserade spelstudion Freeform
Labs Inc. som innebar att Starbreeze investerar 750 000 USD i det
kommande VR-spelet ElemenTerra. Starbreeze finansierar darmed
utvecklingen av spelet och kommer att fa 50 procent av royaltyintakterna
under dess livstid. Freeform Labs och Starbreeze kommer dga vardera 50
procent av de immateriella rattigheterna for IP:et.

v

| juni 2016 slapps spelet Dead By Dayligt.

v

| maj 2016 tillkannager Starbreeze att man ska bilda ett JV med Aceer i
syfte att marknadsfora StarVR's headset.

v

I maj 2016 valjer IMAX Starbreeze som samarbetspartner for sin sats-
ning pa destinationsbaserad VR.

juni 2016 forvarvar Starbreeze aterstdende rattigheterna for PAYDAY-
franciset, genom en apportemission.

v

| juni 2016 forvarvas det franska VR och Toys-to-life bolaget ePawn genom
en apportemission om 4 MEUR och en kontant betalning om 1,5 MEUR.

juni 2016 investerar Acer 9 MSEK i Starbreeze genom ett konvertibelt
Llan. Konvertibeln har en loptid pa tva ar.

v

| september 2016 undertecknar Starbreeze och Digital Bros ett varldsom-
spannande avtal som ger Digitital Bros exklusiv ensamratt for distribution
av “RAID: World War II”, for konsol. Den avtalade summan uppgick till

4 MUSD.

| oktober 2016 genomfor Starbreeze en riktad nyemission till forsta
AP fonden om 384 MSEK motsvarande 16 452 991 B-aktier.

| oktober 2016 forvarvar Forsta AP-fonden aktier fran Starbreeze styrelse-
ordférande, Michael Hjorth. Totalt forvarvas 1850 000 st. B-aktier.

| oktober 2016 férvéarvas Nozon, en belgisk Visual Effects (VFX) studio och
Parallaxter, skapare av PresenZ-teknologin, for preliminart 343,8 MSEK
genom apportemission p& 1 048 842 nyemitterade B-aktier i Starbreeze AB
till ett varde om 24,2 MSEK samt en kontant kopeskilling pa 44,9 MSEK.

I borjan av januari 2017 meddelade Starbreeze att det forsta pilotcentret
for IMAX VR Experience 6ppnade i Los Angeles.

v

v

v

v

v

| januari 2017 tecknade Starbreeze avtal med Behaviour Digital om en
digital version av Dead by Daylight till PlayStation 4 och Xbox One.

| februari 2017 tecknade Starbreeze ett distributionsavtal med Digital
Bros dotterbolag 505 Games rorande fysisk distribution av Dead by

v

v

v

v

v

v

v

v

v

v

v

Daylight till PlayStation 4 och Xbox One. Vidare innebé&r det att 505 Games
betalar en forskottsroyalty om 2,5 MUSD som kommer delas mellan Star-
breeze och Behaviour. Avtalet omfattar inte den asiatiska eller nordiska
marknaden.

I maj 2017 meddelar Starbreeze tillsammans med sin partner Skybound
Entertainment, att lanseringsfonstret fér det pdgéende utvecklingspro-
jektet OVERKILL's The Walking Dead har senarelagts till andra halvaret
2018.

I maj 2017 ingdr Starbreeze ett avtal som innebér att merparten av den
hedge bolaget haft for personaloptionsprogrammet 2014/2018 avvecklas
genom en aktieplacering.

v

Ijuni 2017 avslutades avtalsforhandlingarna med IMAX om att starta ett
samriskbolag for IMAX VR Centers. Samarbetet fortsatter istallet genom
ett licensavtal for innehall till centren med sedvanliga villkor fér intékts-
delning och StarVR Corp. tar dver férsaljning och support av hardvaran.

v

Ijuni 2017 slutfor Starbreeze forvarvet av Enterspace, det svenska
destinationsbaserade virtual reality [VR)-féretaget. Bolaget forvarvas
for preliminart 66,8 MSEK genom apportemission pa 1071203 nyemit-
terade B-aktier i Starbreeze AB till ett varde om 17,0 MSEK, en kontant
kopeskilling pa 3,0 MSEK samt en villkorad tillaggskopeskilling kopplad
till framtida intakter, vilken varderas till 46,8 MSEK.

| augusti 2017 tecknar Starbreeze nyférvarvade dotterbolag Enterspace ett
femarigt samarbetsavtal kring ett nytt VR-center i Dubai. Avtalet inneb&r
att Enterspace blir huvudleverantor till VR-centret gallande drift, installa-
tion och innehall. Avtalet medfdr en investering om cirka 10 MUSD som helt
finansieras av Nordea med garanti fran Exportkreditndmnden och StarVR
Corp. Starbreeze erhéller 20-25 procent av de framtida nettointdkterna.

v

Utdver projektfinansieringen for VR-centret i Dubai s& har Starbreeze,
efter periodens utgang, beviljats en kredit uppgaende till 150 MSEK fran
Nordea till sedvanliga marknadsvillkor.

| augusti 2017 kom Starbreeze 6verens med dgarna av indiska produktions-
bolaget Dhruva Interactive om att slutféra forvarvet av 90,5 procent av

aktierna i Dhruva Interactive for 8,5 MUSD.

Den 22 september 2017 meddelade Starbreeze att Nasdaq Stockholms
bolagskommitté godkant att Starbreeze aktier tas upp till handel pa >
Nasdaq Stockholm, vilket berdknas ske den 2 oktober 2017.

Den 2 oktober 2017 var den férsta handelsdagen for Starbreeze-aktien pa
Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap.

v

Starbreeze och Acer kom i oktober 6verens om en ny finansieringsplan
for det gemensamma samriskbolaget StarVR Corp, som innebar att
Starbreeze befrias fran sitt tagande att skjuta till ytterligare 7,5 MUSD
och istallet gor Acer ett kapitaltillskott pa 5 MUSD till StarVR Corporation.
| och med den nya dverenskommelsen uppgar Starbreeze dgande i sam-
riskbolaget till 33,3 procent. Starbreeze dger dven fortsatt de relaterade
immateriella rattigheterna och kommer dven framover att arbeta med

vidareutvecklingen av VR-headsetet.

| augusti kom Starbreeze dverens med indiska produktionsbolaget
Dhruvas dgare om att slutfora forvarvet av 90,5 procent av aktierna for
8,5 MSUD i kontant ersattning. Samtidigt &tog sig en del av siljargruppen
att forvarva nyemitterade Starbreeze B-aktier till ett varde av 1,5 MUSD.
Avtalet innehéll dven en femarig tillaggskopeskilling om maximalt 0,5
MUSD. Férvarvet slutfordes per den 22 december 2017 och Dhruva ingar
darefter i Starbreeze rakenskaper.

| oktober lanserade Starbreeze, tillsammans med Lion Game Lion och
505 Games, forlagstiteln RAID: World War Il fér konsol. Mottagandet och
férsaljningen av PC- (lanserad september 2017) och konsolversionerna
av spelet har sedan lanseringen, trots vidtagna atgarder, varit vésentligt
under forvantan. Resultatet for fjarde kvartalet 2017 har darfor belastats
med en nedskrivning av RAID med 20,2 MSEK for att matcha de framtida
kassafléden som spelet forvantas generera.

| december lanserade Starbreeze, tillsammans med Skybound Entertain-
ment och 505 Games, en trailer for det egenutvecklade spelet OVERKILL's
The Walking Dead (OTWD) dar den férsta av de fyra huvudkaraktarernai
spelet presenterades. Forhandsintresset for spelet ar stort och trailern
sdgs av mer an 15 miljoner tittare p& Youtube och Facebook under den
forsta veckan. Utvecklingen av spelet gar enligt plan med lansering plane-
rad till hosten 2018.

Den 25 januari 2018 genomfdrdes, med stdd av bemyndigandet fran
&rsstamman 2017, en riktad nyemission till svenska och internationella
institutionella investerare om 20 681 797 nya B-aktier till en teckning-
skurs om 11,52 kronor per aktie, vilket var samma som stangningskursen
den 24 januari 2018. Emissionen, som dvertecknades, tillforde bolaget
cirka 238 MSEK fore transaktionskostnader. Darutover beslutade styrel-
sen den 15 februari 2018 att erbjuda befintliga aktiedgare att medverka i
en foretradesemission om cirka 150 MSEK, vilken kommer vara féremal
for bolagsstammans efterféljande godkannande. Motivet till emissionerna
ar att sakerstalla finansieringen av befintlig affarsplan med cirka 75 MSEK
fram till lanseringen av OTWD och att bolaget ser ett antal affarsméjlig-
heter, utdver befintlig affarsplan, som bedéms komma att skapa betydande
varde for aktiedgarna.

Den 5 februari 2018 tecknade Starbreeze AB ett forlagsavtal med Mohawk
Games avseende ett strategispel som gé&r under projektnamnet 10 Crowns.
Starbreeze avser att investera 7,7 MUSD f6r att lansera spelet for PC.

Den 21 mars 2018 meddelade Bolaget att Starbreeze beslutat att sélja
forlagsrattigheterna till spelet Dead by Daylight till utvecklaren Behaviour
Interactive Inc. Starbreeze erhaller initialt 4 MUSD och darefter ytter-
ligare 12 MUSD som erldggs successivt i form av royalty pa 65 procent

av spelets intakter. Affaren accelererar kassaflédena till Starbreeze fran
spelet, vilket starker Starbreeze resultat och frigér kapital for nya projekt.

| 6vrigt hanvisas till angiven drsredovisning for rékenskapsaret 2016 samt till
avgivna deldrsrapporter for Q1, Q2, Q3 och Q4 2017
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE
OMARBETADE FINANSIELLA
RAPPORTER OVER HISTORISK

FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i Starbreeze AB (publ), org nr 556551-8932

Vi har utfort en revision av de finansiella
rapporterna for Starbreeze-koncernen
och moderbolaget Starbreeze AB pa
sidorna 165-214 som omfattar balans-
rakningarna per den 31 december 2015,
30 juni 2015 och 30 juni 2014, koncernens
rapporter over totalresultatet, moderbola-
gets resultatrakningar, kassaflodesanaly-
serna och redogorelserna for forandringar
i eget kapital for perioderna 2015-07-01-
2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30
och 2013-07-01-2014-06-31 samt ett
sammandrag av vasentliga redovisnings-
principer och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande
direktorens ansvar for de

finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direk-
téren som har ansvaret for att de finan-
siella rapporterna tas fram och presen-
teras pé ett sddant satt att de ger en
rattvisande bild av finansiell stallning,
resultat, forandringar i eget kapital och
kassaflode i enlighet med International
Financial Reporting Standards sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen
och kompletterande tillamplig normgiv-
ning. Denna skyldighet innefattar utform-
ning, inforande och uppratthéllande av
intern kontroll som &r relevant for att ta
fram och pa rattvisande satt presentera
de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar
aven for att de finansiella rapporterna
tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

Starbreeze AB (publ)

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de
finansiella rapporterna pa grundval av
var revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell informa-
tion i prospekt. Det innebar att vi foljer
FARs etiska regler och har planerat och
genomfort revisionen for att med rimlig
sakerhet forsakra oss om att de finan-
siella rapporterna inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter. Revisionsforeta-
get tillampar ISQC 1 (International Stan-
dard on Quality Control) och har ddrmed
ett allsidigt system for kvalitetskontroll
vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utovningen och tillampliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Vi &r oberoende i forhallande till
Starbreeze AB (publ) enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs
rekommendation RevR 5 Granskning av
finansiell information i prospekt innebar
att utfora granskningséatgéarder for att fa
revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgarderna baseras
pa var bedomning av risk for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror pa oegentligheter
eller fel. Vid riskbeddmningen 6vervager
viden interna kontroll som ar relevant for
bolagets framtagande och rattvisande
presentation av de finansiella rapporterna

Rékenskapséaren 2015-07-01-2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30 och 2013-07-01-2014-06-30

som en grund for att utforma de revi-
sionsatgarder som &r tillampliga under
dessa omstandigheter men inte for att
gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision inne-
bar ocksa att utvardera tillampligheten
av anvanda redovisningsprinciper och
rimligheten i de betydelsefulla uppskatt-
ningar som styrelsen och verkstallande
direktoren gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsen-
liga som underlag for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella
rapporterna en rattvisande bild i enlighet
med International Financial Reporting
Standards sa som de antagits av EU, RFR
2 och &rsredovisningslagen och komplet-
terande tillamplig normgivning av Star-
breeze-koncernens och moderbolagets
stallning per den 31 december 2015,

30 juni 2015 och 30 juni 2014, koncernens
rapporter over totalresultatet, moderbola-
gets resultatrakningar, redogorelserna for
forandringar i eget kapital och kassaflodes-
analyserna for perioderna 2015-07-01-
2015-12-31, 2014-07-01-2015-06-30
och 2013-07-01-2014-06-31.

Stockholm den 22 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Adresser

Starbreeze AB (publ)
I

Regeringsgatan 38,

111 53 Stockholm

Tel 08-209 208
starbreeze.com

Finansiell radgivare
I

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 56

111 56 Stockholm

Tel 08-676 88 00

carnegie.se

Legal radgivare
I

Advokatfirman Lindahl KB
Vaksalagatan 10

Box 1203

751 42 Uppsala

Tel 018-16 18 50
lindahl.se

Revisor

I

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 21 Stockholm

Tel 010-213 30 00

pwc.se
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