STARBREEZE AB (PUBL) Arsstimma

Org. nr. 556551-8932 den 12 november 2015,
kl1.16.00, Kammarsalen,

PROTOKOLL Berns, Stockholm

1. Stiimmans éppnande

Stamman Sppnades av styrelsens ordforande Michael Hjorth.
2. Val av ordforande vid stimman

Bjorn Kristiansson, Hannes Snellman Advokatbyra, valdes till ordfSrande vid stimman. Det
meddelades att Ebba Werkell, Hannes Snellman Advokatbyrd, hade ombetts att fora
protokollet.

Beslutades att personer upptagna pa géstlistan skulle ha rétt att ndrvara vid dagens stimma.
3. Uppriittande av godkéinnande av rostliingd

Justerad forteckning dver nirvarande akticégare uppréttades, Bilaga 1, och godkéndes som
rostlingd vid bolagsstimman. Antecknades att 64 113 791 aktier och 277 437 641 réster,
motsvarande 27,8 procent av aktierna och 34,7 procent av rdsterna i bolaget, var
representerade pa stimman.

4, Godkinnande av dagordning
Den foreslagna dagordningen godkéindes.
5. Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

Antecknades att kallelsen offentliggjorts genom pressmeddelande och publicerats pa
bolagets webbplats tisdagen den 13 oktober 2015, att kallelsen varit inford i Post- och Inrikes
Tidningar samt att annons om att kallelse skett varit inférd i Dagens Industri torsdagen den
15 oktober 2015, varefter stimman konstaterades behrigen sammankallad.

6. Val av en eller tva justeringsméin

Beslutades att protokollet skulle justeras av Asa Nisell, Swedbank Robur Fonder och Marcus
Wass.

7. Framliggande av arsredovisning och revisionsberiittelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberiittelse for verksamhetsiret 2014/2015 samt, i anslutning dirtill,
anforande av verkstiillande direktoren

Framlades é&rsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberiittelse for verksamhetsaret 2014/2015, Bilaga 2.

Bolagets huvudansvarige revisor Leonard Daun, Ohrlings PricewaterhouseCoopers,
redogjorde for revisionsarbetet under 2014/2015 och revisionsberittelsen 2014/2015. Det
noterades att revison tillstyrkte beslutsforslagen avseende punkterna 8a-8c nedan.

IR-ansvarig Maeva Spongbergs, CFO Sebastian Ahlskog och verkstéllande direktdren Bo
Andersson Klint (via Skype) redogjorde for verksamheten och svarade pa fragor fran

aktiedigarna.
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10.

11.

12.

13.

14.

Beslut avseende resultat- och balansrikning m.m.

a) Beslutades att faststilla resultat- och balansrikning samt koncernresultatrékning och
koncernbalansrikning for rikenskapsaret 2014/2015.

b) Beslutades att disponera resultat enligt styrelsens forslag, innebédrande att ansamlad
vinst om 116414 570 kronor, bestdende av balanserat resultat om
26 874 611 kronor, 6verkursfond om 89 464 721 kronor samt arets vinst om
75 238 kronor, 6verfors i ny rikning.

c) Beslutades att bevilja verkstillande direktoren och styrelsens ledaméter ansvarsfrihet
for rikenskapséret 2014/2015. Det antecknades att berérda personer inte deltog i
beslutet samt att beslutet var enhalligt.

Faststiillande av antalet styrelseledaméter och suppleanter, som ska viiljas av stimman

Ledamot av valberedningen, Viktor Vallin, foredrog valberedningens forslag till beslut
avseende punkterna 9, 10, 11 och 12.

Beslutades att styrelsen ska besté av fem (5) ordinarie ledaméter utan suppleanter.
Faststiillande av arvoden till styrelse och revisor

Beslutades att arvode till styrelsen ska utgd med totalt 1 300000 kronor, varav
700 000 kronor till ordfdranden och 200 000 kronor vardera till resterande ledaméter som
inte dr anstillda av bolaget. Mot bakgrund av att styrelsen har for avsikt att inritta ett
ersittningsutskott och ett revisionsutskott beslutades om ytterligare arvode om
100 000 kronor per ordférande i sadant utskott samt 50 000 kronor per ledamot och utskott.

Beslutades att styrelseledamot ska, om skatteméssiga forutséttningar finns for fakturering
samt under fOrutsdttning att det #r kostnadsneutralt for bolaget kunna fakturera
styrelsearvodet genom bolag.

Beslutades att arvode till revisorn ska utga enligt godkénd rikning.
Val av styrelse och styrelseordférande

Beslutades om omval av Michael Hjorth, Bo Andersson Klint, Matias Myllyrinne, Eva
Redhe Ridderstad och Christoffer Saidac for tiden intill slutet av nésta &rsstimma. Michael
Hjorth omvaldes till styrelsens ordforande.

Val av revisor

Det auktoriserade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers valdes, med
auktoriserade revisorn Nicklas Kullberg som huvudansvarig revisor, till revisor for bolaget.

Beslut om bemyndigande till styrelsen att besluta om nyemission

Beslutades enhilligt att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission i enlighet med
Bilaga 3.

Beslut om utseende av valberedning

Beslutades om utseende av valberedningen infor arsstimman 2016 i enlighet med Bilaga 4.
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15. Beslut om antagande av riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
Beslutades att anta riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare i enlighet med
Bilaga 5.

16. Beslut om incitamentsprogram
Beslutades enhilligt om incitamentsprogram, innefattande beslut om emission av
teckningsoptioner, i enlighet med Bilaga 6.

17. Beslut om iindring av bolagsordningen innefattande byte av riikenskapsar
Beslutades enhélligt om #dndring av bolagsordningen, innefattande byte av rikenskapsér till
1 januari — 31 december, i enlighet med Bilaga 7.

18. Stimmans avslutande
Beslutades att bemyndiga den verkstillande direktoren, styrelsen eller den styrelsen sitter i
sitt stille, att gora redaktionella justeringar i stimmans beslut som kan visa sig nddvindiga i
samband med registrering av besluten.
Styrelsens ordfsrande Michael Hjorth tackade avgéende huvudansvarige revisor Leonard
Daun.
Stammans ordforande forklarade stimman avslutad.

Vid protokollet: Justeras:
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Punkt 13 i férslaget till dagordning vid arsstdmma for Starbreeze AB (publ) torsdagen den 12

november 2015.

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM BEMYNDIGANDE AV STYRELSEN ATT
FATTA BESLUT OM NYEMISSION

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, intill
tiden fram till nasta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt,
fatta beslut om nyemission av aktier, saval A-aktier som B-aktier, eller av konvertibler eller
teckningsoptioner beréattigande till A-aktier och/eller B-aktier, motsvarande (vid ténkt
utdvande av sadana konvertibler eller optioner i férekommande fall) hégst tio procent av vid
var tid utestdende antal aktier, mot kontant betalning, genom kvittning eller apport. Syftet
med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att bolaget
ska kunna emittera aktier i samband med forvarv av bolag eller rérelser, samt kunna
genomféra riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till bolaget, till exempel i samband
med finansiering av spelproduktion. Emissionskurs far inte understiga ett marknadsmassigt
pris. Ovriga villkor beslutas av styrelsen och ska vara marknadsmassiga.

Beslut enligt ovan forutsatter for sin giltighet att det bitrdds av aktiedgare med minst 2/3 av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r féretradda vid stamman.

Stockholm i oktober 2015
Starbreeze AB (publ)
Styrelsen



Punkt 14 i férslaget till dagordning vid arsstdmma fér Starbreeze AB (publ) torsdagen den
12 november 2015

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM UTSEENDE AV VALBEREDNING

Styrelsen féreslar att forfarandet for tillsdttande av valberedning infér arsstamma 2016 ska i
huvudsak ga till enligt féljande.

Bolaget ska ha en valberedning bestdende av styrelsens ordférande samt tre ytterligare
ledaméter, vilka ska representera de rostmassigt stérsta dgarna eller dgargrupperna. De tre
till réstetalet storsta aktiedgarna kommer att kontaktas pa grundval av bolagets, av Euroclear
tilhandahallna, férteckning Gver registrerade aktiedgare per den 30 april varje ar. Den
aktiedgare som inte ar registrerad i Euroclear, och som 6nskar att vara representerade i
valberedningen, ska anmaéla detta till styrelsens ordférande senast den 30 april samt kunna
styrka agarférhallandet. Vid bedémningen av vilka som utgér de tre till réstetalet stérsta
agarna ska en grupp aktiedgare anses utgéra en dgare om de (i) &gargrupperats i Euroclear-
systemet eller (ii) offentliggjort och till bolaget skriftigen meddelat att de traffat skriftlig
6verenskommelse att genom samordnat utévande av réstratten inta en langsiktig gemensam
hallning i fraga om bolagets forvaltning. Styrelsens ordférande ska snarast efter utgangen av
april manad sammankalla de tre rostmassigt stoérsta aktiedgarna i bolaget till valberedningen.
Om nagon av de tre rostmassigt stérsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot tili
valberedningen ska nasta aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle att utse ledamot.
Ordférande i valberedningen ska, om inte ledaméterna enas om annat, vara den ledamot
som representerar den storsta aktiedgaren. Namnen pa de tre agarrepresentanterna och
namnen pa de aktiedgare de foretrader ska offentliggéras sa snart valberedningen utsetts,
vilket ska ske senast sex manader fére arsstdamman. For det fall Bolagets rakenskapsar
forkortas i enlighet med styrelsens foérslag om omlaggning av rakenskapsaret varigenom
arsstdmman 2016 kommer att infalla under foérsta halvaret, ska 30 april ovan erséttas av
1 december, samt ska offentliggérande som nyss namnts istallet ske senast 4 manader fére
arsstamman.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Arvode
ska ej utga till valberedningens ledamoéter. Valberedningens uppgift ska vara att infér
arsstdmma och, i forekommande fall, extra bolagsstdmma, framlagga férslag avseende antal
styrelseledaméter som ska véljas av stdmman, styrelsearvode, styrelsens sammansattning,
styrelseordférande, ordférande pa bolagsstdmma samt, i forekommande fall, val av revisorer
och revisorsarvoden.

Aktiedgare som utsett representant till ledamot i valberedningen ager rétt att entlediga sadan
ledamot och utse ny representant till ledamot i valberedningen. For det fall vasentlig
férandring i &garstrukturen sker ska ocksa valberedningens sammanséttning &andras i
enlighet ddrmed. Om férandringen sker senare an tvad manader fére arsstimman kan den
nya storre &agaren vélja att istéllet utse en representant som ska adjungeras till
valberedningen.

Stockholm i oktober 2015
Starbreeze AB (publ)
Styrelsen



Punkt 15 i férslaget till dagordning vid arsstdmma fér Starbreeze AB (publ) torsdagen den
12 november 2015

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM ANTAGANDE AV RIKTLINJER FOR
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att godkanna styrelsens forslag till riktlinjer for
erséttning till bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstaende. Med bolagsledning
avses verkstéllande direktdéren och 6vriga ledande befattningshavare i bolaget.

Bolaget ska erbjuda marknadsmassiga villkor som gér att bolaget kan rekrytera och behalla
kompetent personal. Erséattningen till bolagsledningen ska besta av fast 16n, pension och
andra sedvanliga férmaner. Darutéver ska styrelsen arligen utvardera huruvida
aktierelaterade eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram bér féreslas arsstamman.

Den fasta I6nen omprévas som huvudregel en gang per ar och ska beakta individens
kvalitativa prestation. Ersattningen till den verkstéllande direktéren och Gvriga ledande
befattningshavare ska vara marknadsmassig. Styrelsen ska vidare aga fatta beslut om rérlig
erséattning i form av kontant bonus till

belopp som pa arsbasis ej Overstiger en halv fast arslon for berérd ledande
befattningshavare.

For verkstallande direktér och ledande befattningshavare erlaggs avgiftsbestamda
pensionspremier vilka motsvarar kostnaden enligt sedvanlig ITP-plan.

Vid uppségning fran verkstallande direktérens sida rader en uppsagningstid om sex manader
och vid uppséagning fran bolagets sida galler en uppségningstid om nio manader. Ovriga
ledande befattningshavare ska ha en uppségningstid pa tre till nio manader. Det finns inga
avtal om avgangsvederlag.

Styrelsen har ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal som motiverar det.

Stockholm i oktober 2015
Starbreeze AB (publ)

Styrelsen



Punkt 16 i férslaget till dagordning vid arsstdmma for Starbreeze AB (publ) ("Bolaget”)
torsdagen den 12 november 2015

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM INCITAMENTSPROGRAM

Styrelsen féreslar att arsstdmman beslutar anta ett sarskilt aktierelaterat incitamentsprogram
for ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner i enlighet med arende- och
beslutspunkterna 16 (a) — 16 (¢) nedan. Samtliga beslut &r villkorade av varandra och
féreslas darfér antas som ett enda beslut.

Beslut att inrdtta sarskilt aktierelaterat incitamentsprogram fér ledande befattningshavare och
vissa andra nyckelpersoner (punkt 16 (a))

For koncernledningen, vissa andra nyckelpersoner samt flertalet anstéllda |6per enligt beslut
pa extra bolagsstdmman den 15 maj 2014 ett brett aktierelaterat incitamentsprogram,
bestdende av personaloptioner fér samtliga deltagare samt med mdjlighet Htill
tillaggsinvesteringar i form av teckningsoptioner fér koncernledning och vissa andra
nyckelpersoner. Med beaktande av att ett personaloptionsprogram beslutat 2012 nyligen I6pt
ut, och att i hedgesyfte antalet underliggande teckningsoptioner i
personaloptionsprogrammet éverstiger antalet personaloptioner for att kunna méta kostnader
for sociala avgifter etc, motsvarar personaloptionerna i det Idpande programmet for
narvarande cirka 3,4 procent i utspadning, samt teckningsoptionerna fér koncernledningen
och vissa nyckelpersoner ytterligare cirka 1,2 procent. Utelépande sk styrelseoptioner
motsvarar cirka 0,5 procent i ytterligare utspadning, dvs den totala utspadningen i kapital fér
samtliga idag utelépande optioner motsvarar cirka 5,1 procent. Foér ytterligare information av
Bolagets pagaende aktierelaterade incitamentsprogram hénvisas till not 2.17 och not 31 i
Bolagets arsredovisning fér 2014/2015.

Styrelsen foreslar nu att arsstdmman beslutar om ett ytterligare aktierelaterat, sarskilt
incitamentsprogram varvid vissa ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, dar
sarskild anledning bedtms foreligga, ska erbjudas férvdrva teckningsoptioner pa
marknadsmassiga principer. Totalt sett ska upp till 3.500.000 teckningsoptioner, berattigande
till teckning av 3.500.000 aktier av serie B, kunna utges inom ramen for det s&rskilda
incitamentsprogrammet, vilket motsvarar en tillkommande utspadning om cirka 1,4 procent,
det vill saga totalt 6,5 procent tillsammans med de existerande programmen.

Enligt forslaget forvarvas teckningsoptionerna av berérda ledande befattningshavare fran
helagt dotterbolag efter att Bolaget emitterat teckningsoptionerna till ifragavarande
dotterbolag. Férevarande beslutspunkt punkt 16 (a) avser omfattningen av och
huvudprinciperna fér det tilkommande programmet innefattande bl a tilldelningsprinciper,
beslutspunkten 16 (b) nedan avser emissionen av teckningsoptioner riktad till dotterbolag,
samt beslutspunkten 16 (c) nedan avser vidareéverlatelse fran ifrdgavarande dotterbolag till
forman for bertérda ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. For samtliga
beslutspunkter galler de sa kallade Leo-reglerna i ABL 16 kap.

Teckningsoptionerna ska tilldelas av styrelsen utifran féljande principer. Tilldelning ska kunna
ske i tre kategorier, dels (A) till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner som
tillkommit i koncernen efter inférandet av 2014 ars program och som inte haft tillfalle att fa
tilldelning av teckningsoptioner i det programmet (vilket bl a innefattar Bolagets CFO enligt
atagande i dennes anstéllningsavtal att féresla arsstdmman sadan tilldelning); dels (B) till
sadana andra ledande befattningshavare och nyckelpersoner an som nu ndmnts — dvs till
sadana som redan fatt tilldelning av styrelsen innefattande Bolagets verkstéllande direktér —



och dar det pa grund av befordran eller utékat ansvar eller exceptionell arbetsinsats eller
liknande sarskilda skal bedoms som befogat och pakallat med sarskild tilldelning av
teckningsoptioner; dels ocksa (C) med anledning av rekryteringar respektive
befordringar/sarskilda skal som kan komma att aktualiseras efter det att tilldeining efter
stammotillféllet avslutats och under en period om 12 manader réknat fran stammotillfallet.
Tilldelning enligt kategori (A) bendmnes nedan ’nytilldelning”, enligt kategori (B)
"tillaggstilldelning”, samt enligt kategori (C) "eftertilldelning”.

Till personer i koncernledningen kommer hégst 300.000 teckningsoptioner var som
nytilidelning eller tillaggstilldelning att tilldelas, varvid antecknas att styrelsens avsikt ar att
tilldela verkstallande direktéren upp till 300.000 teckningsoptioner enligt kategori (B), och att
Bolagets, under varen tiltradde, CFO enligt sitt anstéliningsavtal har atagande fran styrelsen
att foresla arsstamman ett program dar han kan tilldelas 300.000 teckningsoptioner, dvs
enligt kategori (A). Vid eftertilldelning (kategori C) ska inte styrelsen ha tilldelat ett totait
innehav av teckningsoptioner som véasentligen dverstiger innehav hos annan nyckelperson
med motsvarande befattning, och i inget fall ska eftertilldelning kunna ske med mer &n
500.000 teckningsoptioner.

Som narmare framgar nedan ska det sarskilda incitamentsprogrammet &ven bygga pa
principen att dotterbolagets vidaredverlatelser ska kunna ske senare an i samband med
fullgjord anmalan i direkt anslutning till stdmmotillfallet. Enligt vad som narmare kommer att
preciseras i det fullstdndiga férslaget till beslut under punkten 16 (b) nedan, kommer hélften
av det totala programmet att féreslds ha en I6ptid réaknat fran stdmmotillfallet om fyra ar
istallet for tre ar, och med en utévandekurs som justeras uppat relativt de treariga
teckningsoptionerna sa att marknadspriset pa ifrdgavarande option ungefarligen bibehalls.
Harigenom kan senare tilldelningar avseende kategori (c) ske utan att 16ptiden kommer att
understiga tre ar raknat fran den berattigades forvarvstillfalle.

Teckningsoptionerna ska enligt vad som narmare framgar under beslutspunkten 16 (c)
nedan foérvarvas fran ifragavarande dotterbolag till bedémt marknadspris. Enligt oberoende
vardering enligt Black & Scholes beddéms envar option initialt kosta i storleksordningen 90
ore — 1,05 kronor per option, vilket innebar att Bolaget via ifragavarande dotterbolag skulle
tillféras i storleksordningen 3,2 - 3,5 miljoner kronor vid utgivandet fér det fall samtliga
utgivna optioner tilldelas och de beréttigade i incitamentsprogrammet valjer att ta del i det till
fullo i anslutning till stammotillfallet (och under antagande att inga tilldelningar kommer att
medféra uppskjutna 6verlatelser av teckningsoptioner sasom annars kan komma att ske
avseende den amerikanska verksamheten; se vidare nedan angaende eventuellt
subventionsbelopp vid amerikanska tilldelningar.)

Styrelsen har harvid inhdmtat en forsta extern oberoende vardering fran Optionspartner AB,
som bla innefattat att varje option utifran dagens foérhallanden skulle &asattas ett
marknadsvéarde om i storleksordningen om 90 6re - 1,00 krona per teckningsoption i den
treariga serien, samt storleksordningen om 95 ére - 1,05 kronor i den fyraariga serien.
Bolaget kommer att inhamta en ny vardering upprattad efter férhallandena vid forsta
Overlatelsetillfallet.

Dessa teckningsoptioner ska med undantag av vad som framgar av nasta stycke inte vara
foremal for nagon kontinuerlig intjaning (sa kallad vesting) da de férvéarvas till marknadspris
vid forvarvet. Dock ska nyckelpersoner som férvarvar teckningsoptioner goéra detta pa
separat utfasta villkor med séljande dotterbolag, av innebérd att nyckelperson som lamnar
sin anstéllning fore Gverenskomna tidpunkter (oavsett anledning) ar skyldig att pa Bolagets
begaran aterférsélja teckningsoptionerna eller delar av innehavet till part som Bolaget
anvisar, till ett bedémt marknadspris som faststélls utifrdn samma principer som nar
teckningsoptionerna prissatts vid utgivningstilifdllet. Styrelsen ska fér berért dotterbolags



rékning pa marknadsmassig grund faststidlla de narmare villkoren i sadana sk
hembudsavtal.

En mindre del av det séarskilda incitamentsprogrammet ska kunna férbehallas nyckelpersoner
i Starbreezes amerikanska dotterbolag, det vill sdga for tilldelning i sa fall enligt kategori (A)
eller (C) ovan. | den man som programmet férbehalls sadana nyckelpersoner i den
amerikanska verksamheten ska ifragavarande antal teckningsoptioner kunna tecknas av
amerikanskt dotterbolag, foér omedelbar eller senare vidaredverlatelse till berérda
nyckelpersoner. Fér sadana deltagare ska aven tilldelning kunna villkoras av intjdning genom
fortsatt anstélining enligt gdngse amerikanska principer, sa kallad vesting, i vilket fall
tilldelningen ocksa ska kunna ske vederlagsfritt, samt regleras i bindande sarskilda
optionsavtal med motsvarande villkor som, och séakerstdllt av, ifrdgavarande
teckningsoptioner. Pa grund av vesting kan dotterbolags vidareéverlatelse till forman for
sadana deltagare komma att ske senare an 12 manader rdknat fran stammotillfillet, se
vidare under beslutspunkten 16 (¢) nedan.

Styrelsen foéreslar harvid sarskilt att den amerikanska tilldelningen hégst ska motsvara cirka
15 procent av den treariga serien samt maximalt cirka 30 procent av den fyraariga serien.
Ifrdgavarande teckningsoptioner far men behdver inte tecknas av berért amerikanskt
arbetsgivarbolag eller annat amerikanskt dotterbolag som &r utsett fér dndamalet, utan
ifragavarande dotterbolag kan genomféra sadant forvarv vid senare tillfalle koncerninternt
fran svenskt dotterbolag som initialt tecknat sig fér teckningsoptionerna, alternativt far sadant
svenskt dotterbolag avyttra teckningsoptioner pa annat lampligt satt i syfte att ingangna
optionsavtal med programdeltagare i koncernens amerikanska verksamhet ska kunna
fullgéras (se vidare under beslutspunkten 16 (c) nedan). Oavsett hur sadana séarskilda
optionsavtal sékerstalls och fullgérs, géller principen att eftertilldelning fér kategori (C) endast
kan ske intill 12 november 2016. Till den del tilldelning (inklusive eftertilldelning) sker till
amerikanska deltagare enligt vad som nu sagts, innebéar utformningen en anstaliningsférman
och subvention fran Starbreeze-koncernen till berérda anstallda nyckelpersoner i den
amerikanska verksamheten, schablonmassigt motsvarande ett varde per option utifran
dagens férhallanden om cirka 1,00 krona vid nytilldelning (kategori A) samt 1,05 kronor vid
eftertilldelning (kategori C), och teoretiskt hégst cirka 800.000 kronor om maximal tilldelning
enligt ovan skulle ske i den amerikanska verksamheten, dvs vederlagsfritt och pa basis av
dagens kursférhallanden. Eftertilldelningen ska sammantaget inte fa medféra att namnda
totala ram fér subvention vid tilldelningar i den amerikanska verksamheten véasentligen
Overskrids, om inte dverskjutande subventionsbelopp motsvarar en minst lika stor reduktion
av andra personalkostnader avseende den amerikanska verksamheten.

| den utstrdckning som optioner ska tilldelas nyckelpersoner verksamma i andra lander an
Sverige respektive USA, ska sa ske senast 12 november 2016 genom vidaretverlatelse fran
lampligt dotterbolag, och styrelsen ska kunna férena sadan tilldelning med sarskilda villkor i
syfte att anpassa programmets tillampning till lokala férhallanden med bibehallande i
mdjligaste man av programmets syfte och investeringsprofil.

Vid sidan av utspédningseffekten for aktiedgarna bedéms sammantaget programmet inte
medféra nagra beaktansvarda kostnader fér Bolaget, utan tvartom tillférs koncernen upp till i
storleksordningen 3,5 miljoner kronor, lat vara att ovannamnda subventionseffekt vid
tilldelningar i den amerikanska delen av programmet kan komma att reducera detta tillskott.
Den angivna utspadningseffekten ovan avser i férhallande till Bolagets nyckeltal
utspadningen i kapital/antal aktier, samt paverkar definitivt relevanta nyckeltal férst om
Bolagets varde stigit mycket kraftigt sa att utévanden sker under Iéptiden. | sadant fall skulle
utspadningseffekten motverkas av att Bolaget vid fullt utévande skulle tillféras i
storleksordningen cirka 90 miljoner kronor.



Detta forslag har forberetts av styrelsen under hésten 2015 varvid berérda ledningspersoner
ej har deltagit i relevanta delar.

Beslut om emission av teckningsoptioner (16 (b))

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att Bolaget ska emittera hégst 1.750.000
teckningsoptioner av serie TO 2015/2018 och hégst 1.750.000 teckningsoptioner av serie TO
2015/2019 pa i huvudsak féljande villkor. (Det upplyses att dotterbolags teckning av
optionerna kan komma att ske med lagre antal 4n hogsta antalet av endera eller bada
serierna om férhallandena vid teckningstillfallet sa féranleder, och att i samband med det
fullstandiga forslagets framtagande styrelsen slutligen bestamt att utévandekursen i den
fyraariga serien bor faststallas till 240 procent.)

1. Varje option i bada serierna ska berattiga till teckning av en ny aktie av serie B.

2. Ratt till teckning av optionerna i bada serierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tilkomma fér programmet utsett/utsedda dotterbolag vederlagsfritt. Teckning
av optioner i bada serierna ska ske senast 20 november 2015; styrelsen &ger férlanga
teckningstiden.

3. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan dga rum fran och med den 30
november 2016 till och med den 30 november 2018 savitt avser teckningsoptioner i serie TO
2015/2018, och fran och med 30 november 2016 och till och med den 30 november 2019,
savitt avser teckningsoptioner i serie TO 2015/2019.

4. Utévandekursen avses betraffande serie TO 2015/18 motsvarar 200 procent av aktuellt
bérskurs vid beslutstilifallet (bestdmd som snittkurs under paféljande tio handelsdagar), och
utévandekursen i serie TO 2015/2019, preliminart utrdknad utifran dagens
marknadsférhallanden, motsvarar 240 procent av aktuell bdrskurs vid beslutstillfallet
(bestdmd som snittkurs under paféljande tio handelsdagar).

5. De féreslagna fullstdndiga optionsvillkoren med sedvanliga omrakningsbestammelser for
vissa bolagshandelser m m framgar av bilaga A savitt avser serie 2015/2018, och savitt
avser serie 2015/2019 av bilaga B.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att ékas med
hogst 70.000 kronor genom utgivande av hégst 3.500.000 aktier av serie B, vilket saledes
motsvarar en utspadning i kapital om cirka 1,4 procent.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att teckningsoptionerna ska
anvandas inom ramen for incitamentsprogrammet. Bolaget maste kunna nyrekrytera och
behalla nyckelpersoner pa en mycket konkurrensutsatt arbetsmarknad, och det bedéms vara
viktigt att kunna erbjuda ett incitament med stor utvéaxling vid fortsatt kraftig expansion och
kursutveckling, vilket ocksa férutsatter ett finansiellt risktagande fér nyckelpersonerna. Den
tillkommande utspadningen genom dessa teckningsoptioner existerande incitamentsprogram
bedéms som hégst mattlig och skulle dessutom bara realiseras vid en mycket kraftig
kursuppgang jamfért med idag, varvid en emissionslikvid tillférs Bolaget som efter dagens
forhallanden maste framsta som mycket férdelaktig.

Beslut om éverlatelse av teckningsoptioner m m (punkt 16 (c))

Styrelsen foreslar att arsstimman besiutar godkdnna att berért/berérda dotterbolag under
tiden fram till 12 oktober 2016, 6verlater teckningsoptionerna till ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner inom ramen fér, och i enlighet med ovan angivna principer fér, det
sarskilda incitamentsprogrammet, sarskilt att sadana Overlatelser sker till bedémt



marknadsvarde i samband med overlatelsetilifallet. Overlatelser till folid av tilldelning i
kategorierna (A) och (B) ska avse serie 2015/2018 samt ske omgaende efter anmalan i
anslutning till stammotillfallet; éverlatelser och till féljd av tilldelning enligt kategori (C) ska
avse serie 2015/2019 samt ske senast den 12 november 2016.

| den utstrdckning som optioner tilldelas nyckelpersoner i koncernens amerikanska
verksamhet med vestingvillkor, ska dock vidaredverlatelse kunna ske nérhelst under
teckningsoptionens 16ptid efter det att tillampligt vestingvillkor &r uppfyllt, under férutsattning
att berért dotterbolags 6verlatelse foljer av bindande utfastelse i séarskilt optionsavtal som
ingatts fére den 12 november 2016, varvid overlatelsevederlaget for ifragavarande
dotterbolags del enligt det sarskilda optionsavtalet kommer att bygga pa utévandekursen i
den underliggande teckningsoptionen. (Av beslutspunkten 16 (a) ovan framgar bl a att den
amerikanska delen av programmet kan innefatta en subvention till férman fér berérda
anstéllda.)

Vidare ska berért dotterbolag &ga aterfoérvarva avyttrade teckningsoptioner pa
marknadsmassig grund enligt ovanndmnda hembudsavtal, varefter férnyad vidaredverlatelse
enbart far ske till annan berattigad nyckelperson om teckningsoptionens aterstaende 16ptid
inte understiger tre ar, och forutsatt att dverlatelsen i évrigt gérs inom de ramar och enligt de
principer som géller fér eftertilldelning enligt programmet (se vidare under 16 (a) ovan).

Betraffande deltagare i andra lander &n Sverige och USA ska vidaredverlatelse kunna ske
utifran ovan angivna principer, efter anpassning till lokala férhallanden dar sa ar pakallat fér
att bibehalla programmets syfte och investeringsprofil, sa lange som sadan vidaretverlatelse
antingen har fullbordats eller har blivit bindande utfast i sarskilt optionsavtal fére 12
november 2016.

Majoritetskrav

Beslut enligt punkterna 16 (a) — 16 (c) ovan férutsatter f6ér sin giltighet att det bitrads av
aktiedgare med minst 9/10 av saval de avgivna résterna som de aktier som ar féretradda vid
stamman.

Stockholm i oktober 2015
Starbreeze AB (publ)

Styrelsen



1.

Bilaga B

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2015/2019
| STARBREEZE AB (PUBL)

DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan:

"avstdamningsbolag"

"bankdag"

"bolaget”
"Euroclear"

"kontoforande institut"

"marknadsnotering"

"optionsinnehavare"

"teckningsoption”

"teckning"

"teckningskurs"

aktiebolag vars bolagsordning innehaller
forbehall om att bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument (avstdmningsférbehall );

dag som inte ar séndag eller annan allméan
helgdag i Sverige;

Starbreeze AB (publ), org. nr. 556551-8932;
avser Euroclear Sweden AB;

bank eller annan som, fér det fall bolaget ar ett
avstadmningsbolag, medgetts ratt att vara
konto-férande institut enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och
hos vilken optionsinnehavare dppnat konto fér
teckningsoptioner;

upptagande av aktie i bolaget till handel pa

reglerad marknad eller annan organiserad
marknadsplats;

avser innehavare av teckningsoptioner;

ratt att teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

nyteckning av aktier i bolaget, i enlighet med
14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske.

1(16)



TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 1.750.000 stycken.

Bolaget ska, savida det inte ar ett avstdmningsbolag (varvid punkten 4 nedan ska
tillampas), utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order. Bolaget
verkstaller pa begaran av optionsinnehavare teckning av nya aktier i utbyte mot
teckningsoptionsbevis avseende teckningsoptionerna.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om bolaget &r ett avstamningsbolag och bolaget véljer att ansluta teckningsoptionerna till
VPC-systemet ska Euroclear registrera teckningsoptionerna i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i féljd varav inga
teckningsoptionsbevis kommer att utges.

Vad avser registreringar pa avstdamningskonton till félid av atgarder enligt stycket
ovan samt punkterna 4-6 nedan, forbinder sig bolaget att, i tillampliga fall, fére den
dag bolaget blir avstdmningsbolag anlita kontoférande institut som ansvarig darfér.

TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under perioden fran och med den 30 november 2016
till och med den 30 november 2019, eller den tidigare dag som féljer av punkt 6
nedan, for varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) aktie av serie B i bolaget
till en teckningskurs motsvarande 240 procent av aktiens snittkurs under tio (10)
handelsdagar efter arsstdmman den 12 november 2015.

Omréakning av teckningskursen, liksom det antal nya aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Anmalan om teckning sker genom skriftlig anmaélan till bolaget, eller, fér det fall bolaget ar
ett avstdmningsbolag, till kontoférande institut anvisat av bolaget, varvid
optionsinnehavaren, pa faststalld och av bolaget eller kontoférande institut tillhandahallen
anmalningssedel, ska ange det antal aktier som énskas tecknas. Vederbérligen ifylld och
undertecknad anmalningssedel ska tillstédllas bolaget eller kontoférande institut pa den
adress som anges i anmalningssedeln sa att den kommer bolaget eller kontoférande
institut tillhanda inom den period teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas.
Optionsinnehavaren ska samtidigt, i forekommande fall, till bolaget eller kontoférande
institut 6verlamna teckningsoptionsbevis representerande det antal teckningsoptioner
som 6nskas utnyttias. Anmalan ar bindande nar den avgivits och kan inte aterkallas av
optionsinnehavaren.

Teckning kan vid alla tilliféllen endast ske av det hela antal aktier som samtliga de
teckningsoptioner som optionsinnehavare innehar beréttigar till och som denne
6nskar utnyttja.

Inges inte begéran om teckning av nya aktier inom den tid som anges i férsta stycket
ovan, upphor ratten till teckning av nya aktier.
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6.1

Betalning for tecknade aktier ska erlaggas inom fem bankdagar efter det att anmalan
om teckning ingivits till bolaget, eller, for det fall bolaget &r ett avstamningsbolag, till
kontoférande institut anvisat av bolaget, till ett av bolaget eller av kontoférande institut
angivet bankkonto.

Efter teckning verkstélls tilldelning av aktier genom att de nya aktierna upptas som
interimsaktier i bolagets aktiebok. Fér det fall bolaget ar ett avstamningsbolag upptas de
nya aktierna som interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken, och pa
optionsinnehavarens konto i bolagets avstdamningsregister.

Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i
aktieboken, eller i férekommande fall pa optionsinnehavarens konto i bolagets
avstamningsregister, slutgiltig. Som framgar av punkten 6 nedan kan tidpunkten fér
sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senarelaggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter teckning, medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
bolagsstamma som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket, eller for det fall bolaget &r ett avstdmningsbolag férsta gangen pa den
avstdmningsdag foér utdelning, som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om bolaget, innan teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan upp-réknade
atgéarder ska féljande gélla betraffande omrakning:

Fondemission

Genomfér bolaget en fondemission, ska teckning, dar anmalan om teckning gérs pa
sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére
bolagsstdamma som beslutar om emissionen, verkstillas férst sedan stdamman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt i aktieboken, vilket innebar att de inte har ratt
att delta i emissionen. Om bolaget ar ett avstdmningsbolag géller pa motsvarande
satt att de nya aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid teckning av aktier som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna. Omrakningen utférs av bolaget enligt féljande formler:

féoregaende teckningskurs x antalet
aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknad teckningskurs

_ _ féregaende antal aktier som varje
omréknat antal aktier som varje teckningsoption gav ratt till x
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6.2

6.3

teckningsoption beréattigar till antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antal aktier som
varje teckningsoptions ger ratt att teckna faststélls av bolaget snarast méjligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission eller, om bolaget ar ett avstdmningsbolag,

efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktier

Genomfoér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna,
ska punkten 6.1 ovan &aga motsvarande tillampning, varvid, fér det fall
bolaget ar ett avstamningsbolag, som avstdmningsdag ska anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos
Euroclear.

Nyemission

Genomfér bolaget en nyemission enligt 13 kap. aktiebolagslagen, med fére-
tradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier, ska féljande gélla betraffande
ratten till deltagande i emissionen fér aktie som tillkommit genom teckning
med utnyttjande av teckningsoption:

6.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under foérutsédtining av
bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da teckning av aktier ska vara verkstélld for att aktie, som
tillkommit genom teckning med utnyttjande av teckningsoption, ska
medféra ratt att delta i emissionen.

6.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning, som pakallas
pa sadan tid att teckning inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen,
verkstéllas forst sedan bolaget verkstéllt omrakning enligt denna
punkten 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas
interimistiskt i aktieboken. Om bolaget ar ett avstdmningsbolag galler
pa motsvarande séatt att de nya aktierna registreras interimistiskt pa
avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som beléper pa varje teckningsoption. Omrakningen
utféres av bolaget enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet

Omréaknad teckningskurs = faststéllda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréaknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier, som varje
teckningsoption beréattigar till x (aktiens

omraknat antal aktier som genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
varje teckningsoption darav framraknade teoretiska vardet pa
berattigar till = teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens vérde det antal nya aktier som hégst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs - teckningskursen fér den
nya aktien

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska véardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier fast-stalls av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning av
aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal for marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrakningen, som ska utféras av bolaget, ska géras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska forbli oférandrat.
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6.4

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omrédknat antal aktier faststallts,
verkstélls teckning av aktier endast preliminart, varvid det antal aktier som varje
teckningsoption fére omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt i
aktieboken, eller for det fall bolaget ar ett avstamningsbolag, pa avstdmningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakning kan berattiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller fér det fall bolaget ar ett
avstadmningsbolag, pa avstdmningskontot, sker sedan omrékningarna faststallts.

Emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfér bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna — en emission enligt 14 kap
eller 15 kap. aktiebolagslagen ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen fér
aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av tecknings-option, bestdmmelserna
i punkten 6.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid teckning av aktier som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen
inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier.
Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
_ emissionsbeslutet faststéllda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde

féregaende antal aktier som varje

teckningsoption beréattigar till x (aktiens
omraknat antal aktier som varje genomsnittskurs 6kad med =
teckningsoption berattigar till = teckningsrattens varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hoégsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte inga i berdakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier fast-stélls
av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
teckning av aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt
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6.5

angivna principer. Omrakningen, som ska utféras av bolaget, ska géras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstélls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt
6.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1 — 6.4. ovan |ldmna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1§
aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan nadmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid teckning av
aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt for
optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrékningen ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden

omraknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inképsréttens varde)

foregaende antal aktier som varje

teckningsoption beréattigar till x aktiens
omraknat antal aktier som varje genomsnittskurs ékad med inképsrattens
teckningsoption beréttigar till = varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum, ska
vardet av réatten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsréattens varde.
Inképsrattens varde ska hérvid anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inképsratterna vid marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade
kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med
inkdpsratter som avses i féregaende stycke ej &gt rum, ska omradkning av
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6.6

teckningskursen och antal aktier ske med tilldmpning sa langt som méjligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid féljande ska gélla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag fér notering
framradknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och I|&gsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fé6r dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte inga i berakningen. Vid omréakning av teckningskursen och
antal aktier enligt detta stycke, ska nimnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt férsta stycket ovan i
denna punkt 6.5.

Om marknadsnotering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktieagarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt méjligt
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
kunnat berdknas och ska tillampas vid teckning av aktier som verkstélls efter det att
sadant faststallande skett.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs
och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
utifran bl a inhamtad bedémning av bolagets marknadsvarde. Omrakningen, som ska
utféras av bolaget, ska géras med utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstdlls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foéretriadesritt for optionsinnehavare vid emissioner

Genomfér bolaget - med foretradesrétt for aktiedgarna - en nyemission enligt 13 kap.,
eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen, ager bolaget besluta att
ge samtliga innehavare av teckningsoptioner samma féretradesratt som enligt beslutet
tilkommer aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, oaktat salunda att teckning
av aktier inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren
skulle ha erhallit, om teckning av aktier verkstallts efter den teckningskurs som gélide
vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
punkt 6.5. ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning,
dock att det antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sadant
fall ska faststallas efter den teckningskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.
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6.7

Om bolaget skulle besluta att ge optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 6.6, ska nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4
eller 6.5 ovan av teckningskursen och det antal aktier som beléper pa varje
teckningsoption inte dga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verstiger 10 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen fér bolaget offentliggér sin avsikt att
till bolagsstamman lamna férslag om sadan utdelning, ska, vid teckning av aktier som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger 10 procent av aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordinar utdelning ). Omrakningen utférs av bolaget
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fr om
den dag da aktien noteras utan réatt till
extraordindr utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
aktie

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till x aktiens

omraknat antal aktier som varje genomsnittskurs ékad med den
teckningsoption berattigar till = extraordindra utdelningen som utbetalas
per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen fér aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
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6.8

noterade kopkursen inga i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststalls av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning
och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs
och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
utifran bl a inhdmtad bedémning av bolagets marknadsvarde. Omrakningen, som ska
utféras av bolaget, ska géras med utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréaknat antal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till. Omrdkningen utféres av
bolaget enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar réknat fr o m den dag
da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs ékad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje

teckningsoption berattigar till x aktiens
omréaknat antal aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det belopp
teckningsoption berattigar till = som aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.
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6.9

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat ater-
betalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da aktien
noteras utan ratt till deltagande i
minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

Beraknat belopp per aktie =

det antal aktier i bolaget som ligger
till grund fér inldsen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 6.3
ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
bolaget tva bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt bolagets
beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av
teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de principer
som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
utifran bl a inhamtad bedémning av bolagets marknadsvéarde. Omrakningen, som ska
utféras av bolaget, ska géras med utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

Likvidation

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, teckning av aktier inte darefter pakallas. Réatten att pakalla
teckning upphér i och med likvidationsbesiutet, oavsett salunda att detta inte ma ha
vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska kdnda optionsinnehavare
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genom skriftigt meddelande enligt punkt 9 nedan underrdttas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att teckning inte far pakallas, sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt foér
pakallande av teckning - &ga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilkken fragan om bolagets likvidation ska
behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, far teckning av aktier inte darefter
pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan,
ska kanda optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan
underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas fér det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska optionsinnehavarna
erinras om att teckning av aktier inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska options-
innehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér pa-
kallande av teckning av aktier - &ga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning av aktier som kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilkken
fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag ska féljande gélla.

Ager ett moderbolag med sate inom EU samtliga aktier i bolaget och avser bolagets
styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska
bolaget for det fall att sista dag fér teckning av aktier enligt punkt 4 ovan infaller efter det
att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag fér pakallande av teckning av aktier
("slutdagen"). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sddan avsikt férelag,
eller, om offentliggérande skett, fran offentliggérandet.

6.12 Inlésen av minoritetsaktier

Blir bolagets aktier féoremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. aktiebolagslagen ska
féljande gélla.

Ager en aktiedgare ('majoritetsaktiedgaren") ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att
majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlésen
av aterstaende aktier och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
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tvangsinlésen, ska vad som anges i punkt 6.11, sista stycket, ovan &ga
motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts ska — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning av aktier — optionsinnehavare aga ratt att
pakalla teckning av aktier fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére
slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kénda optionsinnehavarna om denna
ratt samt att teckning av aktier inte far pakallas efter slutdagen.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 22 kap. 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om
inlésen ska avgoras av skilieman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas fér teckning
av aktier forran inlésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har
vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken teckningsoptionen far utnyttjas I6per ut
dessférinnan eller inom tre manader dérefter, har optionsinnehavaren anda ratt att
utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga
kraft.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen

Genomfér bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2
aktiebolagslagen, genom vilken en del av bolagets tillgangar och skulder évertas av
ett eller flera andra bolag utan att bolaget uppléses, ska en omraknad
teckningskurs tillampas. Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formel:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat

fr o m den dag da aktierna noteras
utan réatt till aterbetalning (aktiens
genomshnittskurs )

Omréknad teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs ékad
med det belopp som aterbetalas
per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under ovan period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och Iagsta betalkursen fér aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berékningen.

For det fall delningsvederiaget utgar i form av aktier eller andra vérdepapper som
ar foremal for marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per
aktie anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade koépkursen inga i
berékningen.
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6.14

6.15

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte
ar foremal for marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt mgijligt,
faststidllas med ledning av den marknadsvardesféréndring avseende bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen faststélls av bolaget tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska till-dmpas vid
teckning av aktier som verkstéalis darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Om-
rakningen, som ska utféras av bolaget, ska géras med utgangspunkt att vardet av
teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstélls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna géra géllande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot
det eller de bolag som vid partiell delning 6vertar tillgangar och skulder fran bolaget.

Delning enligt 24 kap, 1 § andra stycket 1 aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
aktiebolagslagen, genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga bolagets
tillgangar och skulder overtas av ett eller flera andra bolag och bolaget darvid
upploses utan likvidation, far anmalan om teckning av aktier inte ske dérefter.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt
ovan, ska optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underréttas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse [dmnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska options-innehavarna erinras om
att anmalan om teckning av aktier inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska options-
havaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sédgs om tidigaste tidpunkt fér teckning,
aga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att teckning av aktier kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Aterintride av teckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att teckning inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller delnings-plan eller
utgangen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla teckning av
aktier ater intrada for det fall att likvidationen upphdér respektive fusionen eller
delningen inte genomfdrs.
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6.16

6.17

6.18

10.

Ritt att justera vid oskiligt resultat

Genomfor bolaget atgard som avses i denna punkten 6 och skulle, enligt bolagets
beddémning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som optionsinnehavare erhaller i forhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska bolagets styrelse genomféra omrékningen av
teckningskursen och antalet aktier pa satt bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock
att sddan omrakning inte far vara till nackdel fér optionsinnehavaren.

Avrundning

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskurs avrundas till helt ére, varvid ett halvt 6ére
ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tvd decimaler Fér den handelse
behov uppkommer att omrakna valuta fran utléndsk valuta till svenska kronor eller fran
svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande valutakurs,
faststélla omrakningskursen.

Konkurs

Foér den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far teckning av aktier inte
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet hdves av hégre ratt, far teckning av
aktier aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkten 6 ovan angiven atgard som skulle
medféra en omrakning av teckningskursen till ett belopp understigande de tidigare
aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE

For teckningsoptioner som ar férvaltarregistrerade enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument (1998:1479 ) ska vid tilldmpningen av dessa villkor férvaltaren
betraktas som optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstdllas varje optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som skriftligen har meddelat sin postadress till bolaget, eller, fér
det fall bolaget ar ett avstdmningsbolag, varje optionsinnehavare och annan
rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

RATT ATT FORETRADA OPTIONSINNEHAVARNA

Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna behéver aberopas ar bolagets vid
var tid utsedde revisor behérig att saval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet féretrada optionsinnehavarna i fragor av formell natur som rér optionerna
eller dessa villkor.
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11.

12.

13.

14.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ager besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut sa kréver eller om det i évrigt, enligt bolagets
bedémning, av praktiska skal ar &andamalsenligt eller nédvandigt och
optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt avseende férsédmras.

SEKRETESS

Bolaget, far inte obehérigen till tredje man Idmna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall bolaget ar ett avstdmningsbolag, rétt till insyn i det av
Euroclear forda avstamningsregistret éver optionsinnehavare och att i samband
darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, adress och antal innehavda
teckningsoptioner fér respektive optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa teckningsoptioner och darmed sammanhangande
rattsfragor. Tvist i anledning av dessa teckningsoptioner ska avgéras av allman
domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sadan annan domstol som
bolaget skriftligen godkanner.

FORCE MAJEURE

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan géras géllande fér skada, som beror av svenskt eller utldndskt
lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget vidtar eller ar féremal fér sadan
konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.
Foreligger hinder for bolaget att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av
omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphért.
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1.

Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2015/2018
| STARBREEZE AB (PUBL)

DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan:

"avstamningsbolag"

"bankdag"

"bolaget”
"Euroclear”

"kontoforande institut"

"marknadsnotering"

"optionsinnehavare"

"teckningsoption”
"teckning"

"teckningskurs"

aktiebolag vars bolagsordning innehaller
forbehall om att bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument (avstdmningsférbehall );

dag som inte dr séndag eller annan allman
helgdag i Sverige;

Starbreeze AB (publ), org. nr. 556551-8932;
avser Euroclear Sweden AB;

bank eller annan som, foér det fall bolaget &r ett
avstdmningsbolag, medgetts ratt att vara
konto-férande institut enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och
hos vilken optionsinnehavare dppnat konto for
teckningsoptioner,;

upptagande av aktie i bolaget till handel pa

reglerad marknad eller annan organiserad
marknadsplats;

avser innehavare av teckningsoptioner;

ratt att teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

nyteckning av aktier i bolaget, i enlighet med
14 kap aktiebolagslagen (2005:551),

den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske.
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TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 1.750.000 stycken.

Bolaget ska, savida det inte ar ett avstdmningsbolag (varvid punkten 4 nedan ska
tillampas), utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order. Bolaget
verkstaller pa begdran av optionsinnehavare teckning av nya aktier i utbyte mot
teckningsoptionsbevis avseende teckningsoptionerna.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om bolaget ar ett avstamningsbolag och bolaget valjer att ansluta teckningsoptionerna till
VPC-systemet ska Euroclear registrera teckningsoptionerna i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i félid varav inga
teckningsoptionsbevis kommer att utges.

Vad avser registreringar pa avstdamningskonton till féljd av atgarder enligt stycket
ovan samt punkterna 4-6 nedan, forbinder sig bolaget att, i tillampliga fall, fére den
dag bolaget blir avstamningsbolag anlita kontoférande institut som ansvarig darfér.

TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under perioden fran och med den 30 november 2016
till och med den 30 november 2018, eller den tidigare dag som féljer av punkt 6
nedan, for varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) aktie av serie B i bolaget
till en teckningskurs motsvarande 200 procent av aktiens snittkurs under tio (10)
handelsdagar efter arsstdamman den 12 november 2015.

Omrakning av teckningskursen, liksom det antal nya aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvérde.

Anmalan om teckning sker genom skriftlig anmalan till bolaget, eller, fér det fall bolaget &ar
ett avstdmningsbolag, till kontoférande institut anvisat av bolaget, varvid
optionsinnehavaren, pa faststalld och av bolaget eller kontoférande institut tithandahallen
anmalningssedel, ska ange det antal aktier som énskas tecknas. Vederbérligen ifylld och
undertecknad anmalningssedel ska tillstéllas bolaget eller kontoférande institut pa den
adress som anges i anmalningssedeln sa att den kommer bolaget eller kontoférande
institut tillhanda inom den period teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas.
Optionsinnehavaren ska samtidigt, i forekommande fall, till bolaget eller kontoférande
institut 6verlamna teckningsoptionsbevis representerande det antal teckningsoptioner
som Onskas utnyttias. Anmalan &r bindande nar den avgivits och kan inte aterkallas av
optionsinnehavaren.

Teckning kan vid alla tillfalien endast ske av det hela antal aktier som samtliga de
teckningsoptioner som optionsinnehavare innehar berattigar till och som denne
énskar utnyttja.

Inges inte begdran om teckning av nya aktier inom den tid som anges i férsta stycket
ovan, upphor ratten till teckning av nya aktier.
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6.1

Betalning for tecknade aktier ska erldggas inom fem bankdagar efter det att anméalan
om teckning ingivits till bolaget, eller, fér det fall bolaget &r ett avstamningsbolag, till
kontoforande institut anvisat av bolaget, till ett av bolaget eller av kontoférande institut
angivet bankkonto.

Efter teckning verkstalls tilldeining av aktier genom att de nya aktierna upptas som
interimsaktier i bolagets aktiebok. Fér det fall bolaget ar ett avstamningsbolag upptas de
nya aktierna som interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken, och pa
optionsinnehavarens konto i bolagets avstamningsregister.

Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i
aktieboken, eller i férekommande fall pa optionsinnehavarens konto i bolagets
avstamningsregister, slutgiltig. Som framgar av punkten 6 nedan kan tidpunkten for
sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senarelédggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter teckning, medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
bolagsstdmma som infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket, eller for det fall bolaget ar ett avstamningsbolag férsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om bolaget, innan teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan upp-réknade
atgarder ska féljande galla betraffande omrakning:

Fondemission

Genomfér bolaget en fondemission, ska teckning, dar anmélan om teckning gérs pa
sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstdllas férst sedan stdmman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt i aktieboken, vilket innebér att de inte har ratt
att delta i emissionen. Om bolaget ar ett avstdmningsbolag géller pa motsvarande
satt att de nya aktierna registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto
sker forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid teckning av aktier som verkstélls efter beslutet om fondemission tilldmpas en
omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna. Omrakningen utférs av bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet
aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknad teckningskurs

_ _ foregaende antal aktier som varje
omréknat antal aktier som varje teckningsoption gav rétt till x
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6.2

6.3

teckningsoption beréttigar till antalet aktier efter fondemissionen

= antalet aktier foére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antal aktier som
varje teckningsoptions ger ratt att teckna faststélls av bolaget snarast méjligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission eller, om bolaget ar ett avstdmningsbolag,

efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktier

Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna,
ska punkten 6.1 ovan &aga motsvarande tilldmpning, varvid, fér det fall
bolaget ar ett avstdmningsbolag, som avstdmningsdag ska anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdeining, pa bolagets begéran, sker hos
Euroclear.

Nyemission

Genomfér bolaget en nyemission enligt 13 kap. aktiebolagslagen, med fére-
tradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier, ska féljande gélla betraffande
ratten till deltagande i emissionen fér aktie som tillkommit genom teckning
med utnyttjande av teckningsoption:

6.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstdmmans godkénnande eller med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da teckning av aktier ska vara verkstalld for att aktie, som
tilkommit genom teckning med utnyttjande av teckningsoption, ska
medféra ratt att delta i emissionen.

6.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning, som pakallas
pa sadan tid att teckning inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen,
verkstéllas forst sedan bolaget verkstéllt omrakning enligt denna
punkten 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas
interimistiskt i aktieboken. Om bolaget ar ett avstdmningsbolag galler
pa motsvarande satt att de nya aktierna registreras interimistiskt pa
avstdmningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstdlls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldAmpas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som beléper pa varje teckningsoption. Omrakningen
utféres av bolaget enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet

Omraknad teckningskurs = faststallda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dérav framréknade teoretiska
véardet pa teckningsratten

féregaende antal aktier, som varje
teckningsoption beréttigar till x (aktiens

omraknat antal aktier som genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
varje teckningsoption darav framraknade teoretiska vardet pa
berattigar till = teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens varde det antal nya aktier som hdgst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs - teckningskursen fér den
nya aktien

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréaknat antal aktier fast-stélls av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas vid teckning av
aktier som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs och omrédknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrékningen, som ska utféras av bolaget, ska goéras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska férbli oférandrat.
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6.4

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrédknat antal aktier faststallts,
verkstalls teckning av aktier endast preliminart, varvid det antal aktier som varje
teckningsoption fére omrakning beréattigar till teckning av, upptas interimistiskt i
aktieboken, eller fér det fall bolaget ar ett avstamningsbolag, pa avstdmningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrékning kan beréttiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller for det fall bolaget ar ett
avstamningsbolag, pa avstamningskontot, sker sedan omrakningarna faststallts.

Emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfér bolaget — med foretradesratt fér aktiedgarna — en emission enligt 14 kap
eller 15 kap. aktiebolagslagen ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen fér
aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av tecknings-option, bestdmmeilserna
i punkten 6.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid teckning av aktier som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen
inte uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier.
Omrékningen utféres av bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
_ emissionsbesl|utet faststallda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje

teckningsoption berattigar till x (aktiens
omréaknat antal aktier som varje genomsnittskurs 6kad med =
teckningsoption berattigar till = teckningsréattens vérde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen fér teckningsratten vid marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier fast-stélls
av bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldampas vid
teckning av aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omréaknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt

6 (16)



6.5

angivna principer. Omrakningen, som ska utféras av bolaget, ska géras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstdlls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, ska bestammelserna i punkt
6.3 ovan aga motsvarande tilldmpning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 6.1 — 6.4. ovan ldmna
erbjudande till aktiedgarna att, med foéretradesrétt enligt principerna i 13 kap. 1§
aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid teckning av
aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhailen aktie inte medfér ratt for
optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omréaknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrékningen ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden

omraknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

foregaende antal aktier som varje

teckningsoption berattigar till x aktiens
omraknat antal aktier som varje genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens
teckningsoption berattigar till = varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inképsratterna vid marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
képkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedagarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med
inkdpsratter som avses i féregdende stycke ej &gt rum, ska omrakning av
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6.6

teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt som mdjligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid féljande ska gélla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag for notering
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i beradkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte inga i berakningen. Vid omrakning av teckningskursen och
antal aktier enligt detta stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststéllda anmainingstiden enligt férsta stycket ovan i
denna punkt 6.5.

Om marknadsnotering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av rétten till deltagande i erbjudandet sa langt mdgjligt
faststillas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av
bolaget snarast mgjligt efter det att vardet av rétten till deltagande i erbjudandet
kunnat berdknas och ska tillampas vid teckning av aktier som verkstalls efter det att
sadant faststallande skett.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
utifran bl a inhdmtad bedémning av bolagets marknadsvarde. Omrakningen, som ska
utféras av bolaget, ska géras med utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstdlls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesrétt for optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna - en nyemission enligt 13 kap.,
eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen, &ger bolaget besluta att
ge samtliga innehavare av teckningsoptioner samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, oaktat salunda att teckning
av aktier inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren
skulle ha erhallit, om teckning av aktier verkstéllts efter den teckningskurs som gallde
vid tidpunkten fér emissionsbesiutet.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
punkt 6.5. ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning,
dock att det antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara &gare till i sadant
fall ska faststéllas efter den teckningskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.
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6.7

Om bolaget skulle besluta att ge optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 6.6, ska nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4
eller 6.5 ovan av teckningskursen och det antal aktier som beldper pa varje
teckningsoption inte &ga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med o&vriga under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, dverstiger 10 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen for bolaget offentliggér sin avsikt att
till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid teckning av aktier som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som o6verstiger 10 procent av aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordindr utdelning ). Omrakningen utférs av bolaget
enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar radknat fro m
den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
aktie

féregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréattigar till x aktiens

omraknat antal aktier som varje genomsnittskurs ékad med den
teckningsoption beréattigar till = extraordindra utdelningen som utbetalas
per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
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6.8

noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning
och ska tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
utifran bl a inhdmtad bedémning av bolagets marknadsvarde. Omrakningen, som ska
utféras av bolaget, ska géras med utgadngspunkt att vérdet av teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tilldmpning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tilldampas en omréknad teckningskurs och ett omréknat
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till. Omrékningen utféres av
bolaget enligt féljande formler:

féoregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar réknat fr o m den dag
da aktierna noteras utan réatt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs ékad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje

teckningsoption beréttigar till x aktiens
omréaknat antal aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det belopp
teckningsoption berattigar till = som aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.
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6.9

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i
stallet fér det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat ater-
betalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per inlést aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da aktien
noteras utan ratt till deltagande i
minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

Beraknat belopp per aktie =

det antal aktier i bolaget som ligger
till grund fér inldsen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 6.3
ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktieagarna, vilkken minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt bolagets
bedémning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstdlla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av
teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de principer
som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om bolagets aktier inte &r foremal fér marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
utifran bl a inhadmtad bedémning av bolagets marknadsvarde. Omrékningen, som ska
utféras av bolaget, ska géras med utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

Likvidation

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, teckning av aktier inte darefter pakallas. Ratten att pakalla
teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta inte ma ha
vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska ké&nda optionsinnehavare
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genom skriftigt meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att teckning inte far pakallas, sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av teckning - &ga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fragan om bolagets likvidation ska
behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkéanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, far teckning av aktier inte darefter
pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan,
ska kanda optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan
underrattas om fusionsavsikten. 1 meddelandet ska en redogérelse lamnas fér det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska optionsinnehavarna
erinras om att teckning av aktier inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska options-
innehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt foér pa-
kallande av teckning av aktier - &ga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da
meddelandet {amnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning av aktier som kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagsiagen

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag ska féljande gélla.

Ager ett moderbolag med séate inom EU samtliga aktier i bolaget och avser bolagets
styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska
bolaget for det fall att sista dag for teckning av aktier enligt punkt 4 ovan infaller efter det
att sadan avsikt foreligger, faststélla en ny sista dag for pakallande av teckning av aktier
("slutdagen"). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det aft saddan avsikt férelag,
eller, om offentliggérande skett, fran offentliggérandet.

6.12 Inlésen av minoritetsaktier

Blir bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. aktiebolagslagen ska
féljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedagaren”) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att
majoritetsdgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinldsen
av aterstdende aktier och offentliggér majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan
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tvangsinlésen, ska vad som anges i punkt 6.11, sista stycket, ovan &ga
motsvarande tilldmpning.

Efter det att slutdagen faststéllts ska — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning av aktier — optionsinnehavare &ga rétt att
pakalla teckning av aktier fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére
slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kénda optionsinnehavarna om denna
ratt samt att teckning av aktier inte far pakallas efter slutdagen.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 22 kap. 6 § aktiebolagslagen begért att en tvist om
inlésen ska avgéras av skilieman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas fér teckning
av aktier forran inloésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har
vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken teckningsoptionen far utnyttjas I6per ut
dessférinnan eller inom tre manader darefter, har optionsinnehavaren anda réatt att
utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga
kraft.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen

Genomfér bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2
aktiebolagslagen, genom vilken en del av bolagets tillgangar och skulder évertas av
ett eller flera andra bolag utan att bolaget uppléses, ska en omrédknad
teckningskurs tillampas. Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formel:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar réknat

fr o m den dag da aktierna noteras
utan ratt till aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs )

Omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs ékad
med det belopp som aterbetalas
per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det foér varje
handelsdag under ovan period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederiaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
ar féoremal for marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per
aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hégsta och lagsta betalkursen fér aktien vid sddan marknadsplats. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen.
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6.14

6.15

Fér det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte
ar foremal for marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt mojligt,
faststdllas med ledning av den marknadsvardesférdndring avseende bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen faststélls av bolaget tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska till-dampas vid
teckning av aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal fér marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Om-
rakningen, som ska utféras av bolaget, ska géras med utgangspunkt att vardet av
teckningsoptionen ska forbli oféréndrat.

Vid teckning av aktier som verkstélls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga
motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna géra géllande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot
det eller de bolag som vid partiell delning évertar tillgangar och skulder fran bolaget.

Delning enligt 24 kap, 1 § andra stycket 1 aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
aktiebolagslagen, genom att godkdnna delningsplan, varigenom samtliga bolagets
tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag och bolaget darvid
uppltses utan likvidation, far anmalan om teckning av aktier inte ske dérefter.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt
ovan, ska optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrdttas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas fér det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska options-innehavarna erinras om
att anmalan om teckning av aktier inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska options-
havaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér teckning,
aga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da meddelandet lamnats,
férutsatt att teckning av aktier kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Aterintriade av teckningsriitt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att teckning inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller delnings-plan eller
utgangen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska réatten att pakalla teckning av
aktier ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller
delningen inte genomfors.

14 (16)



6.16

6.17

6.18

10.

Rétt att justera vid oskiiligt resultat

Genomfér bolaget atgard som avses i denna punkten 6 och skulle, enligt bolagets
beddmning, tilldampning av harfér avsedd omréakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som optionsinnehavare erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte &r skalig, ska bolagets styrelse genomféra omrékningen av
teckningskursen och antalet aktier pa satt bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock
att sddan omrakning inte far vara till nackdel fér optionsinnehavaren.

Avrundning

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskurs avrundas till helt ére, varvid ett halvt ére
ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler Fér den handelse
behov uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fran
svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande valutakurs,
faststélla omrakningskursen.

Konkurs

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far teckning av aktier inte
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt, far teckning av
aktier aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkten 6 ovan angiven atgard som skulle
medféra en omrakning av teckningskursen till ett belopp understigande de tidigare
aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE

For teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument (1998:1479 ) ska vid tilldmpningen av dessa villkor férvaltaren
betraktas som optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som skriftigen har meddelat sin postadress till bolaget, eller, fér
det fall bolaget ar ett avstdamningsbolag, varje optionsinnehavare och annan
rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstdmningsregister.

RATT ATT FORETRADA OPTIONSINNEHAVARNA

Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna behdver aberopas ar bolagets vid
var tid utsedde revisor behdrig att saval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet féretrada optionsinnehavarna i fragor av formell natur som rér optionerna
eller dessa villkor.
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11.

12.

13.

14.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i dvrigt, enligt bolagets
bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller noédvandigt och
optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt avseende férsdmras.

SEKRETESS

Bolaget, far inte obehérigen till tredje man I1dmna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall bolaget ar ett avstdmningsbolag, ratt till insyn i det av
Euroclear férda avstamningsregistret 6ver optionsinnehavare och att i samband
darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, adress och antal innehavda
teckningsoptioner fér respektive optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag gaéller fér dessa teckningsoptioner och darmed sammanhangande
rattsfragor. Tvist i anledning av dessa teckningsoptioner ska avgéras av allman
domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som
bolaget skriftligen godkanner.

FORCE MAJEURE

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan géras géllande fér skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget vidtar eller ar féremal fér sadan
konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget &r i intet fall ansvarigt fér indirekt skada.
Foreligger hinder fér bolaget att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av
omstandighet som anges i férsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.
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BOLAGSORDNING

1. Firma

Bolagets firma ir Starbreeze AB (publ).

2. Styrelsens siite

Styrelsen skall ha sitt site i Stockholm kommun.
3. Bolagets verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, marknadsforing och forséljning av programvaror for interaktiv
underhéllning, 4ven som bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapitalsgrinser

Aktiekapitalet skall utgora ldgst 3 000 000 kr och hogst 12 000 000 kr.
5. Aktier

5.1

Antalet aktier i bolaget skall vara ldgst 150 000 000 och hogst 600 000 000. Aktier kan ges ut i tvéa
slag; A-aktier och B-aktier. Aktier av respektive slag far emitteras till ett belopp motsvarande
sammanlagt hogst 100 % av aktiekapitalet. Varje A-aktie ska medfora tio (10) roster och varje B-aktie
ska medftra en(1) rost. I 6vrigt medfor A-aktie och B-aktie samma ritt till andel i bolagets tillgangar
och vinst.

5.2

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier,
skall dgare av A-aktier och B-aktier dga foretridesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretrddesritt). Aktier som inte tecknats
med primér foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesritt). Om
inte salunda erbjudna aktier riicker for den teckning som sker med subsididr foretridesritt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta
inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast A-aktier eller B-
aktier, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av A-aktier eller B-aktier, #ga
foretriadesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretréidesritt att teckna
konvertibler som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskridnkning i mdjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ritt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebéra nagon



inskrinkning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge
ut aktier av nytt slag.
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A-aktier skall pa begidran av dgare till sddana aktier omvandlas till B-aktier. Begiran om omvandling,
som skall vara skriftlig och ange det antal A-aktier som skall omvandlas till B-aktier samt om begéran
inte omfattar hela innehavet, vilka A-aktier omvandlingen avser, skall goras hos styrelsen. Bolaget
skall genast anmila omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen &r verkstilld nér registrering skett samt antecknats i avstdimningsregistret

6. Styrelse

Styrelsen skall besta av tre (3) till sex (6) ledaméoter med hogst tva (2) suppleanter. Ledamé&terna och
suppleanterna viljs arligen pa arsstimma for tiden intill dess att nésta arsstimma héllits.

s Revisorsgranskning

For granskning av bolagets arsredovisning jimte rdkenskaperna samt styrelsens och verksstillande
direktdrens forvaltning skall utses ett registrerat revisionsbolag, eller en eller tva revisorer, med eller
utan revisorssuppleanter.

8. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillginglig pa4 bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom
annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till rsstimma samt kallelse
till extra bolagsstimma dér fraga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfirdas
tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfirdas tidigast sex (6) veckor och senast tvé (2) veckor fore stimman.

9. Oppnande av stimma

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstimman och leder forhandlingarna
till dess ordférande vid stimman valts.

10. Foranmilan

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstillning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels géra
anmilan till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far
inte vara sondag, annan alimin helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

11. Arsstimma

P4 arsstimma skall foljande drenden férekomma till behandling:

(a) Val av ordfoérande vid stimman.

(b) Upprittande och godkénnande av rostlingd.

(©) Godkénnande av dagordning.

(d) Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.

(e) Val av en eller tva justeringsmén.



® Framliggande av é&rsredovisning och revisionsberittelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

(2 Beslut om

(D) faststiillelse av resultatrikning och balansrikning samt i forekommande fall
koncernresultatrikning och koncernbalansrékning,

(ii) dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen, samt

(iii) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren.
(h) Faststillande av arvoden &t styrelsen och revisorn.
() Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor och revisorssuppleant.
)] Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

12. Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsér skall vara 1 januari — 31 december.
13. Avstimningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoftring av finansiella instrument.



