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STYRELSENS FORSLAG TILL STAMMOBESLUT OM AKTIEEMISSION

Styrelsen for Starbreeze AB (“Bolaget”) foreslar att den extra bolagsstimman den 22 februari 2016
beslutar om att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 192 400,62 kronor genom tva riktade emissioner
dels av hogst 3 376 016 nya A-aktier, dels av hogst 6 244 015 nya B-aktier, det vill sdga totalt hogst
9 620 031 aktier. For aktieteckningarna skall foljande gélla.

1. Vid avvikelse frén aktiedgarnas foretradesritt skall ritten att teckna de nya aktierna av serie A
respektive serie B endast tillkomma det koreanska spelforetaget Smilegate Holdings, Inc.
(’Smilegate”). Skalet till avvikelsen om aktiefigarnas foretradesrétt dr att Smilegate och Bolaget
ingatt ett avtalspaket innebdrande ett langtgdende samarbets- och licensavtal gillande
spelutveckling och kommersialisering och att Smilegate dels tillskjuter totalt 129 031 494,67
kronor i forevarande tva aktieemissioner dels genom ett redan beslutat konvertibelt 14n
tillskjuter ytterligare 215 052 000 kronor. Den foreslagna affdren och det tinkta samarbetet
beddms bli synnerligen fordelaktigt for Bolaget, och Smilegate har som en forutsittning for ett
sddant samarbete atagit sig att tillskjuta nu ndmnda finansiering pa de foreslagna villkoren.

2. Teckningskursen dr 13,27 kronor per A-aktie och 13,49 kronor per B-aktie. Teckningskursen
har faststdllts baserat pd den aktuella borskursen for A-aktien respektive B-aktien och med
hinsynstagande till de bedomda fordelarna for Bolaget av ovanndmnda samarbete.

3. Teckning av aktier ska ske pd en sdrskild teckningslista senast den 25 februari 2016. Styrelsen
ager forldnga teckningstiden.

4. Betalning for de tecknade aktierna ska erldggas till ett av Bolaget anvisat konto kontant senast
tvd arbetsdagar efter att teckning har skett. Styrelsen ska dock édga rétt att forldnga tiden for
betalning.

5. De nya aktierna ska berittiga till vinstutdelning forsta gdngen pd den avstimningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna slutligt registrerats av Bolagsverket
och Euroclear Sweden AB.

6. Beslutet &r villkorat av att de konvertibler, som styrelsen den 20 januari 2016 (i enlighet med
bemyndigande frén &rsstimman den 12 november 2015) beslutat att emittera, tecknas och
betalas av Smilegate i enlighet med vad som framgér av styrelsens beslut. Det antecknas ocksa
att ovanndmnda beslutade men ej tecknade konvertibelemission fOrutsétter att forevarande
aktieemission beslutas, tecknas och betalas. Avtalspaketet med Smilegate utgdér ddrmed en
helhet, vilket sdledes bl a innebér att om stimman avslar styrelsens forevarande forslag till
aktieemissioner faller det framférhandlade samarbetet med Smilegate dven i 6vrigt.

7. Styrelsen eller den som styrelsen utser ska ha ritt att vidta de smérre justeringar av ovanstaende
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av beslutet.
De nya A-aktierna ar foremal for bolagsordningens bestimmelse om omvandling.

Bolagsstimmans godkdnnande av detta forslag sker genom omrostning av bdda aktieemissionerna
samtidigt, och &r giltigt endast om det bitrdds av aktiedgare med minst 2/3 av s&vil de avgivna rosterna
som de vid stimman foretrddda aktierna.

Handlingar enligt 13 kap 6§ aktiebolagslagen framgér av Bilagorna A-B.
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Viss ytterligare information infor aktiedigarnas beslut om aktieemissionerna och samarbetet med
Smilegate.

De kommersiella fordelarna for Bolaget med det tdnkta samarbetet med Smilegate, innefattande den
annu ej tecknade konvertibelemissionen samt de nu foreslagna aktieemissionerna, dr svara att
uppskatta men bedoms vara mycket stora med tanke inte minst pd synergipotentialen f6r bada parter i
samarbetet. I forsta hand hinvisas till Bolagets pressmeddelande som offentliggjorts den 21 januari
2016 angdende samarbetet och dess potential och effekter pé kapital och roster i Bolaget.

Det avtalspaket som dé ingétts bestar av ett Subscription Agreement och dverenskomna
konvertibelvillkoren samt ett Cooperation och Licence Agreement gillande spelutveckling och
kommersialisering. Som framgar av pressmeddelandet innehéller detta avtalspaket vissa betungande
avtalsvillkor vilka &r vanligt forekommande i internationella avtal av férevarande slag. Detta kan bl a
innebdra att samarbetet skulle falla inte endast vid uteblivet stimmogodkédnnande av férevarande
aktieemissioner respektive vid utebliven teckning/betalning fran Smilegates sida (se vidare punkten 6
ovan) utan ocksa i hindelse av eventuella vasentliga avtalsbrott p4 ndgondera sidan. Styrelsen
bedomer dock att det inte finns ndgon anledning att befara nagot sddant avtalsbrott. Det upplyses hir
att Smilegate genomfort en géngse due diligence undersdkning utan betydelsefulla anméarkningar fore
sin avtalspaskrift; vidare har slutférandet av affaren och emissionernas teckning och inbetalning
planerats sd att Smilegate skall hinna erhalla ett gingse investeringstillstdnd frén koreanska
myndigheter, vilket Bolaget uppfattat endast skall utgdra en formalitet. Smilegate 4r for sin del
kontraktuellt skyldigt att teckna aktier och konvertibler sa linge som Bolaget foretar erforderliga
emissionsatgirder och inte heller i 6vrigt begér vésentliga avtalsbrott.

Styrelsen far erinra att villkoren for aktieemissionen och konvertibelemissionen §verenskommits i ett
paket, och detta delvis pa basis av villkor som Smilegate framfort i ett tidigare skede. Detta har bl a
inneburit en utgdngspunkt for emissionernas utformning i de fortsatta forhandlingarna. Styrelsen har
hérvid ocksd beddmt att de konvertibelvillkor som visserligen dr mindre vanliga pd svensk
kapitalmarknad dven de lter sig forsvaras vél vid en marknadsméssig bedomning. Vad géller
Smilegates ritt att nedjustera konverteringskursen ifall bérskursen sjunker i motsvarande mén — dock
aldrig under kronor 9,35 per B-aktie — uppvégs denna rétt delvis av Bolagets ritt att efter Bolagets
egen projektuppfyllelse begira konvertering till motsvarande nedjusterade kurs. Aven vid tinkt
maximal nedjustering av konverteringskursen till SEK 9,35 per B-aktie skulle den tillkommande
maximala utspddningen, motsvarande mindre &n 2,8% i kapital och 0,9% i roster i tillkommande
utspadning, vl forsvaras av samarbetets beddmda stora kommersiella férdelar. De fullstindiga
konvertibelvillkoren innehaller vidare dels en réntejusteringsbestimmelse som innebér forhdjd
avkastning till langivaren for det fall ndgon konvertering aldrig skulle ske. Harvid har styrelsen utgatt
frén att konvertering rimligen kommer att ske dels dd konverteringskursen kan sénkas avsevért vid
sjunkande borskurs dels bada parter kan ta initiativ till konvertering (och d& bolaget for sin del
beddmer att projektuppfyllelse kommer att kunna dstadkommas s att konverteringsritt kommer att
foreligga). Vidare innehaller de fullstindiga konvertibelvillkoren en sirskild ’penalty” om 15% vid
fortidslosen av konvertibellanet p g a Bolagets avtalsbrott under konvertibelvillkoren, varvid styrelsen
bedomer att Bolaget har tillracklig kontroll till undvikande av sddan fortida uppsédgning. For de
fullstdndiga konvertibelvillkoren hinvisas till bolagets hemsida.

Styrelsen vill saledes enhélligt och varmt rekommendera aktiedgarna att godkénna aktieemissionerna
och ddrmed det unika planerade samarbetet med Smilegate.

Stockholm i februari 2016
Styrelsen for Starbreeze AB
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