Tredje kvartalet 2018

Nettoomsattningen uppgick till 33,9 MSEK (77,7)
MSEK), varav PAYDAY stod for 20,9 MSEK (24,4
MSEK).

EBITDA* uppgick till -37,9 MSEK (-21,9 MSEK).

Av- och nedskrivningar om 49,5 MSEK (17,1 MSEK).
Resultat fore skatt uppgick till -102,3 MSEK

(-35,3 MSEK).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till -0,26 SEK (-0,11 SEK).

Beslut att lansera konsolversionen av OVERKILL's The
Walking Dead i februari 2019.

Beslut pa extra bolagsstamma den 14 september att
godkanna villkorsandring av konvertibel till Acer om
75,5 MSEK med ettarig aterbetalningsplan.
Mobilspelet PAYDAY: Crime War i betalansering.

RESULTAT/NYCKELTAL

Niomanadersperioden 2018

o Nettoomsattningen dkade med 4 procent och
uppgick till 267,5 MSEK (257,7 MSEK), varav PAYDAY
stod for 77,3 MSEK (99,9 MSEK).

e EBITDA* uppgick till 63,4 MSEK (-59,9 MSEK).

e Resultat fore skatt uppgick till -82,5 MSEK (-108,3
MSEK).

o Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till -0,15 SEK (-0,33 SEK).

e Likvida medel uppgick till 147,5 MSEK (431,5 MSEK)
vid periodens utgang.

Efter periodens utgang

¢ Lansering av OVERKILL's The Walking Dead for PC pa
plattformen Steam idag den 6 november.

e Sebastian Ahlskog lamnar rollen som CFO och Mika
Reini tilltrader som tillférordnad CFO.

2018 2017 2017

TSEK Q3

JAN-SEP JAN-SEP JAN - DEC

Nettoomsattning 33882

267 496 257 694 361447

EBITDA* -37 868

63 374 -59 893 -53 559

Resultat fore skatt -102 310

-82 519 -108 333 -176 185

Resultat per aktie -0,26

-0,15 -0,33 -0,55

Kassaflode fran verksamheten -57 219

72 637 23246 -21 086

Nettoomsattning per anstalld 53

1007 1300

* For harledning av nyckeltalet se sidan 21 och 22 samt not 6.

Vd Bo Andersson Klint kommenterar:

Som vi tidigare kommunicerat slutfordes forsaljningen av forlagsrattigheterna till Dead by Daylight den 30 juni. Under kvartalet
hade vi darfor i stort sétt endast intakter frdn PAYDAY, vilket gjorde att vi som véantat visar negativt resultat. Men vart mal ar
att vara EBITDA-positiva redan frén néasta kvartal och sedan framdver pé arsbasis. Idag gor vi var storsta lansering sedan
PAYDAY 2 som slapptes for ver fem ar sedan. OVERKILLS's The Walking Dead &r en viktig lansering for Starbreeze som vi
séklart har stort fokus pa just nu. Spelet &r det forsta vi lanserar av de &tta storre spel vi investerat i for att etablera
Starbreeze som ett stort, framgangsrikt och langsiktigt uthalligt spelbolag.




Kort om Starbreeze

Starbreeze ar ett globalt spelbolag med visionen att vara

en ledande aktor inom underhallningsindustrin genom att
skapa upplevelser i varldsklass. Starbreeze grundades 1998
och har sedan dess utvecklats till en valetablerad utvecklare
och forlaggare av dator- och tv-spel samt VR-produkter som
riktar sig till en global marknad. Med studios i Stockholm,
Paris, Los Angeles, San Francisco, Barcelona, Bryssel,
Bangalore och Dehradun utvecklar Starbreeze hogkvalitativa
underhaliningsprodukter baserade pa egna och andras
rattigheter i egen regi och i samarbete med externa
spelutvecklare. Verksamheten ar indelad i tre affarsomréaden;
Starbreeze Games, Publishing och VR Tech & Operations.

Med huvudkontor i Stockholm, ar Starbreeze aktier noterade
pa Nasdaq Stockholm under ticker STAR A och STAR B med
ISIN-koderna SEO007158928 (A-aktien) och SE0005992831
(B-aktien).

Mer information: starbreeze.com



Vd-kommentar

STARTSKOTT FORO
LANSERINGAR | VAR
NYA SPELPORTFOLJ

OVERKILL's The Walking Dead lanseras idag

ldag gor vi var storsta lansering sedan PAYDAY 2 som slapptes for over
fem ar sedan. OVERKILLS's The Walking Dead &r en viktig lansering for
Starbreeze som vi séklart har stort fokus pa just nu. Vi har hoga forvant-
ningar och spelet har under den viktiga betaperioden fatt bra och vérde-
full feedback frdn media och vart community.

Spelet har den affarsmodell som vi uppfann och kan bast - games as
a service, vilket betyder att vi lanserar ett basspel som vi sedan avser
serva med nytt innehéll under 1ang tid framover.

Precis som for den kultforklarade TV-serien har vi gjort OVERKILLS's
The Walking Dead i en sdsongsmodell dar varje sasong bestéar av flera
avsnitt. Kdper man Standard Edition for 49,99 EUR/59,99 USD far man
alla avsnitt i sasong 1, men aven avsnitten i sasong 2 som startar i slutet
av méanaden och pagar fram till juni nasta ar. | Deluxe Edition for 67,99
EUR/79,99 USD ingar dessutom extra grafiskt material, en artbook och
ett soundtrack.

Seriens upphovsman Robert Kirkman fortsatter att vara engagerad i
produktionen och vi ser fram emot ett fortsatt gott samarbete. Vart initi-
ala mal &r att se till att sédsong 1 blir riktigt bra och att vi far ett stort,
starkt och engagerat community.

Forst ut i en serie av nya spel

OVERKILL's The Walking Dead ar det forsta vi lanserar av de atta storre
spel viinvesterat i for att etablera Starbreeze som ett stort, framgéngs-
rikt och langsiktigt uthélligt spelbolag. Vi har tidigare lyckats bra med en-
skilda titlar och nétt hoga marginaler under de kvartal vi lanserat spel.
FOr tva ar sedan tog vi ett storre grepp och har sedan dess investerat
cirka 900 miljoner kronor i att bygga upp en betydande spelportfolj for
att skapa ett jamnare intaktsflode med bra ldnsamhet.

Tiden &r nu inne att visa vad vi agnat de senaste aren at. Efter OVER-
KILL's The Walking Dead star mobilspelet PAYDAY Crime War pé tur. Det
har fatt fina omdomen under betaperioden, och mjuklanseras nu i tre
lander. Darefter ar det dags for vart barnspel Geminose som vi lanserar
exklusivt for Nintendo Switch.

Utover dessa spel har vi fem storre spelprojekt under utveckling som
alla har potential att na topplistorna. Psychonauts 2 och System Shock 3
ar bada uppfoljare till riktiga klassiker med producenter som &r vetera-
ner i branschen och som vet hur man gor spel fran borjan till slut. Cross-
fire ar en megasucceé i Asien och ar varldens mest spelade onlinespel
som vi nu utvecklar i en helt ny co-op version internt pé Starbreeze, an-
passad for den vasterlandska marknaden. Sen har vi 10 Crowns, ett
strategispel som gors av ndgra av skaparna bakom den kénda strategi-
serien Civilization. Sist men inte minst sa arbetar vi med PAYDAY 3, upp-
foljaren till var egen framgéngssaga, som vi har spannande planer for hur
vi ska ta till nasta niva. Med en fokuserad portfolj med ett antal stora
titlar transformerar vi Starbreeze till ett spelhus med ett storre antal
produktlinjer.
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Mal att visa positivt EBITDA fran nésta kvartal

Som vi tidigare kommunicerat slutfordes forsaljningen av forlagsrattig-
heterna till Dead by Daylight den 30 juni. Under kvartalet hade vi darfor i
stort satt endast intakter fran PAYDAY, vilket gjorde att vi som vantat
visar negativt resultat. Men vart mal ar att vara EBITDA-positiva redan
fran nasta kvartal och sedan framover pa arsbasis.

Om man ser pa hela perioden januari till september visar vi ett posi-
tivt EBITDA om 63 miljoner kronor vilket ar en forbattring med 123 miljo-
ner kronor jamfort med forra aret. Forbattringen beror framforallt pa att
vi sdlde forlagsrattigheterna till Dead by Daylight och det var Ionsam-
hetsmaéssigt en mycket bra affar for oss. Dessutom har affaren fatt ge-
hor i branschen och gor att vi far fler pahalsningar av externa studios
med intressanta spelprojekt.

Marknadsforingskostnaderna var hogre under kvartalet &n forra aret
eftersom vi star infor den viktiga lanseringen av OVERKILL's The Walking
Dead och kampanjen kommer att toppa under fjarde kvartalet nar lanse-
ringen sker. Daremot minskade vara overhead-kostnader med 6 miljo-
ner kronor under kvartalet jamfort med forra éret.

Mindre investeringar inom VR

Véra investeringar inom vart affarsomrade VR Tech & Operation minskar
da vi kommer att flytta vart utvecklingsteam for VR-teknik till samriskbo-
laget StarVR Corporation som da tar over utgifterna for detta. Det ar en
naturlig foljd av att samriskbolaget idag star pa egna ben. Var CTO Em-
manuel Marquez som ansvarat for teknikutvecklingen av StarVR-he-
adsetet har ocksaé flyttat Gver till StarVR.

Flytten innebar att Starbreeze minskar sina utgifter med cirka 15 mil-
joner kronor pé arsbasis med full effekt fran fjarde kvartalet 2018. Viktigt
att poangtera &r att vi behaller vara befintliga IP-rattigheter for headse-
tet.

Parallellt med denna férandring fokuserar vi resurserna inom verk-
samheten for VR-innehall for att tydliggora kunderbjudandet inom desti-
nationsbaserad underhallning.

Stegring mot intdktsmalet 2020

De kommande tva aren kommer att bli intensiva med lanseringar av de
spel vi nu investerar i samt fortsatt utveckling av fler spel, p& vag mot
vart mal att generera mer an tva miljarder kronor i intakter &r 2020.

Let’s do this!

Bo Andersson Klint
\/d Starbreeze
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VIKTIGA HANDELSER
UNDER KVARTALET

OTWD lanseras for konsol i februari

Som tidigare kommunicerats beslutade distributoren 505 Games att
lansera OVERKILL's The Walking Dead for PS4, PSN, Xbox One and Xbox
Live globalt i februari 2019. 505 Games har forlagsrattigheterna till kon-
solversionen av OVERKILL's The Walking Dead.

Villkorsandring i konvertibel till Acer godkand

En extra bolagsstamma den 14 september 2018 beslutade att god-
kanna en villkorsandring som innebar att den konvertibel om 75,5 MSEK
till Acer som forfoll per den 16 september 2018, forlangs med ett &r och
aterbetalas enligt en ettérig betalningsplan. | dvrigt kvarstar samtliga hu-
vudvillkor och Acer har ratt att pakalla konvertering av lanet till B-aktier
till en kurs om 17,61 SEK per aktie.

Nozon lanserar plugin for PresenZ

| september lanserade Starbreeze belgiska VFX-studio sin PresenZ-
teknologi for VR som plugin for Chaos Groups V-Ray Next och Autodesks
3ds Max® som ar programvara for visualisering. Teknologin gor det
exempelvis mojligt for arkitekter att visa sina ritningar skalenligt i VR med
mojligheten att g& runt i olika miljoer eller for filmskapare att lata beso-
karna utforska deras verk i VR med bibehallen kvalitet med befintligt
filmmaterial.

Beta-lansering av PAYDAY: Crime War

Under perioden 10 september till 14 oktober var betaversionen av mo-
bilspelet PAYDAY: Crime War 0ppen for ett antal utvalda betatestare.
PAYDAY: Crime War ar den forsta mobilversionen av PAYDAY och ar en
co-op PvP. Efter periodens utgang paborjades en mjuklansering av spe-
let pa tre utvalda marknader.

Viktiga hdndelser efter periodens utgang

Lansering av OVERKILL’s The Walking Dead

ldag den 6 november lanseras OVERKILL's The Walking Dead for PC pé
plattformen Steam. Under oktober hade spelet en betaperiod dar alla
som forhandsbestallt spelet fick mojlighet att testa innan lansering och
bidra med feedback. Spelet slépps i en Standard Edition som inkluderar
sasong 1 med 10 avsnitt och sdsong 2 med 9 avsnitt och saljs for 49,99
EUR/59,99 USD. Deluxe Edition kostar 67,99 EUR/79,99 USD och inklu-
derar sasong 1 och 2 samt extra grafiskt material, en artbook och ett
soundtrack.

Fordndring i ledningsgruppen

Sebastian Ahlskog beslutade att 1amna sin tjanst som CFO for en ny
position utanfor Starbreeze. En rekryteringsprocess har inletts och Mika
Reini ar tillforordnad CFO fram tills dess att en permanent CFO ar pa
plats. Mika Reini har gedigen erfarenhet fran spelbranschen och var CFO
pé noterade spelbolaget Remedy Entertainment under 17 &r.

Underséker méjligheten att emittera obligation

Efter perioden utgdng meddelade Starbreeze att bolaget undersdker
mojligheten att emittera ett senior sakerstallt obligationslan. Motivet
skulle vara att diversifiera bolagets kapitalforsorjning och ersétta existe-
rande bankfinansiering for okad finansiell styrka och flexibilitet.
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OMSATTNING
OCH RESULTAT

For omsdttning och resultat avser jadmforelseperioden motsvarande period
foregdende dr. Frdn och med forsta kvartalet 2018 tillimpar Starbreeze
funktionsindelad resultatrékning for att folja branschen och ddrmed skapa
en Okad jamforbarhet. Jimforelsesiffrorna dr omrdknade. | jdmforelsesiff-
rorna ingdr det foérvdrvade indiska produktionsbolaget Dhruva i riikenskap-
erna frdn och med den 22 december 2017.

Omsittning och direkta kostnader

Tredje kvartalet 2018

Frdn och med tredje kvartalet 2018 ingdr inte Dead by Daylight i Starbreeze
portfélj, vilket pdverkar bdde intdkter och kostnader. Under tredje kvartalet
2017 bidrog Dead by Daylight med intdkter om 47,3 MSEK och resultatet be-
lastades med direkta kostnader om 34,1 MSEK.

Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2018 uppgick till 33,9 MSEK
(77,7 MSEK), varav PAYDAY stod for 20,9 MSEK (24,4 MSEK). Jamfort
med foregdende &r har Starbreeze inga intékter for Dead by Daylight.
Starbreeze indiska studio Dhruva bidrog med externa intakter om 8,8
MSEK (0,0 MSEK).

Direkta kostnader uppgick till 78,9 MSEK (79,3 MSEK) och bestéar av
kostnader kopplade till spelproduktion och spelutveckling. Jamfort med
foregdende ar har Starbreeze inga kostnader for Dead by Daylight. | di-
rekta kostnader ingar av- och nedskrivningar med 47,8 MSEK (15,5
MSEK) och dkningen beror framst pé fler lanserade spel jamfort med fo-
regaende ar samt avskrivningar pa VR-centers. Personalkostnaderna
Okade med 7,2 MSEK till foljd av forvarvet av Dhruva.

Aktiverade utvecklingskostnader, som tidigare i den kostnadsinde-
lade resultatrakningen redovisades som intakt pa en egen rad, redovisas
i den funktionsindelade resultatrakningen som ett avdrag pé de direkta
kostnaderna.

Niomdnadersperioden (januari-september 2018)
Nettoomsattningen 6kade med 4 procent till 267,5 MSEK (257,7 MSEK),
varav PAYDAY stod for 56,3 MSEK (75,5 MSEK) och Dead by Daylight
stod for 133,5 MSEK (86,7 MSEK). Dessutom ingick externa intakter om
23,5 MSEK (0,0 MSEK) frén Dhruva.

Direkta kostnader uppgick till 230,0 MSEK (222,0 MSEK), varav 138,8
MSEK (44,7 MSEK) var av- och nedskrivningar. Okningen jgmfort med fo-
regéende ar beror framst pa fler lanserade spel och nya VR-center.

Kostnader och resultat

Tredje kvartalet 2018

Forséljinings- och marknadsforingskostnader uppgick till 20,8 MSEK (6,0
MSEK) och avser bland annat mass- och personalkostnader. Okningen
ar framst driven av 6kad marknadsforing i samband med lanseringen av
OVERKILL's The Walking Dead.

Administrationskostnader uppgick till 21,1 MSEK (27,3 MSEK) och
avser bland annat kontorskostnader och I6ner till personal som inte
arbetar inom spelproduktion eller marknadsforing. | posten ingér av-
skrivningar om 1,3 MSEK (1,7 MSEK). Minskningen beror framst pé allo-
kering av globala produktionsresurser till spelproduktion, lagre rorliga
ersattningar och att resultatet foregdende ar var belastat med kostna-
der hanforliga till borsintroduktion.
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Omsittning och resultat

2018 2017
TSEK Q3 Q3
Nettoomsattning 33882 77726
EBITDA * -37 868 -21 868
Resultat fore skatt -102 310 -35330
Periodens resultat -85 051 -31737
Resultat per aktie, SEK -0,26 -0,11
Omsattningstillvaxt, % -56,4 -24,3
EBITDA-marginal, % -111,8 -28,1
* For harledning av nyckeltalet se sidan 21-22 samt not 6.
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Ovriga rorelseintakter/rorelsekostnader, till storsta del valutakursef-
fekter, uppgick till -0,5 MSEK (-4,2 MSEK), till foljd av forandringar i dol-
lar- och eurokurserna mot den svenska kronan.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA, upp-
gick till -37,9 MSEK (-21,9 MSEK). Resultatférsamringen beror framst pa
att intédkterna fran Dead By Daylight upphorde den 30 juni da forsalj-
ningen av forlagsrattigheterna slutfordes.

Finansnettot uppgick till -14,9 MSEK (3,7 MSEK). Se specifikation i
tabell till hoger. Omvéardering av tillaggskopeskillingar uppgick till 2,4
MSEK (15,5 MSEK), varav 3,7 MSEK var valutakurseffekter. Under tredje
kvartalet foregédende &r omvarderades tillaggskopeskillingen for forvar-
vet av ePawn, vilkket medforde en intakt om 12,5 MSEK. Resultatandel
fran samriskbolaget StarVR Corporation uppgick till -6,1 MSEK (2,8
MSEK) och forandringen beror pa dkad aktivitet inom samriskbolaget.
Merparten av kvartalets finansnetto hade ingen paverkan pé kassaflo-
det.

Resultat fore skatt uppgick till -102,3 MSEK (-35,3 MSEK). Periodens
resultat uppgick till -85,1 MSEK (-31,7 MSEK).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,26 SEK
(-0,11 SEK).

Niomdnadersperioden (januari-september 2018)

Forsaljinings- och marknadsforingskostnader uppgick till 55,9 MSEK
(44,5 MSEK). Okningen &r framst driven av 6kad marknadsféring i sam-
band med lanseringen av OVERKILL's The Walking Dead. | tillagg investe-
rade koncernen 21,2 MSEK (0,0 MSEK) i produktion av trailers for det
kommande spelet och kostnaden aktiverades.

Administrationskostnader uppgick till 73,6 MSEK (89,4 MSEK), varav
4,4 MSEK (3,8 MSEK) avser avskrivningar. Minskningen beror framst pé
allokering av globala produktionsresurser till spelproduktion, lagre rorliga
erséttningar och att resultatet foregdende &r var belastat med kostna-
der hanforliga till borsintroduktion.

Ovriga rorelseintékter/rorelsekostnader, till storsta del valutakursef-
fekter, uppgick till 16,5 MSEK (-10,3 MSEK), till foljd av férandringar i dol-
lar- och eurokurserna mot den svenska kronan.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA, upp-
gick till 63,4 MSEK (-59,9 MSEK). Resultatforbattringen ar framst driven
av forsaljningen av forlagsrattigheterna till Dead By Daylight.

Finansnettot uppgick till -7,1 MSEK (0,1 MSEK). Se specifikation i ta-
bell till hoger. Omvardering av tillaggskopeskillingar uppgick till 42,1
MSEK (26,1 MSEK), varav -14,1 MSEK var valutakurseffekter. Okningen
beror framst p& omvardering av tillaggskdpeskillingen frén forvarvet av
Enterspace, vilket medforde en intdkt om 51,2 MSEK under perioden.
Resultatandel frén samriskbolaget StarVR Corporation uppgick till -14,6
MSEK (-3,5 MSEK) och forandringen beror pé okad aktivitet inom sam-
riskbolaget. Merparten av kvartalets finansnetto hade ingen paverkan péa
kassaflodet.

Resultat fore skatt uppgick till -82,5 MSEK (-108,3 MSEK). Periodens
resultat uppgick till -47,8 MSEK (-92,3 MSEK).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,15 SEK
(-0,33 SEK).

Segmentsrapportering

Starbreeze redovisar frén och med andra kvartalet 2017 per segmenten;
Starbreeze Games, Publishing och VR Tech & Operations. Se foljande
avsnitt. Rapporteringen sker ned till rorelseresultat och ingen rapporte-
ring sker pa tillgdngar och skulder. Frén och med forsta kvartalet 2018
presenterar Starbreeze resultatrakningen i form av funktionsindelad
resultatrakning. Detta har gjort att fordelningsnycklarna for fordelning av
kostnader mellan segmenten har andrats. Jamforelsesiffrorna for 2017
har justerats i enlighet med detta.
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Specifikation av finansnetto

2018 2017 2018 2017
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP
Omvardering av tillaggskopeskillingar 2415 15489 42119 26052
Réanta pa konvertibellan -5676 -5522 -16962 -16101
Omvardering av derivat hanforlig till
konvertibellan -4374 -3696 -8277 -5237
Rénta pa lan till StarVR Corp. 502 -4 306
Resultatandel fran StarVR Corp. -6102 -2785 -14619 -3451
Rénta pa kortfristiga placeringar -88 215 716 -992
Réanta pa checkrakningskredit -1345 -4 585
Ovriga poster -246 -16  -1145 -165
Summa -14914 3685 -7059 106

Fordelning av kvartalets nettoomsattning

m Payday 2

m Ovrigt

m PC mTjanster

Konsol

M VR-centers




STARBREEZE GAMES

Affarsomradet Starbreeze Games bestar av
Starbreeze egenutvecklade spel. De nuvarande
intakterna bestar av forsaljningsintakter och royalty
for rattigheterna till PAYDAY. | affarsomradet ingar
aven nylanserade OVERKILL's the Walking Dead
och det pagaende spelprojektet Crossfire. Fran
och med den 22 december 2017 ingar intakter och
kostnader for spelproduktionen inom det indiska
produktionsbolaget Dhruva.

Tredje kvartalet 2018

Nettoomsattningen uppgick till 30,7 MSEK (24,4 MSEK) och bestar till
storsta del av det egenutvecklade spelet PAYDAY. Under kvartalet bi-
drog PAYDAY 2 Switch med 1,0 MSEK (0,0 MSEK) for digital forsaljning.
Jamfort med foregéende &r Okade intakterna pa Steam for PAYDAY 2
med 19 procent. | nettoomsattningen ingar externa intakter om 8,8
MSEK (0,0 MSEK) frén Starbreeze indiska studio Dhruva.

Direkta kostnader uppgick till 21,8 MSEK (18,7 MSEK), okningen ar
framst driven av tillkomna produktionskostnader inom Dhruva och
Okade avskrivningskostnader pa framforallt PAYDAY Switch och egenut-
vecklade VR-upplevelser. Aktiverade utvecklingskostnader, som tidigare
i den kostnadsindelade resultatrakningen redovisades som intakt pa en
egen rad, redovisas i den funktionsindelade resultatrakningen som ett
avdrag pé de direkta kostnaderna.

Rorelsekostnader uppgick till 27,0 MSEK (17,6 MSEK). Rérelseresulta-
tet uppgick till -18,1 MSEK (-11,8 MSEK). Resultatforsamringen beror
framst p& okad marknadsforing i samband med lanseringen av
OVERKILL's The Walking Dead och valutakurseffekter.

Niomanadersperioden (januari-september 2018)
Nettoomsattningen uppgick till 102,3 MSEK (99,9 MSEK), varav det
egenutvecklade spelet PAYDAY stod for 77,3 MSEK (99,9 MSEK). Dessu-
tom ingick externa intdkter om 23,5 MSEK (0,0 MSEK) frén Dhruva.

Direkta kostnader uppgick till 71,3 MSEK (60,0 MSEK), varav 31,7
MSEK (0,0 MSEK) avser produktionskostnader inom Dhruva.

Rorelsekostnader uppgick till 50,7 MSEK (46,7 MSEK). Rorelseresulta-
tet uppgick till -19,7 MSEK (-6,7 MSEK).

Efter periodens utgang

Under oktober 2018 uppgick intakterna fran forsaljiningen av PAYDAY 2
via plattformen Steam till 5,2 MSEK (6,6 MSEK).
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2018 2017 2018 2017
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP
Starbreeze Games
Nettoomsattning 30704 24431 102 260 99 908
Direkta kostnader -21787 -18688 -71 330 -59 975
Bruttovinst 8917 5743 30930 39933
Rorelsekostnader -27012 -17 554 -50 657 -46 676
Rorelseresultat -18 095 -11811 -19727 -6 743




PUBLISHING

Affarsomradet Publishing bestar av Starbreeze
forlagsverksamhet med externt utvecklade spel. |
affarsomradet ingér de pagaende spelprojekten
Psychonauts 2, System Shock 3, 10 Crowns och
portfoljen av forlagda VR-titlar.

Under andra kvartalet i dr slutférdes Dead by Daylight-afféren och forlags-
rdttigheterna 6vergick till Behaviour. Frdn och med tredje kvartalet 2018 in-
gdr inte Dead by Daylight i Starbreeze portfélj, vilket pdverkar bdde intdkter
och kostnader. Under tredje kvartalet 2017 bidrog Dead by Daylight med in-
tdkter om 47,3 MSEK och resultatet belastades med direkta kostnader om
34,1 MSEK.

Tredje kvartalet 2018

Nettoomsattningen uppgick till -4,1 MSEK (50,5 MSEK). Den negativa
omsattningen forklaras av en avtalsandring mellan Starbreeze och
StarVR avseende VR-titeln The Mummy som genomfordes under kvarta-
let och som gav en kreditering av en intakt fran 2017 om 5,5 MSEK. Jam-
fort med foregéende ar har Starbreeze inga intakter for Dead by
Daylight.

Direkta kostnader uppgick till 28,7 MSEK (41,0 MSEK). | posten ingér
av- och nedskrivningar om 25,1 MSEK (8,6 MSEK), dar merparten bestar
av avskrivningar for det lanserade spelet RAID: World War Il (RAID) och
lanserade VR-titlar. Jamfort med foregaende ar har Starbreeze inga kost-
nader for Dead by Daylight.

Aktiverade utvecklingskostnader, som tidigare i den kostnadsinde-
lade resultatrakningen redovisades som intakt pa en egen rad, redovisas
i den funktionsindelade resultatrakningen som ett avdrag pé de direkta
kostnaderna.

Rorelseresultatet uppgick till -37,4 MSEK (2,2 MSEK).

Niomanadersperioden (januari-september 2018)
Nettoomsattningen uppgick till 132,7 MSEK (145,3 MSEK). Dead by
Daylight stod for 133,7 MSEK (134,0 MSEK) av nettoomsattningen, varav
42,8 MSEK avsag ersattningen fran Behaviour for forsaljningen av rattig-
heterna till Dead By Daylight.

Direkta kostnader uppgick till 96,3 MSEK (111,1 MSEK). | posten ingar
av- och nedskrivningar om 80,2 MSEK (24,3 MSEK), dar merparten be-
star av avskrivningar for det lanserade spelet RAID: World War Il (RAID)
och lanserade VR-titlar samt forsta kvartalets nedskrivningar av tva
mindre forlagsprojekt om 6,3 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 18,3 MSEK (-1,7 MSEK).
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2018 2017 2018 2017

Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP

Nettoomsattning -4 088 50455 132 746 145 276
Direkta kostnader -28722 -40999 -96 264  -111078
-32810 9456 36 482 34198

Rorelsekostnader -4619 -7284 -18 219 -35939
-37429 2172 18 263 -1741




VR TECH &
OPERATIONS

Affarsomradet VR Tech & Operations bestar av
Starbreeze teknik- och mjukvaruutveckling inom
virtual reality (VR) som bland annat innefattar ut-
vecklingen av VR-headsetet StarVR och VR-film-
formatet PresenZ. Fran och med tredje kvartalet
2017 ingar dessutom intakter och kostnader for
VR-center. Resultatet fran samriskbolaget StarVR
Corporation redovisas som en finansiell intakt eller
kostnad och ingar darmed inte i rorelseresultatet.

Tredje kvartalet 2018
Nettoomsattningen inom affarsomradet bestar av licensintakter fran de
olika teknologierna och intakter fran VR-centers.

Periodens nettoomsattning om 3,7 MSEK (0,0 MSEK) avser framst
intakter fran biljettforsaljningen i VR-centren i Dubai och Stockholm om
2,2 MSEK (0,0 MSEK). | omséttningen ingér dven intakter fran StarVR
Corporation om 1,6 MSEK, som ersattning for marknadsforing av
StarVR-headsetet och som ar en del av det tidigare kommunicerade
finansiella stod pa totalt 8,0 MUSD som erhallits for uppbyggnaden av
VR-parken i Dubai.

Direkta kostnader uppgick till 17,0 MSEK (0,0 MSEK), varav 10,0
MSEK (0,0 MSEK) ar avskrivningar pa framforallt investeringar i VR-
centren.

Aktiverade utvecklingskostnader, som tidigare i den kostnadsinde-
lade resultatrakningen redovisades som intakt pa en egen rad, redovisas
i den funktionsindelade resultatrakningen som ett avdrag pé de direkta
kostnaderna. Frédn och med oktober 2018 kommer Starbreeze under en
Overgangsperiod att fakturera merparten av utvecklingskostnaderna for
StarVR-headsetet till samriskbolaget StarVR, vilket minskar aktiverade
utvecklingskostnader. Inom kort kommer utvecklingsteamet for VR-
teknik flyttas till samriskbolaget StarVR Corporation som da tar dver
utgifterna for detta. Flytten innebéar att Starbreeze minskar sina utgifter
med cirka 15 miljoner kronor pa arsbasis med full effekt fran fjarde kvar-
talet 2018.

Rorelseresultatet uppgick till -23,1 MSEK (-6,7 MSEK).

Niomanadersperioden (januari-september 2018)

Periodens nettoomsattning om 24,1 MSEK (0,0 MSEK) avser framst
intakter fran StarVR Corporation om 16,2 MSEK, som ersattning for
marknadsforing av StarVR-headsetet. Under perioden bidrog biljettfor-
saljningen i VR-centren i Dubai och Stockholm med intékter om 5,8
MSEK (0,0 MSEK).

Direkta kostnader uppgick till 29,5 MSEK (0,0 MSEK). Rorelsens kost-
nader uppgick till 30,8 MSEK (14,9 MSEK). Okningen &r framforallt driven
marknadsforingskostnader kopplade till VR-centren i Dubai och Sveava-
gen 14 samt kostnader i samband med SIGGRAPH och IFA massan.

Rorelseresultatet uppgick till -36,2 MSEK (-14,9 MSEK).
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2018 2017 2018 2017
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP
VR Tech & Operations
Nettoomsattning 3749 24075
Direkta kostnader -17 042 -29 503
Bruttovinst -13 293 - -5428 -
Rorelsekostnader 9799 -6677 -30813 -14 909
Rorelseresultat -23092 -6677 -36 241 -14 909




OVRIGT

Inom Ovrigt redovisas koncerngemensamma
kostnader och projekt som inte ar hanforliga till
ovanstaende segment.

Tredje kvartalet 2018
Nettoomsattningen uppgick till 3,5 MSEK (2,8 MSEK) och bestar framst
av koncernens belgiska VFX-verksamhet, Nozon.

Direkta kostnader minskade till 11,4 MSEK (19,6 MSEK). Minskningen
beror framst péa att kostnaderna for Valhallamotorn uppgick till 2,1 MSEK
jamfort med 6,5 MSEK under foregéende ar.

Rorelsekostnaderna uppgick till 0,9 MSEK (5,9 MSEK). Minskningen
beror framst pa positiv valutakurseffekt samt lagre méass- och administ-
rationskostnader. Under tredje kvartalet foregdende ar belastades dven
resultatet med kostnader for borsintroduktionen.

Rorelseresultatet uppgick till -8,8 MSEK (-22,7 MSEK).

Niomanadersperioden (januari-september 2018)
Nettoomsattningen uppgick till 8,4 MSEK (12,5 MSEK) och bestéar framst
av koncernens belgiska VFX-verksamhet, Nozon.

Direkta kostnader minskade till 32,9 MSEK (50,9 MSEK). Minskningen
beror pa att kostnaderna for Valhallamotorn uppgick till 6,3 MSEK jam-
fort med 23,5 MSEK under foregéende ér.

Rorelsekostnaderna uppgick till 13,3 MSEK (46,6 MSEK). Minskningen
beror framst pa att sélj- och marknadsforingskostnaderna uppgick till
0,4 MSEK jamfort med 23,9 MSEK foregdende ar, dé masskostnader
belastade resultatet. Under perioden har masskostnader redovisats i
segmentet Starbreeze Games da kostnaden avsag spelet OVERKILL's
The Walking Dead.

Rorelseresultatet uppgick till -37,8 MSEK (-85,0 MSEK).
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2018 2017 2018 2017
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP
Ovrigt
Nettoomsattning 3517 2840 8415 12 510
Direkta kostnader -11 388 -19 600 -32 897 -50913
Bruttovinst -7 871 -16 760 -24 482 -38 404
Rorelsekostnader -909 -5939 -13 273 -46 642
Rorelseresultat -8780 -22 699 -37 755 -85 046



OVRIG FINANSIELL
INFORMATION

For kassaflode avser jimforelseperioden motsvarande period foregdende dr.
For balansposter avser jimforelseperioden utgdende balans per 2017-12-31.

Finansiell stallning

Anldggningstillgdngar

Goodwill uppgick vid periodens utgang till 560,7 MSEK (545,0 MSEK).
Goodwill upptas till balansdagens valutakurs. Okningen &r driven av va-
lutakurseffekter. Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar, som framst
bestar av forvarvade IP:n som PresenZ, Valhallamotorn, Geminose samt
aterkopet av PAYDAY, uppgick till 591,9 MSEK (597,5 MSEK).

Balanserade utgifter for egen spel- och teknikutveckling kade med
265,2 MSEK till 720,4 MSEK (455,2 MSEK) och avser dels egna spelut-
vecklingsprojekt som OVERKILL's The Walking Dead och teknikutveckl-
ing inom affarsomradet VR Tech & Operations. Investeringar i forlags-
projekt 6kade med 32,8 MSEK till 220,3 MSEK (187,5 MSEK).

De immateriella tillgdngarna har under perioden skrivits av med 108,1
MSEK (37,7 MSEK), varav 6,3 MSEK avser en nedskrivning pa tva forlags-
projekt som gjordes under forsta kvartalet. Kundfordringar och ovriga
fordringar uppgick till 35,4 MSEK (27,8 MSEK).

Uppskjuten skattefordran, avseende resterande underskottsavdrag i
moderbolaget Starbreeze AB, uppgick vid periodens utgéng till 32,6
MSEK (23,1 MSEK). Uppskjuten skattefordran, avseende underskottsav-
drag i de utlandska dotterbolagen uppgick till 51,8 MSEK (37,8 MSEK). |
de svenska dotterbolagen uppgick den uppskjutna skattefordran, avse-
ende forlustavdrag, till 92,3 MSEK (47,3 MSEK). Okningen beror pé att
koncernen har ett storre redovisat underskott. Total uppgick den upp-
skjutna skattefordran till 176,7 MSEK (108,2 MSEK).

Omsdittningstillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick vid periodens
utgang till 57,4 MSEK (125,3 MSEK) nedgéngen ar framforallt kopplad till
VR-centret i Dubai. 12,4 MSEK (10,0 MSEK) avser fordran for digital for-
saljning via framst Steam, PlayStation Store, Xbox Live och Switch. Kort-
fristiga placeringar 6kade till 75,0 MSEK (0,0 MSEK). Okningen &r driven
av att 75,0 MSEK av koncernens likvida medel ar placerat pé ett konto,
dar uttagen ar tidsbegréansade till dver tre manader och bolaget bedo-
mer darmed att de inte ska klassificeras som likvida medel.

Eget kapital
Pa balansdagen uppgick koncernens egna kapital till 1 677,1 MSEK
(1 282,4 MSEK) och soliditeten var 59,5 procent (52,1 procent).

Lédngfristiga skulder
Langfristiga skulder for tilldggskopeskillingar minskade med 42,2 MSEK
till 305,7 MSEK (347,9 MSEK). Balansposten avser tillaggskopeskillingar
for genomforda bolagsforvarv, framst Nozon och Parallaxter. Balanspos-
ten varderas till verkligt varde och forandringen redovisas i finansnettot i
resultatrakningen (se sidan 7). Minskningen ar framforallt knuten till om-
varderingen av tillaggskopeskillingen avseende forvarvet av Enterspace.
Ovriga langfristiga skulder 6kade till 511,7 MSEK (466,6 MSEK). Balan-
sen bestar till storsta del av en checkkredit om 127,2 MSEK (141,0
MSEK) samt konvertibla I&n frdn Acer och Smilegate om 75,5 MSEK (71,5
MSEK) respektive 231,8 MSEK (213,2 MSEK). 33,9 MSEK (31,6 MSEK)
avser den del av marknadsforingsbidraget fran StarVR Corporation som
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klassificerats som lan. Koncernen har dven ett 1an fran Nordea om 30,0
MSEK som per 2017-12-31 klassades som checkrakningskredit om 36,7
MSEK, som under &ret ombildats till Ian.

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och 6vriga skulder uppgick vid periodens utgang till
96,7 MSEK (122,4 MSEK), varav 41,6 MSEK avser utvecklingsforskott for
OVERKILL's The Walking Dead. Utvecklingsforskott av denna typ redovi-
sas som skuld allt eftersom forskottet erhélles och nér spelat lanseras
bokfors forskottet som intékt. Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter uppgick vid periodens slut till 57,2 MSEK (70,6 MSEK).

Kassaflode

Tredje kvartalet 2018

Likvida medel vid kvartalets ingang uppgick till 269,6 MSEK (384,2
MSEK).

Kassaflode fran den I0pande verksamheten uppgick till -57,2 MSEK
(72,6 MSEK). Forsamringen ar kopplad till forandringen i rorelsekapitalet,
framst minskning av kortfristiga skulder. Kassaflodet frén investerings-
verksamheten var -124,5 MSEK (-133,5 MSEK). Se dven avsnitt investe-
ringar nedan. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 61,6 MSEK
(121,2 MSEK) och avser framst forandringar av checkrakningskrediten.

Kvartalets totala kassaflode var -120,1 MSEK (47,2 MSEK). F6rsam-
ringen &r framforallt kopplad till minskad uppléaning av bade langfristiga
I&n och kortfristiga skulder. Likvida medel vid periodens utgang uppgick
till 147,5 MSEK (431,5 MSEK).

Investeringar

Under kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgdngar till 1,2 MSEK (15,2 MSEK). Minskningen &r kopplad till in-
vesteringar i VR-centers som gjordes foregdende aret. Vidare uppgick in-
vesteringar i egen spel- och teknikutveckling till 97,7 MSEK (59,3 MSEK),
dar okningen framst avser spelprojektet OVERKILL's The Walking Dead.
Investeringar i forlagsprojekt uppgick till 29,3 MSEK (53,1 MSEK).

Niomdanadersperioden 2018
Likvida medel vid periodens ingang uppgick till 233,8 MSEK (669,4
MSEK).

Kassaflode fran den I0pande verksamheten uppgick till 72,6 MSEK
(23,2 MSEK). Okningen beror pé& en effektivisering av rorelsekapitalet i
perioden samt ett battre rorelseresultat. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten var -554,2 MSEK (-401,0 MSEK), se dven avsnitt investe-
ringar nedan. Kassaflodet frén finansieringsverksamheten var 395,1
MSEK (143,2 MSEK). Forandringen beror framst pa de nyemissioner som
genomfordes under perioden om 390,1 MSEK (0,0 MSEK).

Periodens totala kassaflode var -86,5 MSEK (-234,6 MSEK). Likvida
medel vid periodens utgéng uppgick till 147,5 MSEK (431,5 MSEK).

Investeringar

Under perioden uppgick koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgéngar till 91,1 MSEK (44,4 MSEK), varav 68,4 MSEK avser upp-
byggnaden VR-parken i Dubai. Vidare uppgick investeringar i egen spel-
och teknikutveckling till 290,8 MSEK (165,7 MSEK). Investeringar i for-
lagsprojekt uppgick till 92,3 MSEK (130,1 MSEK). Investeringar i kortfris-
tiga placeringar uppgick till 75,0 MSEK (0,0 MSEK) och avser likvida me-
del som ligger pa ett konto, dar uttagen ar tidsbegransade till dver tre
manader och bolagets bedomning &r att dessa darmed inte ska klassifi-
ceras som likvida medel utan som kortfristig placering.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ),
dotterbolagen Dhruva Infotech Ltd, Starbreeze Production AB, Starbre-
eze Studios AB, Starbreeze Publishing AB, Starbreeze VR AB, Starbreeze
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Ventures AB, Starbreeze USA Inc, Starbreeze LA Inc, Starbreeze IP LUX,
Starbreeze IP LUX |l Sarl, Starbreeze Barcelona SL och Starbreeze Paris
SAS, Nozon, Parallaxter och Enterspace AB.

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet uppgick till 12,9
MSEK (23,2 MSEK). Omsattningen avser framférallt allokering av mana-
gement fee. Resultat fore skatt var -20,0 MSEK (-11,7 MSEK) och resultat
efter skatt var -16,7 MSEK (-9,3 MSEK).

Moderbolagets nettoomsattning for perioden januari-september
2018 uppgick till 42,6 MSEK (47,1 MSEK). Omsattningen avser framfor-
allt allokering av management fee. Resultat fore skatt var -40,0 MSEK
(-69,0 MSEK) och resultat efter skatt var -30,5 MSEK (-54,1 MSEK).

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 95,4 MSEK (204,9
MSEK) och moderbolagets egna kapital var 1 562,2 MSEK (1 212,5
MSEK).

Langfristiga skulder som bestéar av konvertibla I1&n och tillaggskope-
skillingar minskade till 613,0 MSEK (632,8 MSEK).

Medarbetare

Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 639 personer (303
personer), varav 561 man och 78 kvinnor. Okningen beror framst pa for-
varvet av det indiska produktionsbolaget Dhruva, men &r ocksa en foljd
av ett 6kat antal anstallda inom spelutveckling i Stockholm. Medelanta-
let heltidsanst&llda for kvartalet uppgick till 643 personer (290 perso-
ner). Medeldldern var 32 &r (34 ar).

Aktien

Starbreeze aktier &r sedan 2 oktober 2017 noterade pa Nasdaq Stock-
holm i segmentet Mid Cap. Aktierna handlas under korthamnen STAR A
och STAR B med ISIN-koderna SE0O07158928 och SE0005992831. Den
28 september 2018 var slutkursen 8,51 SEK, jamfort med 11,10 SEK den
29 september 2017 for A-aktien och 8,95 SEK jamfort med 11,35 SEK
for B-aktien. Vid kvartalets utgéng uppgick det totala borsvardet till cirka
2 886 MSEK, jamfort med cirka 3 187 MSEK foregdende ar.

Aktiekapital

Jamforelsetal avser 30 september 2017. Aktiekapitalet uppgick vid peri-
odens utgang till 6 506 TSEK (5 640 TSEK) fordelat pa 325 295 554
aktier (282 017 858), varav 54 025 862 A-aktier (55 971 982 A-aktier)
och 271 269 692 B-aktier (226 045 876 B aktier). Antalet B-aktier dkade
med 3 126 765 aktier och antalet A-aktier minskade med motsvarande
antal till foljd av bolagets omvandlingsprogram.

Aktiedgare

Starbreeze hade 28 907 aktieagare (27 107 aktieagare per 30 septem-
ber 2017) vid periodens utgang. En forteckning dver bolagets storsta
agare uppdateras méanatligen pa bolagets webbplats starbreeze.com
under Investerare.

Valberedning och drsstimma
Den 8 oktober offentliggjordes valberedningen infor arsstamman 2019
som bestér ledamoterna Peter Sponbergs, utsedd av Varvtre AB, Asa
Nisell, utsedd av Swedbank Robur Fonder, Ossian Ekdahl, utsedd av
Forsta AP-fonden och Michael Hjorth, utsedd av Indian Nation, tillika
styrelsens ordférande. Asa Nisell utségs till valberedningens ordférande.
Arsstdmman 2019 kommer att dga rum i Stockholm tisdagen den 7
maj 2019 kI 16.00.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i Gverensstammelse med IAS 34,
Interim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna och berakningsme-
toderna dverensstammer med de principer som tillampades i 2017 ars

14 sStarbreeze  Deldrsrapport | Q32018

Nyckeltal medarbetare

2018 2017

Q3 Q3

Anstéllda 639 303
Mdn 561 258
Kvinnor 78 45
Nettoresultat/anstalld -133 TSEK  -105 TSEK

anstallda

39

pa Starbreeze



arsredovisning, med undantag av att koncernen fran 1 januari 2018 till-
lampar IFRS 15 och IFRS 9. Overgdngen har inte gett ndgon effekt pé
rakenskaperna, varken pa ingdende balanser eller framgent. Fran och
med forsta kvartalet 2018 tillampar koncernen funktionsindelad resul-
tatrakning.

Foér moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet med Arsredo-
visningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridisk person. Inga nya eller
omarbetade IFRS har tratt i kraft som forvantas ha ndgon betydande
paverkan pé koncernen. For samtliga finansiella tillgédngar och skulder ar
redovisat varde en god approximation av verkligt varde.

Kommande standarders effekt

IFRS 16 Leasing

I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC 15
och SIC 27. Standarden kraver att tillgédngar och skulder hanforliga till
alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pé synséttet att leasetagaren har en rattig-
het att anvanda en tillgadng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren
kommer i allt vasentligt att vara oforandrad. Standarden ar tillamplig for
rakenskapsar som péborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida till-
lampning &r tillaten. Koncernen utvarderar for tillfallet effekterna av IFRS
16.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For att kunna uppratta delarsrapporter och arsredovisning enligt god
redovisningssed maste foretagsledningen gora bedomningar och anta-
ganden som paverkar i bokslutet redovisade tillgangar, skulder och in-
takter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa bedomningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursforandringar kan vara
positiv eller negativ, beroende pé den aktuella valutaexponeringen fran
kundfordringar, bankmedel och andra tillgdngar samt skulder i utlandsk
valuta. P4 lang sikt leder dock en sjunkande dollarkurs alltid till att vinst-
marginalen paverkas negativt. Genom forvarvet av flera utlandska dot-
terbolag har koncernen aven omrakningsexponering.

De stdrsta riskerna och oséakerhetsfaktorerna ar laga intakter vid
lansering av spel och projektforseningar. Dessa och dvriga risker sdsom
upphovsrattsintrang, forlust av nyckelpersoner och valutakursforand-
ringar beskrivs i Starbreeze arsredovisning 2017 i forvaltningsberattel-
sen pé sidan 64 och i not 3. Vidare baseras vardet pa vissa tillgangar och
skulder utifran ett forvantat utfall vilket medfor att dessa poster Iopande
ska omvarderas och séledes kan paverka framtida resultat.

Styrelsen bedomer att nuvarande och tillganglig finansiering ar till-
racklig for att bedriva verksamheten atminstone under de kommande 12
manaderna. Bolagets styrelse och ledning utvarderar [6pande koncer-
nens langsiktiga kapitalbehov och finansieringsalternativ.

Transaktioner med nirstdende

| samband med bolagets listbyte till Nasdag Stockholm uppstod ett dkat
behov av arbete med system, processer och policies for intern kontroll
och bolagsstyrning. Bolaget har i samband med detta anlitat Eva Redhe,
som vid tidpunkten var ordférande i revisionskommittén och ledamot i
styrelsen, for att bista i detta arbete for vilket Eva Redhe genom bolag
har debiterat konsultarvode om 200 000 SEK under nioménaderspe-
rioden. Vidare har koncernen under perioden erhéllit ett marknadsfo-
ringsbidrag om 8,3 MSEK fran samriskbolaget StarVR Corporation. Detta
belopp har skuldforts i balansrékningen. Utover det och de transaktioner
som namns i rapporten ovan har inga osedvanliga transaktioner med
narstdende skett under perioden.
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Investerarkontakt

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
starbreeze.com. Det gér bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 08-202 509 eller post: Box 7731,
103 95 Stockholm.

For ytterligare information

Bo Andersson Klint, vd Sebastian Ahiskog, CFO
Tel: 08-209 208 Tel: 08-209 208
bo.anderssonklint@starbreeze.com sebastian.ahlskog@starbreeze.com

Rapporterna publiceras pa bolagets webbplats starbreeze.com.

Stockholm, den 6 november 2018

Michael Hjorth
Styrelseordférande

Ledamdter
Ulrika Hagdahl Hyung Nam Kim (Harold Kim)
Matias Myllyrinne AsaWwirén
Kristofer Arwin Bo Andersson Klint

vd
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2018 ............. 5 februari 2019
Arsredovisning 2018 ..........cccco........ 5 april 2019
Arsstdmma 2019 7 maj 2019
Delérsrapport Q1 2019 .................. 7 maj 2019
Delarsrapport Q2 2019................. 20 augusti 2019
Delérsrapport Q3 2019............... 5 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 ............. 4 februari 2020

Denna information dr sddan information som Starbreeze
AB dir skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksforordning och lagen om vdrdepappersmark-
naden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggdrande den 6
november 2018 kL. 8:00 CET.



Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK NOT Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN - DEC
Nettoomsattning 5 33882 77 726 267 496 257 694 361 447
Direkta kostnader -78 939 -79 287 -229 994 -221 966 -332 807
Bruttovinst -45 057 -1561 37 502 35728 28 640
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -20 811 -5959 -55910 -44 540 -59 480
Administrationskostnader -21 062 -27 281 -73 624 -89 357 -119 469
Ovriga intakter -466 - 16 572 - -
Ovriga kostnader - -4214 - -10 270 -1150
Rorelseresultat 6 -87 396 -39 015 -75 460 -108 439 -151 459
Finansiella intakter 2326 16 149 42 835 25929 10 105
Finansiella kostnader -11 138 -9679 -35 275 -22372 -30631
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt
kapitalandelsmetoden -6 102 -2785 -14 619 -3451 -4 200
Resultat fore skatt -102 310 -35 330 -82 519 -108 333 -176 185
Inkomstskatt 17 259 3593 34747 16 043 20 855
Periodens resultat -85 051 -31737 -47 772 -92 290 -155 330
Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificieras
till resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser 25 306 -9334 61 756 -13124 1402
Summa totalresultat for perioden -59 745 -41 071 13 984 -105 414 -153 928
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:
Till moderféretagets aktiedgare -60 046 -41 071 13 688 -105 414 -154 022
Innehav utan bestammande inflytande 301 - 296 - 94
Resultat per aktie hdnférligt till moderféretagets aktiedgare under perioden (SEK):
- fore utspadning -0,26 -0,11 -0,15 -0,33 -0,55
- efter utspadning -0,26 -0,11 -0,15 -0,33 -0,55
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Balansrakning, koncernen

TSEK NOT 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Goodwill 560 738 462 206 544971
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 591937 576 717 597 467
Balanserade utgifter for egen spel- och teknikutveckling 720428 397 855 455 239
Investeringar i forlagsprojekt 220335 184 431 187 528
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar 43179 36979 38 156
Andelar i joint venture 7 27 271 42 638 41 890
Uppskjuten skattefordran 176 657 89102 108 153
Materiella anldggningstillgéngar

VR-anlaggningar, IT-utrustning och 6vriga inventarier 160 728 58 541 98 901
Summa anlaggningstillgangar 2501273 1848 469 2072 305
Omsdttningstillgdngar

Varulager 55 22
Kundfordringar och 6vriga fordringar 35340 14 103 27 821
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 57 414 107 224 125 259
Kortfristiga placeringar 75 000 - -
Likvida medel 147 488 431452 233757
Summa omséttningstillgangar 315 297 552 779 386 859
SUMMA TILLGANGAR 2816 570 2401 248 2459 164
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hénféras till moderféretagets aktiedigare

Aktiekapital 6 506 5640 5661
Ovrigt tillskjutet kapital 1639419 1231388 1243573
Reserver 66 829 -9453 5073
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -37 132 90 788 27748
Innehav utan bestdmmandeinflytande 1483 - 344
Summa eget kapital 1677 105 1318363 1282399
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, tilldggskopeskilling 305 742 327 879 347 862
Uppskjuten skatteskuld 167 837 154 353 169 346
Ovriga langfristiga skulder 511719 385 889 466 557
Summa langfristiga skulder 985 298 868 121 983 765
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och 6vriga skulder 96 742 126 754 122 396
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 57 240 88 010 70 604
Summa kortfristiga skulder 154 167 214764 193 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2816 570 2401 248 2459 164
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

. Innehav
Ovrigt utan best-
tillskjutet Balanserat Fmmande- Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa jpflytande kapital
Ingadende balans per 1 januari 2018 5661 1243573 5073 27 748 1282 055 344 1282399
Periodens resultat - - -48 068 -48 068 296 -47 772
Ovrigt totalresultat for perioden
Omrdkningsdifferenser - - 61 756 - 61756 -104 61652
Summa totalresultat 5661 1243573 66 829 -20 320 1295743 536 1296 279
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission genom unyttjande av optioner 26 7234 - - 7 260 - 7 260
Minoritets andel avseende aktieagartillskott till
dotterbolag - -947 - - -947 947 -
Intjdnade personaloptioner - 44 - - 44 - 44
Forsaljning av egenkapitalinstrument - 282 - - 282 - 282
Skatteeffekt pa forsaljing av egenkapitalinstrument - -62 - - -62 - -62
Nyemission 819 389 295 - - 390 114 - 390 114
Emissionskostnader bokade via eget kapital - - - -21522 -21522 - -21522
Skatteeffekt pa emissionskostnader bokade via eget
kapital - - - 4710 4710 - 4710
Summa tillskott fran och virdeoverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 845 395 846 -16 812 379 879 947 380 826
Utgaende balans per 30 september 2018 6 506 1639419 66 829 -37 132 1675622 1483 1677 105
Ingaende balans per 1 januari 2017 5538 1175563 3671 185451 1370223 - 1370223
Periodens resultat - - - -92 290 -92 290 - -92 290
Ovrigt totalresultat for perioden
Valutakursdifferenser - - -13124 - -13124 - -13124
Summa totalresultat 5538 1175563 -9453 93161 1264 809 - 1264 809
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission genom unyttjande av optioner 81 21685 - - 21766 - 21766
Intjanade personaloptioner - 556 - - 556 - 556
Forsaljning av egenkapitalinstrument - 21288 - - 21288 - 21288
Skatteeffekt pa forsdljing av egenkapitalinstrument - -4 683 - - -4 683 - -4 683
Pagaende apportemission 21 16979 - - 17 000 - 17 000
Emissionskostnader bokade via eget kapital - - - -3041 -3041 - -3041
Skatteeffekt pa emissionskostnader bokade via eget kapital - - - 668 668 - 668
Summa tillskott fran och virdeoverforingar till 102 55 825 - -2373 53 554 - 53 554
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital
Utgdende balans per 30 september 2017 5640 1231388 -9453 90 788 1318363 - 1318363
2018 2017 2017
FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER JAN-SEP JAN-SEP  JAN - DEC
Antal aktier vid periodens ingang 283037940 276879720 276879720
Apportemission - 1071203 2078781
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av optioner 1327 836 4066 935
Nyemission 40929 778 - 4079 439
Antal aktier vid periodens utgang 325295554 282017 858 283037 940
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Kassaflodesanalys, koncernen

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK NOT Q3 Q3 JAN-SEP  JAN-SEP JAN - DEC
Den Iépande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen 3 -53 639 71465 88347 34518 -11 167
Betald ranta -1 846 -11 166 -7 344 -3007 -5325
Erhallen ranta 110 - 763 - 9
Betalda inkomstskatter -1844 -724 -9129 -8 265 -4 603
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -57 219 59575 72 637 23 246 -21 086
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1236 -15 202 -91 086 -44 449 -87 338
Investeringar i dotterbolag, efter avdrag for forvarvade likvida medel - - 345 -59 076
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - 894 - -
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 3655 -6 864 -4 968 -61 065 -61 590
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling -97 661 -59272  -290785 -165743 -231934
Investeringar i forlagsprojekt -29 277 -53 068 -92330 -130080 -180 169
Okning (-)/minskning(+) kortfristiga placeringar - - -75 000 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -124 519 -133512 -554169 -400 992 -620 107
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 390114 - -
Inbetalningar teckningsoptioner - 19703 7 304 43 073 43073
Okning av I3ngfristiga skulder 66 029 100 547 131505 100 547 169 209
Aterbetalning 1an -6 426 900 -117 049 -459 -3369
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61 603 121 150 395 062 143 161 208 913
Periodens kassaflode -120 084 47 213 -86470 -234585 -432 280
Likvida medel vid periodens ingang 269 555 384249 233757 669 380 669 380
Kursdifferens i likvida medel -1983 -10 201 -3343 -3343
Likvida medel vid periodens utgang 147 488 431 452 147 488 431 452 233757
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Nyckeltal, koncernen

2018 2017 2018 2017 2017

Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN - DEC

Nettoomsattning, TSEK 33882 77 726 267 496 257 694 361447
EBITDA, TSEK -37 868 -21 868 63 374 -59 893 -53 559
EBIT, TSEK -87 396 -39 015 -75 460 -108 439 -151 459
Resultat fore skatt, TSEK -102 310 -35330 -82 519 -108 333 -176 185
Resultat efter skatt, TSEK -85 051 -31737 -47 772 -92 290 -155 330
EBITDA-marginal, % -111,8 -28,1 23,7 -23,2 -14,8
Rorelsemarginal, % -257,9 -50,2 -28,2 -42,1 -41,9
Vinstmarginal, % -302,0 -45,5 -30,8 -42,0 -48,7
Soliditet, % 59,5 54,9 59,5 54,9 52,1
A-aktiens slutkurs for perioden, kr 8,51 11,10 8,51 11,10 8,15
B-aktiens slutkurs foér perioden, kr 8,95 11,35 8,95 11,35 8,40
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,26 -0,11 -0,15 -0,33 -0,55
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,26 -0,11 -0,15 -0,33 -0,55
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 325 295 554 282 017 858 325 295 554 282 017 858 283 037 940
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 347 871 874 305 387 141 347 871 874 305 387 141 306 443 723
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 325 295 554 282 017 858 315510563 279 291 468 280309 967
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 325 295 554 282 667 711 315510 563 280 008 327 280 309 967
Antalet anstéllda i genomsnitt 643 290 637 256 278
Antalet anstéllda vid periodens slut 639 303 639 303 650

Nyckeltal, koncernen

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i procent av netto-
omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av summan av nettoomsatt-
ning.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under peri-
oden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.
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Avstamning alternativa nyckeltal

2018 2017 2018 2017 2017
Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN - DEC

EBITDA
Rorelserelsultat, TSEK -87 396 -39 015 -75 460 -108 439 -151 459
Minus: Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar, TSEK 37432 12 405 108 093 37713 82294
Minus: Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar, TSEK 12 096 4742 30741 10833 15 606
EBITDA -37 868 -21 868 63374 -59 893 -53559
EBITDA-marginal, %
EBITDA, TSEK -37 868 -21 868 63374 -59 893 -53 559
Nettoomsattning, TSEK 33882 77 726 267 496 257 694 361447
EBITDA-marginal, % -111,8 -28,1 23,7 -23,2 -14,8
Rérelsemarginal, %
Rorelserelsultat, TSEK -87 396 -39 015 -75 460 -108 439 -151 459
Nettoomsattning, TSEK 33882 77 726 267 496 257 694 361447
Rérelsemarginal, % -257,9 -50,2 -28,2 -42,1 -41,9
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt, TSEK -102 310 -35330 -82 519 -108 333 -176 185
Nettoomséttning, TSEK 33882 77 726 267 496 257 694 361447
Vinstmarginal, % -302,0 -45,5 -30,8 -42,0 -48,7
Soliditet, %
Summa eget kapital, TSEK 1677 105 1318363 1677 105 1318363 1282399
Summma eget kapital och skulder, TSEK 2816 570 2401 248 2 816 570 2401 248 2459 164
Soliditet, % 59,5 54,9 59,5 54,9 52,1

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt 6ver resultatutveckling, finansiell stallning och kassafléde som
inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS). Dessa anses utgéra viktiga kompletterande nyckeltal fér koncernens resultat. Eftersom inte alla

foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvéands av andra foretag.

22 Starbreeze  Deldrsrapport | Q32018



Resultatrdakning, moderbolaget

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN - DEC
Nettoomsattning 12 893 23204 42 573 47 064 63217
Ovriga rérelseintékter -2 206 -522 8881 1752
Summa intdkter 10 687 22 682 51454 47 064 64 969
Ovriga externa kostnader -9 345 -11 820 -28 534 -56 580 -68 230
Personalkostnader -11 821 -10 582 -39 330 -35953 -45 534
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -152 -192 -479 -551 -757
Ovriga rérelsekostnader - -3997 - -3997 -
Rorelseresultat -10 631 -3909 -16 889 -50 017 -49 552
Ovriga finansiella intakter 776 1415 2452 2420 4130
Finansiella kostnader -10 099 -9219 -25542 -21373 -29 202
Resultat efter finansiella poster -19 954 -11713 -39 979 -68 970 -74 624
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fore skatt -19 954 -11713 -39 979 -68 970 -74 624
Inkomstskatt 3285 2416 9436 14 870 17 875
Periodens resultat -16 669 -9297 -30 543 -54 100 -56 749

For moderbolaget 6verenstammer periodens resultat med totalresultatet.
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Balansridkning, moderbolaget

TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

TILLGANGAR

Anléiggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar - 3160 -
Materiella anldggningstillgangar

Datorer och 6vriga inventarier 687 1191 1109

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1432897 1136 930 1281195
Uppskjuten skattefordran 32562 20122 23126
Andelar i joint venture 45958 45 958 45958
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 585 - 562
Summa anldggningstillgangar 1512 689 1207 361 1351950

Omsiittningstillgéngar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 294 - 23
Fordringar koncernforetag 872 406 713 084 724234
Ovriga fordringar - 651 1771
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1468 1102 7 087
Likvida medel 95390 204 916 75353
Summa omsittningstillgangar 969 558 919 753 808 468
SUMMA TILLGANGAR 2482 247 2127 114 2160418
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6 506 5640 5661
Fond for verkligt varde - 328 328
Overkursfond 1577 271 1168616 1180 697
Balanserat resultat 9013 84934 82562
Periodens resultat -30 543 -54 100 -56 749
Summa eget kapital 1562 247 1205418 1212499

Obeskattade reserver

Ackumulerade 6veravskrivningar 16 16 16
Summa obeskattade reserver 16 16 16
Ldngfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 613 046 607 080 632832
Summa langfristiga skulder 613 046 607 080 632 832
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1382 2709 6 829
Skulder till koncernforetag 295 454 293612 294 581
Ovriga skulder -876 4518 4439
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10978 13761 9222
Summa kortfristiga skulder 306 938 314 600 315071
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2482 247 2127114 2160418
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NOTER

Not 1: Stillda sakerheter

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser, koncernen

Stéllda sékerheterna i koncernen avser hyresgarantier samt pantsatta dotterbolagsaktier och bankkonton avseende lanekrediter fran

Nordea.

TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Stallda sakerheter 298 046 492 896 507 879
Eventualforpliktelser - - -
Not 2: Finansiella instrument
Finansiella instrument véirderade till verkligt viirde

TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 Niva
Tillgagngar virderade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat

Finansiella anldggningstillgdngar, aktier | Cmune 11 502 11502 11502 2
Tillgdngar vdrderade till verkligt virde i resultatrdkningen

Investeringar | konvertibla lanefordringar 17 553 15 406 15 641 2
Finansiella skulder virderade till verkligt vdrde i resultatrdkningen

Villkorad kopeskilling 305 742 327879 347 862 3
Konvertibelt lan 33515 23934 25537 2

Inga vasentliga skillnader har skett av skulder varderade i niva 3 i
verkligt vardehierarkin (villkorade képeskillingar) under perioden.
Minskningen som har skett pa villkorad kopeskilling avser
framforallt forvarvet av Enterspace. Vardering av dessa sker pa
samma satt som beskrivs i arsredovisningen for 2017.

Not 3: Kassaflode fran rorelsen

Information om uppskattningar av verkligt varde och hur detta
beréknats utifran respektive niva i verkligt vardehierarkin samt
upplysningar om hur verkligt varde beraknats for finansiella
skulder (tillaggskope-skillingar) i nivé 3 i verkligt vardehierarkin
aterfinns i &rsredovisningen for 2017.

Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN - DEC
TSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat -87 396 -39 015 -75 460 -108 439 -151 459
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
-Avskrivningar pa immateriella tillgangar 37561 12 405 108 222 37713 82294
-Avskrivningar pa materiella tillgangar 12 096 4751 30741 10 851 15 642
-Ovriga orealiserade kursférluster 1551 -446 -3705 -2320 -2508
Justeringar for:
Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar 2917 20 756 60990 -19 273 -45 458
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder -20 368 73014 -32441 115986 90322
Kassafléde fran rorelsen -53 639 71 465 88 347 34518 -11 167
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Not 4: Segmentsrapportering, koncernen

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN - DEC
Starbreeze Games
Nettoomsattning 30 704 24431 102 260 99 908 122 074
Direkta kostnader -21787 -18 688 -71330 -59 975 -65971
Bruttovinst 8917 5743 30930 39933 56 103
Rorelsekostnader -27 012 -17 554 -50 657 -46 676 -56 653
Rorelseresultat -18 095 -11 811 -19 727 -6 743 -550
Publishing
Nettoomsattning -4 088 50 455 132 746 145 276 219925
Direkta kostnader -28722 -40 999 -96 264 -111 078 -199 691
Bruttovinst -32 810 9456 36 482 34 198 20234
Rorelsekostnader -4 619 -7 284 -18 219 -35939 -62 699
Rorelseresultat -37 429 2172 18 263 -1741 -42 465
VR Tech & Operations
Nettoomsattning 3749 - 24 075 - 3883
Direkta kostnader -17 042 - -29 503 -
Bruttovinst -13 293 - -5428 - 3883
Rorelsekostnader -9 799 -6 677 -30 813 -14 909 -4294
Rorelseresultat -23 092 -6 677 -36 241 -14 909 -411
Ovrigt
Nettoomsattning 3517 2 840 8415 12 510 15 565
Direkta kostnader -11 388 -19 600 -32 897 -50913 -67 145
Bruttovinst -7 871 -16 760 -24 482 -38 404 -51 580
Rorelsekostnader -909 -5939 -13 273 -46 642 -56 453
Roérelseresultat -8 780 -22 699 -37 755 -85 046 -108 033
Totalt
Nettoomsattning 33 882 77 726 267 496 257 694 361 447
Direkta kostnader -78 939 -79 287 -229 994 -221 966 -332 807
Bruttovinst -45 057 -1561 37 502 35728 28 640
Rorelsekostnader -42 339 -37 454 -112 962 -144 167 -180 099
Rorelseresultat -87 396 -39 015 -75 460 -108 439 -151 459
Det forekommer inga intdkter fran transaktioner med andra rérelsesegment varfor presenterad nettoomsattning avser intakter fran externa kunder.
Fordelningen av resultat per segment sker till och med Rorelseresultat.
Rérelseresultat stdms av mot resultat fére skatt enligt foljande:
Starbreeze Games -18 095 -11811 -19727 -6 743 -550
Publishing -37 429 2172 18 263 -1741 -42 465
VR Tech & Operations -23 092 -6 677 -36 241 -14 909 -411
Ovrigt -8 780 -22 699 -37 755 -85 046 -108 033
Summa -87 396 -39 015 -75 460 -108 439 -151 459
Finansiella poster, netto -14 914 3685 -7 059 106 -24 726
Resultat fore skatt -102 310 -35330 -82519 -108 333 -176 185
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Not 5: Nettoomsittning per kategori

Starbreeze VR Tech &
TSEK Q3 2018 Games Publishing Operations Ovrigt Totalt
PC 14 696 81 - - 14777
Konsol, digital 5677 149 - - 5826
Konsol, fysisk 483 - - - 483
VR-centers 321 975 2169 - 3465
Tjanster 8751 - 1580 3517 13 848
Licensaffarer 746 -5293 - - -4 547
Ovrigt 30 - - - 30
Summa nettoomsattning 30704 -4 088 3749 3517 33 882
Starbreeze VR Tech &

TSEK JAN-SEP 2018 Games Publishing Operations Ovrigt Totalt
PC 47994 48 854 - - 96 848
Konsol, digital 27 101 43 099 - - 70200
Konsol, fysisk 1927 - - - 1927
VR-centers 885 1556 5803 - 8244
Tjanster 23531 - 16 230 8415 48176
Licensaffarer 792 39 237 - - 40 029
Ovrigt 30 - 2042 - 2072
Summa nettoomsattning 102 260 132 746 24 075 8415 267 496
Not 6: Koncernens avskrivningar per funktion

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Avskrivningar materiella tillgdngar
Direkta kostnader 10319 3432 24 660 7347 5622
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader 475 - 1632 - -
Administrationskostnader 1302 1310 4449 3486 9984
Summa avskrivningar materiella tiligdngar 12 096 4742 30741 10833 15 606
Avskrivningar immateriella tillgdngar
Direkta kostnader 37432 12 055 108 093 37363 82294
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - - - - -
Administrationskostnader - 350 - 350 -
Summa avskrivningar immateriella tillgangar 37432 12 405 108 093 37713 82294
Summa avskrivningar 49 528 17 147 138 834 48 546 97 900
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Not 7: Samriskbolag

StarVR Corporation

Bolagets samriskbolag med Acer, StarVR Corporation, ar ett salj-
och marknadsforingsbolag for StarVR:s headset StarVR One.
Bolaget hanterar marknadsforing och forsaljning mot
foretagsmarknaden samt support och eftermarknadsstod.
Starbreeze ager de immateriella rattigheterna, sésom patent,
kallkoder och varumarken relaterade till StarVR medan Acer
ansvarar for tillverkningen av produkten. Utveckling samt
utformning av referensdesign till headset sker gemensamt av
Starbreeze och Acer. StarVR Corporation, bar alla kostnader for
marknadsforing och forsaljning av StarVR-headsetet. Starbreeze
har fram till september 2018 burit R&D-relaterade kostnader,
men dessa overfors nu till StarVR Corporation.
Tillverkningskostnader tas av Acer som aven ar exklusiv
leverantor till StarVR Corporation.

StarVR Corporation ar sedan 23 april 2018 listat pa den mindre
tilvaxtmarknaden Taipei Exchange. Baserat pa stangningskursen
den 5 november 2018 var marknadsvéardet pa StarVR
Corporation 941 MSEK.

| foljande avstamning aterspeglas justeringar som gjorts av
koncernen vid tillampning av kapitalandelsmetoden, inklusive
justeringar till verkligt varde vid tiden for forvarvet samt
justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.
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TSEK 2018-09-30
Avstdmning mot redovisade vérden:

Ingdende nettotillgangar 1 januari 126 938
Resultat for perioden -52 648
Valutakursdifferens 8348
Kapitalinjektion -
Utgaende nettotillgangar 82638
Koncernens andel 33%
Koncernens andel i TSEK 27 271
Redovisat viarde 27271

Nedanstaende tabell visar finansiell information i sammandrag for
innehavet i samriskbolaget (StarVR Corporation) som koncernen
har bedomt som vasentligt. Informationen visar de belopp som
redovisats i de finansiella rapporterna for samriskbolaget och inte
Starbreeze andel av dessa belopp. Avstamning av Starbreeze
andel framgar ovan.

TSEK 2018-09-30
Balansrékning i sammandrag:

Omsattningstillgangar 20972
Anlaggninsgtillgdngar 81833
Kortfristiga skulder 18 201
Nettotillgangar 82638

Totalresultat i sammandrag:

Intakter 2925
Periodens resultat -52 646
Summa totalresultat -52 648



REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Starbreeze AB (publ) org nr 556551-8932

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Starbreeze AB (publ) per 30
september 2018 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med I1AS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 november 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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